Dieser Auszugsprospekt ist ein Auszug aus dem Prospekt nur fur die Schweiz und stellt keinen Prospekt fur die Zwecke
des irischen anwendbaren Rechts dar.

Interessierte Anleger sollten diesen Prospekt sorgféltig und vollstandig durchlesen und in Bezug auf folgende Aspekte
einen Aktienmakler, Bankmanager, Anwalt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater konsultieren: (a) die in ihrem
eigenen Land fir den Kauf, Besitz, Umtausch, die Ricknahme oder Verdusserung von Anteilen geltenden
Rechtsvorschriften; (b) die Devisenbeschrankungen, denen sie in ihrem Land eventuell beim Kauf, Besitz, Umtausch sowie
bei der Riucknahme oder Verausserung von Anteilen unterliegen; (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Folgen des Kaufs, Besitzes, Umtauschs, der Ricknahme oder Verdusserung von Anteilen und (d) die
Bestimmungen dieses Prospekts.

Die Gesellschaft und die im Abschnitt Management und Verwaltungih genannt en V dtgliederlibemehmenrdi@t s m
Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Gesellschaft und des
Verwaltungsrats (der mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen keine Angaben aus, die die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen
kénnten. Die Gesellschaft und der Verwaltungsrat tibernehmen die entsprechende Verantwortung.

HSBC ETFs PLC

(Ein Umbrellafonds mit separater Haftung der Teilfonds, der am 27. Februar 2009 in Irland als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gegriindet und unter der Nummer 467896
eingetragen wurde)
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Die Gesellschaft hat andere Teilfonds, die von der irischen Zentralbank genehmigt sind, die
aber zum Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus an nicht qualifizierte Anleger nicht
zugelassen sind.

Di eser Auszugsprospekt f¢r die Schweiz (der AProspek

Gesellschaft datiert vom 5. Marz 2021.

Dieser Prospekt beschr eGedelischBlf§BC EBTHhe Ph@®@ecdimenAgesell schaft

als Aktiengesellschaft gegrindet wurde. Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit separater Haftung der Teilfonds, deren
Anteilskapital in verschiedene Serien von Anteilen unterteilt wird, wobei jede Serie von Anteilen ein Anlagenportfolio reprasentiert,
das einen separaten Fonds darstellt. Die Anteile der einzelnen Serien kdnnen wiederum in verschiedene Klassen unterteilt werden,
unterschiedlichen Dividenden-, Aufwendungs- oder Gebihrenstrukturen, Wahrungen und Gesamtkostenquoten Rechnung zu
tragen. Das fur jede Serie von Anteilen unterhaltene und einen Fonds darstellende Anlagenportfolio wird geméss den fur den
jeweiligen Fonds geltenden Anlagezielen und der Anlagepolitik dieses Fonds angelegt, wie im jeweiligen Fondsnachtrag
angegeben.

Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) geméss den European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 (in der geénderten Fassung) als Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren zugelassen. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Garantie
fur die Wertentwicklung der Gesellschaft dar und die Zentralbank haftet weder fur die Wertentwicklung noch fir den
etwaigen Ausfall der Gesellschaft. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Empfehlung oder
Garantie der Gesellschaft durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht fur den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich.

In Anhang A sind die derzeitigen Fonds der Gesellschaft und die Hauptb6rsen aufgefiihrt, an denen die Anteile der einzelnen
Fonds notiert sind oder bei denen die Einreichung eines Notierungsantrags geplant ist.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in die Gesellschaft mit einem berdurchschnittlichen Risiko
verbunden sein kann und nur fiir Anleger geeignet ist, die diese Risiken in Kauf nehmen kdnnen. Der Kurs der Anteile kann
steigen oder fallen und Anleger erhalten den investierten Betrag unter Umstanden nicht zuriick. Aufgrund der jeweils
zwischen dem Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen bestehenden Differenz, die gegebenenfalls auf die anfallenden
Verkaufsgebihren zuriickzufuihren ist, sollte eine Anlage in die Gesellschaft als mittel- bis langfristig angesehen werden.
Eine Anlage in die Gesellschaft sollte keinen wesentlichen Bestandteil des Portfolios eines Anlegers ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Von einem Anleger zu beriicksichtigende Risikofaktoren werden im
Folgenden im Abschnitt ARisikofaktoreni genauer erlautert.

In Grossbritannien ansassige Anleger werden darauf hingewiesen, dass _sie moglicherweise nicht durch den Financial
Services Compensation Scheme (der AFSCSA) gesch¢tzt sind.
Conduct Authority zugelassenen Firmen durchgefihrt werden. Nahere Informationen zum FSCS sind unter

www.fscs.org.uk erhéltlich.

mi t

Dieser

Di eser Prospekt stellt kein Ersuchen um Abgab®eesoneés Haufandebat $

nicht fir diese Zwecke verwendet werden. Der Verwaltungsrat wird die Eintragung eines Zeichnungsantrags oder einer
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Das EWR-Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen zu jeder Klasse eines jeden Fonds ( BWR-KIIDAi) s owi e

der jingste Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft sind am Sitz der Gesellschaft erhaltlich und werden den
Anlegern auf Anfrage zugesandt. Diese Berichte gelten als Teil des vorliegenden Prospekts.

Die EWR-KIIDs sind unter http://www.etf.hsbc.com erhéltlich. Vor Zeichnung einer Klasse hat jeder Anleger die EWR-KIIDs in
dem durch lokale Gesetze und Vorschriften festgeschriebenen erforderlichen Masse zur Kenntnis zu nehmen. Die EWR-KIIDs
machen vor allem Angaben zur historischen Wertentwicklung, zum synthetischen Risiko-Ertrags-Indikator (SRRI) und zu den
Gebihren. Die Anleger kdnnen die EWR-KIIDs auf der oben genannten Website herunterladen oder in Papierformat bzw. in Form
eines anderen zwischen der Gesellschaft oder dem Finanzmittler und dem Anleger vereinbarten dauerhaften Datentragers
beziehen.
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Bank Holding Company Act (einschliessl i ch der darin ver°ffentl|l i 843ABh Rebehde
unterliegen die Tatigkeiten der HSBC und ihrer verbundenen Unternehmen bestimmten, vom BHCA auferlegten Beschrankungen.
Auch wenn sie nicht eine Mehrheit der umlaufenden Aktien der Gesellschaft halt, lasst sich, neben anderen Faktoren, aufgrund
der Zusammensetzung des Ver wal tVerwatsngsatfis oddeer VerGitseeysratsmitdliadierfi
sagen, dass die HSB @i GebetlschAflim Sirne ded BHEAhaty b e r

Dementsprechend kann das BHCA die Transaktionen und Beziehungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft dem
Anlageverwalter, den Verwaltungsratsmitgliedern, der HSBC und ihren verbundenen Unternehmen einerseits und der
Gesellschaft andererseits beschréanken und die Anlagen und Transaktionen durch die sowie den Betrieb der Gesellschaft
begrenzen. Das BHCA kann unter anderem (i) die Fahigkeit eines Fonds zur Durchfiihrung bestimmter Anlagen oder die Grosse
bestimmter Anlagen einschréanken und (ii) eine maximale Haltedauer fir einige oder alle Anlagen eines Fonds vorschreiben.
Daruber hinaus kann das BHCA die Zusammenlegung der Positionen, die im Eigentum zugehoriger Unternehmen stehen oder
von diesen gehalten oder kontrolliert werden, zur Festlegung des Kontrollkonzepts verlangen.

Daher ist unter bestimmten Umstanden eine Zusammenrechnung der von HSBC und ihren verbundenen Unternehmen
(einschliesslich des Anlageverwalters) fir Kunden- und Eigenkonten gehaltenen Positionen und von den einzelnen Fonds
gehaltenen Positionen erforderlich. In diesem Fall kann HSBC, wenn das BHCA eine Obergrenze fir den Betrag einer
maoglicherweise gehaltenen Position festlegt, die verfligbaren Kapazitaten nutzen, um Anlagen fur die eigenen Konten oder fur
die Konten anderer Kunden zu tétigen, wobei ein Fonds bestimmte Investitionen mdglicherweise begrenzen und/oder liquidieren
muss, vorausgesetzt, eine solche Liquidation wiirde im Rahmen der geltenden Gesetze und im besten Interesse der Anteilinhaber
der einzelnen Fonds erfolgen. Anl eger sollten auch folgenden Abschnitt
I nteressenskonflikte.#

Diese Einschrankungen kdénnen einen Fonds erheblich beeintrachtigen, indem sie neben anderen Dingen die Fahigkeit des
Anlageverwalters beschranken, bestimmte Wertpapiere zu handeln, wenn diese Wertpapiere den oben beschriebenen BHCA-
Handelsbeschréankungen unterliegen, oder indem sie dem Fonds zuséatzliche Einschréankungen auferlegen. Es kann darlber
hinaus keine Garantie daftr geben, dass die fur die HSBC und/oder die Gesellschaft geltenden bankaufsichtsrechtlichen
Beschrankungen sich nicht andern werden oder dass eine solche Anderung keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die
Anlagen und/oder die Anlageperformance eines Fonds haben wird. Vorbehaltlich der geltenden Gesetze kdnnen die HSBC und
die Gesellschaft in Zukunft solche Massnahmen durchfiihren, die sie fir erforderlich erachten (wenn diese im besten Interesse
der Anteilinhaber eines Fonds sind), um die Auswirkungen oder die Anwendbarkeit der bankaufsichtsrechtlichen Beschrankungen
auf (i) die HSBC oder (ii) die Gesellschaft und eines Fonds zu reduzieren oder zu verhindern.
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UBERBLICK

Dieser Uberblick sollte als Einleitung zum vorliegenden Prospekt gelesen werden und bei einer
Entscheidung zur Anlage in die Anteile sollte der Prospekt in seiner Gesamtheit beriicksichtigt
werden.

In Anhang A sind die derzeitigen Fonds der Gesellschaft und die Hauptborsen aufgefuhrt, an
denen die Anteile der Fonds notiert sind oder bei denen die Einreichung eines
Notierungsantrags geplant ist. Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit weitere Borsen
wahlen. In Anhang B sind die derzeitigen von der Verwaltungsgesellschaft im Namen der
Gesellschaft bestellten Zahlstellen sowie die Namen, Anschriften und Lander der einzelnen
bestellten Zahlstellen aufgefihrt. Anhang C enthélt eine Liste der von der Verwahrstelle
bestellten Unterdepotbanken.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in die Gesellschaft mit einem
Uberdurchschnittlichen Risiko verbunden sein kann und nur flr Anleger geeignet ist, die
diese Risiken in Kauf nehmen kénnen. Der Preis der Anteile kann steigen oder fallen und
Anleger erhalten den investierten Betrag unter Umstanden nicht zuriick. Aufgrund der
jeweils zwischen dem Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen bestehenden Differenz,
die gegebenenfalls auf die anfallenden Verkaufsgebihren zurlickzufihren ist, sollte eine
Anlage in die Gesellschaft als mittel- bis langfristig angesehen werden. Eine Anlage in die
Gesellschaft sollte keinen wesentlichen Bestandteil des Portfolios eines Anlegers
ausmachen und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.

In  Grossbritannien ansassige Anleger werden daher darauf hingewiesen, dass sie
mdglicherweise nicht durch den FSCS geschitzt sind. Dieser deckt Geschafte ab, die von
durch die Financial Conduct Authority zugelassenen Firmen durchgefiihrt werden. Nahere
Informationen zum FSCS sind unter www.fscs.org.uk erhaltlich.

Die fur diesen Uberblick einschliesslich seiner eventuellen Ubersetzung verantwortlichen
Personen haften im jeweiligen Mitgliedstaat zivilrechtlich, jedoch nur, wenn der Uberblick bei
gleichzeitiger Betrachtung in Verbindung mit den anderen Teilen dieses Dokuments irrefihrend
oder unrichtig ist oder nicht mit diesen Ubereinstimmt. Wenn im Zusammenhang mit den in
diesem Dokument enthaltenen Informationen bei einem Gericht in einem Mitgliedstaat des
Europdaischen Wirtschaftsraums eine Klage angestrengt wird, hat der Klager nach dem Recht
dieses Mitgliedstaats, in dem die Klage angestrengt wird, eventuell die Kosten fir die
Ubersetzung dieses Dokuments zu tragen, bevor das Verfahren eingeleitet wird.

Einleitung

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland als
Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit separater
Haftung der Teilfonds, deren Anteilskapital in verschiedene Serien von Anteilen unterteilt wird,
wobei jede Serie von Anteilen ein Anlagenportfolio reprasentiert, das einen separaten Fonds
darstellt. Die Anteile der einzelnen Serien kénnen wiederum in verschiedene Klassen unterteilt
werden, um unterschiedlichen Dividenden-, Aufwendungs- oder Geblhrenstrukturen,
Wahrungen und Gesamtkostenquoten Rechnung zu tragen. Das fir jede Serie von Anteilen
unterhaltene und einen Fonds darstellende Anlagenportfolio wird geméass den fur den
jeweiligen Fonds geltenden Anlagezielen und der Anlagepolitik dieses Fonds angelegt, wie im
jeweiligen Fondsnachtrag angegeben.

Die Gesellschaft

HSBC ETFs PLC ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 27.
Februar 2009 in Irland gegriindet, unter der Nummer 467896 eingetragen und am 15. Juni 2009
von der Zentralbank geméass den OGAW-Vorschriften Regulations als OGAW zugelassen
wurde.
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Zweck der Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage von der Offentlichkeit aufgenommenem
Kapital in Ubertragbare Wertpapiere und/oder sonstige liquide Finanzanlagen, wobei gemass
den OGAW-Vorschriften nach dem Grundsatz der Risikostreuung vorgegangen wird.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit separater Haftung der Teilfonds strukturiert und der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank verschiedene
Serien von Anteilen ausgeben, die unterschiedliche Anlagenportfolios reprasentieren. Die
Vermdogen der einzelnen Fonds werden geméass den in diesem Prospekt und im jeweiligen
Fondsnachtrag verdéffentlichten Anlagezielen und der Anlagepolitiken der jeweiligen Fonds
investiert.

Uberblick tiber die Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen der Fonds

Die Gesellschaft wurde zur Anlage in Ubertragbare Wertpapiere gemass den OGAW-
Vorschriften gegrindet. Die Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds werden im jeweiligen
Fondsnachtrag erlautert.

Bei der Anlage der Vermogenswerte jedes Fonds werden die Anlagebeschrankungen der
OGAW-Vorschriften, di e unt e nAnlagebésbhsankungeniit zAlsammengef asst si
und etwaige sonstige Anlagebeschrankungen bericksichtigt, die der Verwaltungsrat fir einen

Fonds festsetzt und die im entsprechenden Fondsnachtrag dargelegt sind.

Sofern im Fondsnachtrag nichts anderes angegeben ist, zielt jeder Fonds darauf ab, die
Wertentwicklung eines Index nachzubilden und gleichzeitig den Tracking Error zwischen der
Performance des Fonds und des Index so weit wie mdglich zu minimieren. Die Fonds, die die
Nachbildung eines Index anstreben, verfolgen dieses Ziel mithilfe eines Portfolios von
Indextiteln. Samtliche Anderungen der Anlageziele und alle erheblichen Anderungen der
Anlagepolitik eines Fonds mussen durch einen ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber dieses
Fonds genehmigt werden.

Anderungen der Zusammensetzung und/oder der Gewichtung der in dem von einem Fonds
nachgebildeten Index vertretenen Wertpapiere erfordern in der Regel entsprechende
Anpassungen oder Ausgleichsmassnahmen bei den Anlagen dieses Fonds, um den Index
nachzubilden.

Der Anlageverwalter bezieht seine Informationen zur Zusammensetzung bzw. Gewichtung der
im jeweiligen Index vertretenen Indextitel ausschliesslich vom Indexanbieter. Wenn es dem
Anlageverwalter an einem Geschaftstag nicht moglich ist, sich diese Indexinformationen zu
verschaffen bzw. diese zu verarbeiten, wird die zuletzt veroffentlichte Zusammensetzung bzw.
Gewichtung dieses Index als Grundlage flr sdmtliche Berichtigungen verwendet.

Unbeschadet der vorhergehenden Bestimmungen kann der Verwaltungsrat Fonds auflegen,
die einen Index nachbilden, indem sie in Derivate oder eine Kombination von Indextiteln,
anderen Ubertragbaren Wertpapieren als Indextitel und Derivaten investieren. Der
Verwaltungsrat kann ausserdem Fonds auflegen, die nicht die Indexnachbildung anstreben.
Die vorgesehene Anlagestrategie wird jeweils im entsprechenden Fondsnachtrag dargelegt.

Soweit im jeweiligen Nachtrag fur den betreffenden Fonds angegeben, kann ein Fonds (der
Ainvestierende FondsfA) in dider ARZieel foredxnfe) iamuestei
der Zielfonds keine Anteile an anderen Fonds der Gesellschaft halt. Wenn eine solche Anlage

erfolgt, darf der Zielfonds keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebiuhr gegeniiber

dem investierenden Fonds erheben. Die jahrlich fir die vom investierenden Fonds am Zielfonds

gehaltenen Anteile erhobene Managementgebihr darf nicht hoéher als die jahrliche
Managementgebuhr des investierenden Fonds sein.

Zeichnungsbewertung und Ricknahme von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann Anteile aller Klassen der Gesellschaft ausgeben und neue
Anteilsklassen der Gesellschaft auflegen und zwar zu Bedingungen, die der Verwaltungsrat zu



gegebener Zeit festlegen kann. Die Anteile jedes einzelnen Fonds kdnnen in verschiedene
Klassen unterteilt werden, um unterschiedlichen Dividenden-, Aufwendungs- oder
Geblhrenstrukturen, Wahrungen und Gesamtkostenquoten Rechnung zu tragen. Der
Erstausgabepreis der Anteile jedes einzelnen Fonds wird im entsprechenden Fondsnachtrag
angegeben und danach werden die Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben.

Anteilinhaber kénnen an jedem Handelstag bei der Gesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile
gemass den im vorliegenden Prospekt und im jeweiligen Fondsnachtrag dargelegten
Ricknahmeverfahren zum an diesem Handelstag massgeblichen Nettoinventarwert je Anteil
beantragen.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird ermittelt, indem der Wert der Vermdgenswerte des
jeweiligen Fonds bestimmt wird und von diesem Betrag die Verbindlichkeiten des Fonds
abgezogen werden. Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird berechnet, indem der
Nettoinventarwert des entsprechenden Fonds durch die Gesamtanzahl der am jeweiligen
Handelstag von diesem Fonds ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden Anteile geteilt
wird.

Angewiesener Handel

Institutionelle Anleger in den Primarmarkten kdnnen die Durchfiihrung eines Geschéfts,
darunter insbesondere den Verkauf oder Kauf von Wertpapieren in ihrem Namen als Teil einer
Zeichnung oder einer Ricknahme gemass spezifischen Bedingungen anfordern. Diese
Bedingungen kdnnen, ohne Einschrankung, die Verwendung eines bestimmten Maklers oder
Markts oder anderer Bedingungen beinhalten, die nicht den Standardbedingungen
entsprechen, unter denen der Anlageverwalter in der Regel Geschafte fur die Gesellschaft tatigt,
wobei er der Verpflichtung unterliegt, die bestmdgliche Ausfiihrung fir die Gesellschaft
durchzufiihren. Jeder Anleger, der ein Geschéaft unter solchen spezifischen Bedingungen
anweisen mochte, sollte sich frihzeitig vor dem gewlnschten Handelstermin mit dem
Anlageverwalter in Verbindung setzen, um die Bedingungen fir ein solches Geschaft
vorzuschlagen, vorausgesetzt, dass weder die Gesellschaft noch der Anlageverwalter
verpflichtet sind, einem solchen Vorschlag zuzustimmen. Anleger sollten beachten, dass weder
die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder deren Vertreter
die Haftung fur Verluste, Schaden oder Verzégerungen tibernehmen, die durch die Einhaltung
solcher mit dem einem Anleger vereinbarten Bedingungen entstehen. Anleger sollten auch die
Ri si kohi nwei se untRisiko des angewiesenes d-andelsiit i M Abschni tt
Risikofaktoreni wei ter unten | esen.

Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fiir die Festlegung der Anlageziele und der Anlagepolitik
der Fonds zustdndig und tragen die Gesamtverantwortung fur die Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft. Zum Datum des Prospekts sind Frau Carmen Gonzalez-Calatayud, Frau Eimear
Cowhey, Herr Feargal Dempsey und Herr Vikramaaditya Mitglieder des Verwaltungsrats.

Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. gemdass dem
Verwaltungsvertrag zur Verwaltungsgesellschaft und globalen Vertriebsstelle bestellt, die unter
der Aufsicht des Verwaltungsrats fur die Verwaltung, das Marketing, den weltweiten Vertrieb
und die Anlageverwaltung aller Fonds auf tagesaktueller Basis verantwortlich ist.
Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat HSBC Global Asset Management (UK) Limited zum
Anlageverwalter bestellt, die in dieser Funktion fir sdmtliche Anlageentscheidungen in Bezug
auf das Anlageportfolio der Gesellschaft zustandig ist.

Register- und Transferstelle und Verwaltungsstelle



Die Verwaltungsgesellschaft hat HSBC Securities Services (Ireland) DAC zur Register- und
Transferstelle fur die autorisierten Anleger und zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft bestellt,
die die laufende Verwaltung der Gesellschaft, die Fondsabrechnung und die Ermittlung des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft und der Anteile vorzunehmen hat.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat HSBC France, Dublin Branch zur Verwahrstelle fur ihre Vermdgenswerte
bestellt.

Risikofaktoren im Uberblick

Risikofaktoren in Bezug auf die Gesellschaft und die Anteile
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Die Gesellschaft oder, sofern zutreffend die Verwaltungsgesellschaft (aus dem Vermégen
der jeweiligen Fonds), haben sich verpflichtet, die Verwaltungsratsmitglieder, die
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, jede Vertriebsstelle, die Verwaltungsstelle
und die Verwahrstelle geméass den Bestimmungen der jeweiligen Vertrage von der Haftung
freizustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft verlasst sich bei der Umsetzung der Anlagestrategien auf den
Anlageverwalter der Gesellschaft.

Mit den Techniken und Instrumenten, die der Anlageverwalter zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen kann, sind bestimmte Anlagerisiken verbunden. Dies gilt
unter anderem auch fir die in diesem Dokument aufgefiihrten Techniken.

Da die Gesellschaft interessierten Anlegern vor Eingang der erforderlichen
Zeichnungsbetrage Anteile vorlaufig zuteilen darf, kann es unter Umstanden vorkommen,
dass sie bei Nichtzahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste erleidet.

Die Liquiditat der Anteile an einer Borse kann nicht sichergestellt werden und es ist
ungewiss, ob der Kurs, zu dem die Anteile an einer Borse gehandelt werden, dem
Nettoinventarwert je Anteil genau oder anndhernd entspricht.

Der Nettoinventarwert je Anteil fluktuiert mit den Schwankungen des Bérsenkurses der vom
jeweiligen Fonds gehaltenen Anlagen und den sich &ndernden Wechselkursen zwischen
der/den Wahrung(en) der gehaltenen Anlagen und der/den Basiswahrung(en).

Der Sekundarmarktkurs der Anteile wird wahrscheinlich von den Schwankungen des
Nettoinventarwerts je Anteil, des Wechselkurses der Wahrung(en), auf die die gehaltenen
Anlagen lauten, und der Wéhrung, in der die Anteile gehandelt werden, sowie dem Angebot
und der Nachfrage an der Borse, an der die Anteile gehandelt werden, beeinflusst werden.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit separater Haftung zwischen ihren Fonds
strukturiert. Nach irischem Recht kénnen die Vermégenswerte eines Fonds nicht zur
Bedienung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds verwendet werden (diese Regelung
gilt auch bei Insolvenz und ist allgemein fur Glaubiger verbindlich).

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Index auch kinftig gemass den vom
Indexanbieter veroffentlichten Regeln und Methoden berechnet und veréffentlicht wird und
dass an dem Index keine wesentlichen Anderungen vorgenommen werden.

Risikofaktoren in Bezug auf Anlagen

1

Die Anlagen eines Fonds sind normalen Marktschwankungen und den mit einer Anlage auf
internationalen Wertpapiermarkten verbundenen Anlagerisiken ausgesetzt und eine
Wertsteigerung kann nicht garantiert werden.
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Aktientitel verbriefen Beteiligungen an einem Unternehmen oder einer Gesellschaft und
umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere Rechte zum Kauf
dieser Instrumente. Anlagen in Aktientitel sind generell mit Marktrisiken verbunden, die im
Lauf der Zeit zu Kursschwankungen fuihren kdnnen.

Der Wert der Vermégenswerte eines Fonds hangt von Unwagbarkeiten wie unter anderem
geopolitischen Entwicklungen, einem Wechsel der Regierungspolitik, der Besteuerung,
Beschrankungen von Auslandsanlagen und bei der Devisenriickfuhrung, Wechselkurs-
schwankungen und sonstigen Anderungen der geltenden Rechtsvorschriften ab.

Da ein Fonds in Markten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder
Abrechnungssysteme nicht vollstdndig ausgereift sind, wie unter anderem in
Schwellenlandern, sind die in einem solchen Markt gehandelten Anlagen eines Fonds, die
Unterdepotstellen anvertraut wurden, wo dies erforderlich ist, eventuell einem Risiko
ausgesetzt, fur die die Verwahrstelle eventuell nicht haftet.

Es kann daher unter bestimmten Umstédnden vorkommen, dass die Gesellschaft nicht in
der Lage ist, alle ihre Vermodgenswerte wiederzuerlangen. Zu diesen Umstanden zéhlen
unter anderem Handlungen oder Unterlassungen oder die Abwicklung, der Konkurs oder
die Insolvenz der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank, die riickwirkende Anwendung
von Gesetzen sowie Betrug oder die falschliche Eintragung eines Eigentumsanspruchs.
Eine Insolvenz der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank kdonnte die Anlageaktivitaten
eines Fonds ernsthaft storen. Unter bestimmten Umstédnden konnte sich der
Verwaltungsrat hierdurch veranlasst sehen, die Berechnung des Nettoinventarwerts und
den Handel mit Anteilen eines oder mehrerer Fonds voribergehend auszusetzen.

Der Basiswéahrungswert der auf eine andere Wahrung lautenden Anlagen des jeweiligen
Fonds kann bei Wechselkursschwankungen der entsprechenden Wahrungen steigen oder
fallen. Ungunstige Bewegungen der Wechselkurse kdnnen die Rendite senken und einen
Kapitalverlust herbeiftihren.

In Bezug auf einen Fonds sind unter Umstanden Verkaufs-, Ricknahme- oder
Transaktionsgebihren zu entrichten, die den Wert einer Anlage kurzfristig senken. Aus
diesem Grund sollte ein Anleger seine Anlage in den Fonds als mittel- bis langfristig
ansehen.

Eine Anlage in einen Fonds entspricht nicht einer Einlage in ein Bankkonto und wird
durch keine staatlichen, behoérdlichen oder sonstigen Blrgschaftsprogramme
abgesichert, die eventuell zum Schutz von Bankeinlagen bestehen.

Die Aktienmérkte in den einzelnen L&ndern haben unterschiedliche Clearing- und
Abrechnungssysteme und an bestimmten Markten ist es gelegentlich vorgekommen, dass
die Abrechnungen nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten konnten, wodurch die
VVornahme solcher Transaktionen erschwert wurde.

Gebuhren und Kosten fallen auch dann an, wenn ein Fonds keine Gewinne erzielt.

Bestimmte mit Derivaten (Financial Derivative Instruments) verbundene Risiken

il

Um die Zugriffsmdglichkeiten auf Finanzmaérkte zu erhéhen, in denen direkte Investitionen
schwierig, riskant oder teuer sind, kann der Anlageverwalter im Rahmen des
Anlageprogramms eines Fonds Anlagen in Derivate vornehmen. Bestimmte Swaps,
Optionen und sonstige Derivate unterliegen verschiedenen Risiken wie dem Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko, Rechtsrisiko und Ertragsrisiko. Die mit dem Einsatz
von Derivaten verbundenen Risiken sind von anderer oder mdglicherweise bedeutenderer
Art als die Risiken einer direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle
Anlageformen. Unter einem Derivat versteht man im Allgemeinen einen Finanzkontrakt,
dessen Wert von dem Wert eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts, Referenzsatzes
oder Index abhangt bzw. abgeleitet wird und der sich auf Aktienwerte, Anleihen, Zinssatze,
Wahrungen oder Wechselkurse sowie mit diesen verbundenen Indizes beziehen kann.
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Es kann von Zeit zu Zeit vorkommen, dass die Kontrahenten, mit denen der Fonds
Transaktionen vornimmt, nicht mehr mit bestimmten Instrumenten handeln oder fiir diese
Instrumente Preise stellen. In diesen Fallen kdnnte einem Fonds der Abschluss einer
gewinschten Transaktion oder einer Glattstellungstransaktion fiir eine offene Position
verwehrt sein und seine Performance beeintrachtigt werden.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass es der Gesellschaft gelingen wird, die erforderlichen
Geschéftsbeziehungen zu Kontrahenten herzustellen, um an den OTC-Markten
Transaktionen durchfiihren zu kénnen. Wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist,
derartige Beziehungen aufzubauen, wiirde dies ihre Geschaftstétigkeit einschranken.

Der Anlageverwalter ist zwar der Ansicht, dass ein Engagement in zugrunde liegende
Vermoégenswerte durch den Einsatz von Derivaten flir die Anteilinhaber unter bestimmten
Umstéanden von Nutzen ist, erkennt aber auch das Risiko, dass die Wertentwicklung des
Fonds nur unzulénglich mit der Performance korreliert, die mit direkten Anlagen in die
zugrunde liegenden Vermogenswerte erzielt wirde.

Terminkontraktpositionen und andere boérsengehandelte Derivate dirfen nur an einer
Borse glattgestellt werden, die fir diese Terminkontrakte oder andere bdrsengehandelte
Derivate als Sekundarmarkt fungiert. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass fir
bestimmte Terminkontrakte oder andere bérsengehandelte Derivate zu einem bestimmten
Zeitpunkt ein liquider Sekundarmarkt besteht.

Besondere mit OTC-Derivaten verbundene Risiken

1

Die Geschéfte an ausserborslichen bzw. OTC-Markten unterliegen generell in geringerem
Masse staatlichen Vorschriften und der staatlichen Aufsicht als Transaktionen an
organisierten Borsen. Dartber hinaus greifen viele Schutzmechanismen organisierter
Borsen wie zum Beispiel die Performancegarantie der Clearing-Stelle einer Borse nicht bei
Transaktionen mit OTC-Derivaten.

Anderungen bei den massgeblichen Steuergesetzen oder -praktiken in Bezug auf die OTC-
Derivate, in die ein Fonds anlegt, kdnnten fir diesen auch nachteilige Folgen haben, da
dem Fonds daraus eine unerwartete Steuerpflicht entstehen kann. In einigen Situationen
konnen Anderungen der Gesetze und Verordnungen und insbesondere Anderungen der
lokalen Steuergesetze zu zusatzlichen Kosten fur den Fonds filhren. Diese kdnnen
rickwirkend gelten, sodass dem Fonds Kosten in Verbindung mit Anlagen in
Optionsscheinen, Schuldverschreibungen, Optionen und anderen ausserbdrslich
gehandelten Derivaten entstehen kénnen, die mehrere Jahre zuvor getatigt wurden.

OTC-Derivate kdnnen hohere Rechtsrisiken bergen als bérsennotierte Wertpapiere, da ein
Verlustrisiko entstehen kann, wenn OTC-Derivate als rechtlich undurchsetzbar befunden
werden oder nicht richtig dokumentiert sind.

Der Anlageverwalter kann fur den Fonds Terminkontrakte und Optionen abschliessen, die
nicht an Boérsen gehandelt werden und allgemein nicht reguliert sind. Die
Schwankungsbreite der Tageskurse von Terminkontrakten ist nicht begrenzt.

Instrumente wie OTC-Derivate haben oft keinen einheitlichen Marktwert.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht.
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RISIKOFAKTOREN

Interessierte Anleger sollten vor einer Anlage in die Gesellschaft die folgenden Risiken
abwagen. Zusatzliche Risikofaktoren eines Fonds werden gegebenenfalls im jeweiligen
Fondsnachtrag dargelegt.

Die Anlage in die Anteile ist mit den unten beschriebenen Risiken verbunden. Aus diesem
Grund sollten interessierte Anleger vor einer Anlage in die Anteile die im Folgenden
dargelegten spezifischen Risikofaktoren und die sonstigen im vorliegenden Prospekt
enthaltenen Informationen sorgfaltig abwéagen. Im Folgenden sind die Risikofaktoren dargelegt,
die nach Ansicht des Verwaltungsrats zurzeit fir Anleger wichtig sind, die eine Anlage in die
Gesellschaft in Erwégung ziehen. Es koénnen zusatzliche Risiken bestehen, die dem
Verwaltungsrat derzeit nicht bekannt sind, und daher sollten die im vorliegenden Prospekt
beschriebenen Risiken nicht als vollstdndige Liste der Risiken betrachtet werden, die
interessierte Anleger vor einer Anlage in einen Fonds abwéagen sollten.

Risikofaktoren in Bezug auf die Gesellschaft und die Anteile
Schadloshaltungsverpflichtungen

Die Gesellschaft oder, sofern zutreffend die Verwaltungsgesellschaft (aus dem Vermdgen der

jeweiligen Fonds), hat sich verpflichtet, den Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, den

Anlageverwalter, jede Vertriebsstelle, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle wie in den

jeweiligen Vertrdgen vorgesehen von der Haftung freizustellen. Folglich unterliegt die

Gesellschaft dem Risiko unerwarteter Kosten (einschliesslich von Rechtskosten und Gebiihren)

aufgrund von Verlusten und Schéaden, die den von der Haftung freigestellten Parteien bei der

Wahrnehmung ihrer Pflichten oder Befugnisse gemass den jeweiligen Vertrdgen entstehen.

Weitere I nformationen zur M&ademanhit und Weawaltunmgfig zsui nd unt
finden.

Verlass auf den Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft verlasst sich bei der Umsetzung der Anlagestrategien der
Gesellschaft auf den Anlageverwalter. Der Konkurs oder die Liquidation des Anlageverwalters
kann sich nachteilig auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds auswirken. Die Anleger
missen sich bei Anlageentscheidungen auf das Urteilsvermégen des Anlageverwalters
verlassen. Der Anlageverwalter und seine Fuhrungskréafte und verbundenen Unternehmen
werden jedoch einen wesentlichen Teil ihrer Arbeitszeit den Geschaften der Gesellschaft
widmen.

Anlagetechniken

Der Anlageverwalter kann zur effizienten Portfolioverwaltung bestimmte Techniken und

Instrumente einsetzen einschliesslich unter anderem der unter
Mortfolioanlagemethodenii beschriebenen Techniken. @ofern sic
Anlageverwalters beim Einsatz dieser Techniken und Instrumente als falsch erweisen, kann

dies fUr den Fonds zu betrachtlichen Verlusten fuhren und sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert der Anteile auswirken.

Vorlaufige Zuteilungen

Da die Gesellschaft interessierten Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsbetrage
Anteile vorlaufig zuteilen darf, kann es unter Umstanden vorkommen, dass sie bei Nichtzahlung
dieser Zeichnungsbetrage Verluste erleidet. Zu erwdhnen sind in diesem Zusammenhang zum
Beispiel die Verwaltungskosten, die der Gesellschaft bei der Aktualisierung der
Aufzeichnungen aufgrund von vorlaufig zugewiesenen aber spater nie ausgegebenen Anteilen
entstehen.

Die Gesellschaft ist bestrebt, dieses Risiko mithilfe von Entschadigungen durch die Anleger
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einzuschrénken, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft eine
Entschédigung fur die entsprechenden Verluste erzielen kann.

Sekundarmarkt-Handelsrisiko

Es ist geplant, dass die Anteile an einer oder mehreren Bérse(n) notiert und gehandelt werden.
Die Liquiditat der Anteile an einer Borse kann jedoch nicht sichergestellt werden und es ist
ungewiss, ob der Kurs, zu dem die Anteile an einer Borse gehandelt werden, dem
Nettoinventarwert je Anteil genau oder annahernd entspricht. Des Weiteren kann nicht
garantiert werden, dass die Anteile weiterhin an einer Notierungsborse notiert werden oder sich
die Notierungsbedingungen nicht &ndern.

Der Handel mit den Anteilen kann aufgrund von Marktbedingungen oder auf sonstige Weise
gemass den Regelungen der jeweiligen Notierungsborse ausgesetzt werden. Wenn der Handel
an einer Borse ausgesetzt wird, kdnnen die Anleger ihre Anteile eventuell erst dann wieder
verkaufen, wenn der Borsenhandel wieder aufgenommen wird.

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kdnnen normalerweise nicht direkt an die Gesellschaft
zurlickverkauft werden. Anleger missen fir den Kauf und Verkauf von Anteilen am
Sekundarmarkt die Dienste eines Intermediars (z. B. eines Bdrsenmaklers) in Anspruch
nehmen, woflr Geblhren anfallen kénnen. Darlber hinaus kann der von Anlegern beim Kauf
von Anteilen gezahlte Preis Uber bzw. der beim Verkauf erhaltene Betrag unter dem aktuellen
Nettoinventarwert je Anteil liegen.

Risiko von Schwankungen des Nettoinventarwerts und der Handelskurse am
Sekundéarmarkt

Der Nettoinventarwert je Anteil fluktuiert mit den Schwankungen des Boérsenkurses der Anlagen
des jeweiligen Fonds und den Schwankungen der Wechselkurse zwischen der/den
Wahrung(en) der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Anlagen und der/den Basiswahrung(en).
Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass es selbst dann, wenn der Nettoinventarwert je Anteil
umgerechnet und in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung angegeben wird, ungewiss
ist, ob dieser umgerechnete Betrag auch tatsachlich erzielt werden kann. Je nach der
Referenzwéhrung eines Anlegers kénnen sich Wahrungsschwankungen nachteilig auf den
Wert einer Anlage in einen oder mehrere Fonds auswirken. Der Nettoinventarwert je Anteil
jedes Fonds wird nur zu Informationszwecken veroffentlicht und stellt keine Aufforderung zur
Zeichnung, RulUcknahme oder zum Umtausch von Anteilen zum veréffentlichten
Nettoinventarwert je Anteil dar.

Der Sekundarmarktkurs der Anteile wird wahrscheinlich von Schwankungen des
Nettoinventarwerts je Anteil, des Wechselkurses der Wahrung(en), auf die die vom jeweiligen
Fonds gehaltenen Anlagen lauten, und der Wéahrung, in der die Anteile gehandelt werden,
sowie dem Angebot und der Nachfrage an der Bérse beeinflusst, an der die Anteile gehandelt
werden. Die Gesellschaft ist nicht in der Lage, den Kurs vorauszusagen, zu dem die Anteile
gehandelt werden, und dieser Kurs kann vom Nettoinventarwert je Anteil abweichen (bei
Umrechnung in die Wahrung, in der die Anteile gehandelt werden). Kursunterschiede kénnen
zum Grossteil darauf zurtckzufihren sein, dass die fur das Angebot und die Nachfrage der
Fondsanteile am Sekundarmarkt ausschlaggebenden Faktoren zwar eng mit den fur die Kurse
der entsprechenden Indextitel ausschlaggebenden Faktoren verbunden, aber nicht mit diesen
identisch sind.

Es wird erwartet, dass der Nettoinventarwert je Anteil und der Sekundarmarktkurs der Anteile
sich durch Arbitragen gegenseitig annahern. Ein autorisierter Anleger oder sonstiger
professioneller Anleger erwagt bei der Berechnung des Kurses, bei dem er zum Kauf (sog.
Geldkurs) oder Verkauf (sog. Briefkurs) der Anteile eines Fonds am Sekundarmarkt bereit ist,
den Nennpreis, zu dem er die erforderliche Anzahl der entsprechenden Indextitel fiir eine oder
mehrere Auflegungs- und Ricknahmeeinheit(en) kaufen (beim Verkauf von Anteilen) oder
verkaufen (beim Kauf von Anteilen) koénnte, und die eventuell damit verbundenen
Transaktionskosten und Transaktionssteuern. Wenn der Nennpreis beim Kauf der Indextitel im
Fall der Zeichnung einer Auflegungs- und Ricknahmeeinheit niedriger oder beim Verkauf der
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Indextitel im Fall der Riucknahme einer Auflegungs- und Ricknahmeeinheit héher ist als der
Primarmarktkurs der Anteile einer Auflegungs- und Riicknahmeeinheit, kann der autorisierte
Anleger den Fonds zu Arbitragegeschéften nutzen, indem er je nach Sachlage Auflegungs- und
Rucknahmeeinheiten entweder zeichnet oder einlést. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass
diese Arbitragen dazu beitragen, den Unterschied zwischen dem Geld- und Briefkurs je Anteil
und dem Nettoinventarwert je Anteil (nach der Wahrungsumrechnung) generell auf ein
Minimum zu senken. Wenn jedoch die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds
ausgesetzt wird, wird in der Regel auch das Recht auf Riicknahme der Anteile dieses Fonds
ausgesetzt. Sollte die Gesellschaft gezwungen sein, die Zeichnung bzw. Ricknahme der
Anteile eines Fonds auszusetzen, oder wenn der Fonds nicht mit seinen zugrunde liegenden
Wertpapieren handeln kann, kénnten sich héhere Agios oder Disagios ergeben.

Risiko des angewiesenen Handels

Anleger, die nur auf dem Primarmarkt handeln, dirfen die Durchfiihrung eines Geschatfts,
darunter den Verkauf oder Kauf von Wertpapieren in ihrem Namen gemass spezifischen
Bedingungen anfordern, die ohne Einschrankung die Verwendung eines bestimmten Maklers,
Kontrahent(en), Markts oder sonstiger Bedingungen beinhalten, die nicht den
Standardbedingungen entsprechen, unter denen der Anlageverwalter in der Regel Geschéfte
fur die Gesellschaft tatigt, wobei dieser der Verpflichtung unterliegt, die bestmdgliche
Ausfuhrung fir die Gesellschaft durchzufihren. Wenn ein solches Geschéft vereinbart wird,
sind weder die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft noch ihre Vertreter, einschliesslich
des Anlageverwalters, haftbar fur Verluste, Schaden oder Verzégerungen, darunter
Verzdgerungen bei der Ausfihrung oder Nichtausfiihrung einer Zeichnung oder Riicknahme,
die durch Unterlassungen, Fehler, fehlgeschlagene oder verzégerte Handelsgeschéfte oder
Abrechnungen von Seiten des Anlegers oder des designierten Maklers oder eines anderen
Kontrahenten entstanden sind. Sollte der Anleger oder designierte Makler oder Kontrahent
einen Teil des relevanten Geschéfts nicht erflllen oder anderweitig durchfuhren, tragt der
Anleger alle damit verbundenen Risiken und Kosten und die Gesellschaft hat das Recht, die
Bedingungen des Geschafts (einschliesslich der Wahl des Maklers) sowie die Zeichnung oder
Ricknahme zu &ndern, um eine solche Nichterfullung und/oder Nichtdurchfihrung zu
bertcksichtigen und das Geschéft durchzufiihren.

Separate Haftung

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit separater Haftung zwischen ihren Fonds strukturiert.
Nach irischem Recht kdnnen die Vermogenswerte eines Fonds nicht zur Bedienung der
Verbindlichkeiten eines anderen Fonds verwendet werden (die Bestimmung greift auch bei
Insolvenz und ist allgemein fur Glaubiger verbindlich). Des Weiteren gilt nach irischem Recht,
dass jeder von der Gesellschaft fir einen oder mehrere Fonds abgeschlossene Vertrag die
stillschweigende Regelung enthalt, dass sich das Ruckgriffsrecht des Vertragskontrahenten
nur auf die Vermogenswerte des Fonds bzw. der Fonds bezieht, fir den/die der Vertrag
abgeschlossen wurde.

Die Gesellschaft ist eine einzige Rechtsperson und ist eventuell in Hoheitsgebieten tétig, die
das Prinzip der separaten Haftung der Fonds nicht unbedingt anerkennen, oder sie beauftragt
in solchen Hoheitsgebieten Dritte, Vermdgenswerte fir sie zu halten, oder es werden in solchen
Hoheitsgebieten Anspriiche gegen sie erhoben und somit besteht das Risiko, dass ein
Glaubiger zur Befriedigung einer Schuld oder einer Verbindlichkeit eines Fonds versuchen
kbnnte, die Vermbgenswerte eines anderen Fonds zu beschlagnahmen oder zu pfanden, wenn
gegen die Gesellschaft in einem Hoheitsgebiet ausserhalb Irlands in Bezug auf einen Fonds
eine Klage erhoben oder eine Schuld oder Verbindlichkeit geltend gemacht wird.

Anteilsklassenibergreifendes Haftungsrisiko
Fir einen Fonds kénnen mehrere Klassen ausgegeben werden. Diese Klassen kénnen auf
verschiedene Wahrungen lauten, wodurch ein Wahrungsrisiko entsteht. Angesichts der

fehlenden rechtlichen Trennung von Verbindlichkeiten zwischen Klassen besteht méglicherweise
ein geringes Risiko, dass unter bestimmten Umstanden Transaktionen zur
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Wahrungsabsicherung fiir eine wéahrungsabgesicherte Klasse zu Verbindlichkeiten fiihren
konnten, die den Nettoinventarwert anderer Klassen desselben Fonds beeintréchtigen kdnnten.

Ubersteigen die Verbindlichkeiten einer bestimmten Klasse die Vermogenswerte dieser Klasse,
kénnen die Glaubiger einer Klasse auf die anderen Klassen zurechenbaren Vermdgenswerte
zurlickgreifen. Zwar wird fir die Zwecke der internen Rechnungslegung fir jede Klasse im Falle
einer Insolvenz oder der Beendigung eines Fonds ein separates Konto eingerichtet (d. h., wenn
die Vermogenswerte eines Fonds nicht ausreichen, um seine Verbindlichkeiten zu erfillen),
jedoch werden alle Vermégenswerte zur Erfullung der Verbindlichkeiten eines Fonds
verwendet, nicht nur der Betrag, der dem Konto einer einzelnen Klasse gutgeschrieben wird.
Die Vermdgenswerte eines Teilfonds durfen jedoch nicht zur Erfullung der Verbindlichkeiten
eines anderen Fonds verwendet werden.

Indexrisiken

Ein Index wird in der Regel von einem Indexanbieter nach dessen eigenen Kriterien und
Methoden zusammengestellt. Bestimmte Methoden sind so konzipiert, dass der Index zu einem
bestimmten Zeitpunkt eine optimale Rendite erzielt, was bei dem Index zu einem geringen
Wertzuwachs fuhren kann.

Da ein Indexanbieter die dem Index zugrunde liegenden Methoden meist nicht preisgibt und
ein Index in der Regel die Gebiihren nicht beriicksichtigt, kann nicht zugesichert werden, dass
der Index auch kunftig nach den vom Indexanbieter veroffentlichten Regeln und Methoden
berechnet und veroéffentlicht wird und am Index keine wesentlichen Anderungen vorgenommen
werden.

Internationale zentrale Wertpapierverwahrstelle

Anleger, die ihre Anlagen Uber eine internationale zentrale Wer t papi erver wahrstell e

abwickeln oder abrechnen, sind keine eingetragenen Anteilinhaber der Gesellschaft. Sie halten
eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen Anteilen. Die Rechte dieser Anleger, soweit
es sich dabei um Teilnehmerderl CSD handelt (gem2?ss Definiti
Bewertungen und Rucknahmen T Registrierung und Abwicklung von

m A

Anteilenii nt ernationale zentrale Wertpapierverwahrstel/l

fur die Vereinbarung zwischen diesem Teilnehmer und der fir ihn zustandigen ICSD gelten.
Inhaber von indirekten wirtschaftlichen Beteiligungen an den Anteilen, die keine Teilnehmer
sind, unterliegen der Vereinbarung mit ihnrem jeweiligen Nominee bzw. ihrem Broker oder ihrer
zentralen Wertpapierve r wa hr st el | e (gem2ss Definition
Bewertungen und Riucknahmen i Registrierung und Abwicklung von Anteilen i internationale

zentrale Wertpapierverwahrstellefn), der bzw.

mit einem Teilnehmer haben kann. Die Gesellschaft Ubermittelt alle Mitteilungen und

zugeh©°rigen Dokumente an die globale Zahl stel

an die ICSD, mit der Frist, mit der die Gesellschaft Ublicherweise Hauptversammlungen
einberuft. Die globale Zahlstelle ist vertraglich verpflichtet, alle entsprechenden von ihr
erhaltenen Mitteilungen gemass den Bedingungen ihrer Ernennung durch die
Verwaltungsgesellschaft an die zustandige ICSD weiterzuleiten. Die jeweilige ICSD wiederum
leitet von der globalen Zahlstelle erhaltene Mitteilungen gemass ihren Regeln und Verfahren
an ihre Teilnehmer weiter. Die gemeinsame Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, alle von
den jeweiligen ICSDs erhaltenen Stimmen (entsprechend den Stimmen, die die jeweilige ICSD
von ihren Teilnehmern erhalten hat) zu sammeln, und der Nominee der gemeinsamen
Verwahrstelle ist verpflichtet, gemass diesen Anweisungen abzustimmen. Die Gesellschaft hat
keine Madoglichkeit, sicherzustellen, dass die zustandige ICSD oder die gemeinsame
Verwahrstelle Mitteilungen im Hinblick auf die Stimmabgabe weisungsgemass weiterleitet. Die
Gesellschaft kann keine Anweisungen im Hinblick auf die Stimmabgabe von anderen Personen
als dem Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle annehmen.

Alle festgesetzte Dividenden und Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen werden
von der Gesellschaft an die globale Zahlstelle gezahlt, die sie an die zustandige ICSD
weiterleitet. Anleger, bei denen es sich um Teilnehmer handelt, miissen sich im Hinblick auf
ihren Anteil an einer Dividendenzahlung oder der Zahlung von Erlésen aus Liquidationen und
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Zwangsricknahmen durch die Gesellschaft ausschliesslich an die entsprechende ICSD
wenden. Anleger, die keine Teilnehmer sind, missen sich an ihren jeweiligen Nominee, Makler
oder ihre zentrale Wertpapierverwahrstelle wenden (der bzw. die ein Teilnehmer sein oder eine
Vereinbarung mit einem Teilnehmer der betreffenden ICSD haben kann), um den auf ihre
Anlage entfallenden Anteil an den Dividendenzahlungen oder den von der Gesellschaft
gezahlten Erlésen aus Liquidationen und Zwangsricknahmen geltend zu machen. Die Anleger
haben keine unmittelbaren Anspriche gegeniber der Gesellschaft im Hinblick auf
Dividendenzahlungen und Erlése aus Liquidationen und Zwangsriicknahmen, die auf durch die
Globalurkunde (das auf den Namen der Gesellschaft bzw. der betreffenden Clearingstelle

ausgestellte Zertifikat, die AGlobalurkundef)

wird durch die Zahlung an die zustéandige ICSD von ihren entsprechenden Verpflichtungen
befreit.

Sicherheitsrisiken im Cyber-Raum

Sicherheitsverletzungen von Computersystemen, die von der Gesellschaft und ihren
Dienstleistern  (z. B.  Verwaltungsgesellschaft, = Anlageverwalter,  Verwaltungsstelle,
Verwabhrstelle, Unterdepotstellen oder Berechtigte Teilnehmer) verwendet werden, bergen die
Gefahr finanzieller Verluste und Kosten fir die Gesellschaft durch zum Beispiel Unterbrechung
oder Unterbindung des Handels oder Storung der Verwaltungssysteme, die von der
Gesellschaft verwendet werden. Zwar haben die Gesellschaft und ihre Dienstleister Planungen
fur die Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebs und andere Systeme und Verfahren eingefihrt,
um die Auswirkungen versuchter Sicherheitsverletzungen zu minimieren, aber dennoch
mussen sich die Anleger dartiber im Klaren sein, dass sich dieses Risiko von Verlusten fur die
Gesellschaft oder die Fonds nicht géanzlich ausschliessen lasst.

Mit Anlagen verbundene Risikofaktoren
Marktrisiko

Die Anlagen eines Fonds unterliegen normalen Marktschwankungen und den mit der Anlage
auf internationalen Wertpapiermarkten verbundenen Risiken wie politische und wirtschaftliche
Risiken. Eine Wertsteigerung der Anlagen eines Fonds oder das tatsdchliche Erzielen der
Anlageziele eines Fonds kdnnen nicht zugesichert werden. Aktienmaérkte kdnnen sehr turbulent
sein und die Aktienkurse erheblichen Schwankungen unterliegen. Schuldtitel sind anféllig
gegenuber Zinssatzanderungen und konnen Kursschwankungen ausgesetzt sein, die auf
verschiedene Faktoren wie unter anderem Zinssatzbewegungen, die Einschatzung der Bonitat
des Emittenten seitens der Anleger und die allgemeine Marktliquiditat zurtickzufiihren sind. Die
Auswirkungen dieser Kursschwankungen sind umso starker, je langer die Laufz&it der
umlaufenden Wertpapiere ist. Da Wertpapieranlagen auf andere Wé&hrungen als die
Basiswahrung lauten konnen, wird der Wert einer Fondsanlage ausserdem von
Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollvorschriften wie Wahrungssperren beeinflusst.
Die Wertentwicklung eines Fonds hangt daher zum Teil von der Fahigkeit des Anlageverwalters
ab, diesen Schwankungen der Aktienkurse, Zinssatze und Wechselkurse vorzugreifen, zur
Steigerung der Rendite geeignete Strategien einzusetzen, wahrend er sich gleichzeitig bemiiht,
die damit verbundenen Risiken fir das investierte Kapital zu reduzieren.

Aktientitel

Aktientitel verbriefen Beteiligungen an einem Unternehmen oder einer Gesellschaft und
umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere Rechte zum Kauf dieser
Instrumente. Anlagen in Aktientitel sind in der Regel von verschiedenen Faktoren wie
politischen, geografischen und wirtschaftlichen Ereignissen abhangig, die im Lauf der Zeit zu
Aktienkursschwankungen fiihren kénnen. Der Wert von Wandelaktien hangt zudem von den
massgeblichen Zinssatzen, der Bonitdt des Emittenten und von eventuellen
Kindigungsklauseln ab. Fluktuationen der im von einem Fonds nachgebildeten Index
vertretenen Aktientitel kbnnen eine Schwankung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
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zur Folge haben.
Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert der Vermégenswerte eines Fonds kann von Unwéagbarkeiten wie unter anderem
geopolitischen Entwicklungen, einer Anderung der Regierungspolitik, der Besteuerung,
Beschrankungen von Auslandsanlagen und bei der Devisenriickfihrung, Wechselkurs-
schwankungen und sonstigen Anderungen der geltenden Rechtsvorschriften beeinflusst
werden.

Verwahrungsrisiko

Da ein Fonds in Markten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder
Abrechnungssysteme nicht vollstandig ausgereift sind, wie unter anderem in Schwellenlandern,
sind die in einem solchen Markt gehandelten Anlagen eines Fonds, die Unterdepotstellen
anvertraut wurden, wo dies erforderlich ist, eventuell einem Risiko ausgesetzt, fur die die
Verwahrstelle eventuell nicht haftet. Zu diesen Risiken zahlen (unter anderem): eine nicht
erfolgte Lieferung trotz Zahlungsabrechnung, mangelnde Informationen Uber die Aktivitaten
von Unternehmen, mangelhafte Eintragungsverfahren, die sich auf die Verflugbarkeit von
Wertpapieren auswirken, ein Mangel an angemessenen rechtlichen / steuerlichen
Regulierungen, fehlende Sicherheiten beziiglich zentraler Verwahrstellen, ein physischer Markt
und der Umlauf mangelhafter Wertpapiere. Es kann daher unter bestimmten Umstanden
vorkommen, dass die Gesellschaft nicht in der Lage ist, alle ihre Vermbgenswerte
wiederzuerlangen. Zu diesen Umstanden zahlen unter anderem Handlungen oder
Unterlassungen oder die Abwicklung, der Konkurs oder die Insolvenz einer Unterdepotbank,
die rickwirkende Anwendung von Gesetzen sowie Betrug oder die falschliche Eintragung eines
Eigentumsanspruchs.

Um in allen Rechtsgebieten, in denen die Gesellschaft gegebenenfalls investieren kann,
Verwahr- und Abwicklungsdienste bereitstellen zu kdnnen, kann die Verwahrstelle oder die von
ihr bestimmte globale Unterdepotbank die Verantwortung fiir Depotdienste an Dritte delegieren,
die sich in Rechtsgebieten befinden, in denen die Verwahr- und Abwicklungssysteme nicht das
Schutzniveau bieten, das normalerweise von einer angemessen umsichtigen Verwahrstelle
gefordert wirde, und in denen insbesondere die bei Anbietern von Post-, Telekommunikations-,
Rechts-, Verwahr- und Bankdienstleistungen vorherrschenden Standards und Verfahren nicht
dem international allgemein anerkannten Niveau entsprechen.

Die Gesellschaft ist einer Reihe von Risiken beziglich der Insolvenz, der Zwangsverwaltung,

der Liquidierung oder sonstiger formeller Glaubigerschutzmassn a h me n (Alnsolvenzh)

Verwabhrstelle und Unterdepotbanken ausgesetzt. Zu diesen Risiken zahlen unter anderem: der
Verlust samtlicher gehaltener Barmittel, die nicht als Eigentum des Fonds erfasst sind; der
ganzliche oder partielle Verlust treuhénderisch gehaltener Wertpapiere, die nicht auf Ebene
einer Verwahrstelle oder Unterdepotbank ordnungsmaéssig getrennt und entsprechend

gekennzeichnet wurden (ATr euhandyv ¥erwalrsieberodey ,

Unterdepotbank gehaltenen Barmittel, um im Rahmen einer Reduzierung geméass den
jeweiligen Umstanden der Insolvenz die Verwaltungskosten einer Insolvenz und/oder des
Prozesses der Identifizierung und Ubertragung des betreffenden Treuhandvermdgens
und/oder entsprechender Barmittel zu begleichen; der ganzliche oder partielle Verlust von
Vermdgenswerten aufgrund einer inkorrekten Fihrung der Bicher durch eine Verwahrstelle
oder Unterdepotbanken und Verluste aufgrund langerer Verzégerungen bis zum Erhalt
Ubertragener Salden und bis zur Wiedererlangung der Kontrolle Uber die betreffenden
Vermdgenswerte. Eine Insolvenz kénnte die Anlageaktivitdten eines Fonds ernsthaft stdren.
Unter bestimmten Umstéanden koénnte sich der Verwaltungsrat hierdurch veranlasst sehen, die
Berechnung des Nettoinventarwerts und den Handel mit Anteilen eines oder mehrerer Fonds
voriibergehend auszusetzen.

Wahrungsrisiko

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird in der Basiswahrung berechnet, wahrend die
fir den Fonds gehaltenen Anteile in anderen Wahrungen gezeichnet werden kénnen. Der
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Basiswahrungswert der Anlagen des entsprechenden Fonds, die auf eine andere Wahrung
lauten, kann bei fluktuierenden Wechselkursen der entsprechenden Wé&hrungen steigen oder
fallen. Nachteilige Bewegungen der Wechselkurse kénnen die Rendite senken und einen
Kapitalverlust herbeifiihren. Die Anlagen der einzelnen Fonds kénnen vollstandig gegenliber
der Basiswahrung, oder im Fall einer Klasse, gegen die Klassenwahrung abgesichert werden.
Wahrungsabsicherungsgeschéfte, die Wahrungsrisiken fiir einen Fonds oder eine Klasse zwar
erheblich reduzieren, sind jedoch auch mit bestimmten Risiken, wie dem Risiko eines Ausfalls
des Kontrahenten, verbunden.

Wenn ein Fonds Devisengeschéfte tatigt, die das Wahrungsrisikoprofil seiner Anlagen andern,
kann die Wertentwicklung eines Fonds erheblich von den Wechselkursschwankungen
abhéngen, da die von diesem Fonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umsténden nicht
mit den gehaltenen Wertpapierpositionen korrelieren.

We nn ei n CressiHddginghGeschéafte abschliesst (z. B. Verwendung einer anderen
Wahrung als der Wahrung des abgesicherten Wertpapiers) unterliegt dieser Fonds dem Risiko,
dass Schwankungen im Wert der Absicherungswahrung nicht mit den Wertschwankungen der
Wahrung der Wertpapiere korrelieren, was sowohl bei dem Sicherungsgeschéft als auch bei
den Wertpapieren zu einem Verlust fihren kann.

Bei nicht abgesicherten Anteilsklassen unterliegt der Wert eines Anteils, der in einer
Klassenwahrung angegeben wird, dem Wechselkursrisiko gegeniiber den zugrunde liegenden
Portfoliowahrungen. Die fur die abgesicherten  Anteilsklassen  angewandte
Absicherungsstrategie kann von Fonds zu Fonds variieren. Jeder Fonds mit
wahrungsabgesicherten Klassen wendet eine Absicherungsstrategie an, die darauf abzielt, das
Wahrungsrisiko zu reduzieren. Es ist jedoch mdglich, dass das Wahrungsrisiko nicht vollstandig
eliminiert werden kann. Wechselkurse der L&ander kénnen aus einer Reihe von Grinden
erheblich schwanken, unter anderem durch die Krafte von Angebot und Nachfrage der
Devisenmarkte, tatsachliche oder wahrgenommene Anderungen der Zinsséatze, Interventionen
(oder ausbleibende Interventionen) von Regierungen oder Zentralbanken, Devisenkontrollen
oder politische Entwicklungen in diesen Landern.

Anteilinhaber sollten zudem beachten, dass in nicht abgesicherten Anteilsklassen bei
Zeichnungen, Ricknahmen, Umtauschen und Ausschiittungen eine Wahrungsumrechnung zu
den aktuell geltenden Wechselkursen erfolgt.

Mit dem Euro verbundenes Wahrungsrisiko

Die Mitgliedstaaten und europaische Unternehmen sowie Finanzinstitute und Kontrahenten
sind derzeit von ernsten politischen und wirtschaftlichen Schwierigkeiten und Bedenken, u. a.
bezlglich der Finanzierung und Verschuldung auf staatlicher und nicht-staatlicher Ebene,
betroffen, was sich auf einige von ihnen negativ auswirkt. Die Unterstitzung durch den
Europédischen Rettungsfonds, den Internationalen Wahrungsfonds und bilaterale
Notfinanzierungsmassnahmen wurde bereits ausgeweitet und/oder wird in Bezug auf
bestimmte Mitgliedstaaten und in Europa ansassige Finanzinstitute in Erwdgung gezogen.

Diese Entwicklungen haben sich sowohl in politischer als auch in wirtschaftlicher Hinsicht
negativ ausgewirkt. In Mitleidenschaft gezogen wurden bereits die Finanzmaéarkte, die
Anlegerstimmung und die Kreditratings und Bonitat von Einrichtungen bzw. Mitgliedstaaten, die
auch kunftig weiterhin unter Druck geraten kdnnten. Ferner sind die Investitionstatigkeit und
die Bereitschaft von Finanzinstituten, Kredite zu vergeben, von dieser Krise betroffen.

Mitgliedstaaten der Eurozone und bestimmte andere Mitgliedstaaten filhren derzeit
Verhandlungen mit dem Ziel, kiinftig eine strengere Haushaltsdisziplin walten zu lassen.
Allerdings ist weiterhin unklar, ob diesbeziiglich eine Ubereinkunft erzielt werden kann und ob
danach auch angemessene Massnahmen ergriffen werden.

Die Bedenken, dass ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Eurozone ihre Schulden unter

Umstanden nicht mehr bedienen oder ihren Finanzierungsverpflichtungen nicht nachkommen
kénnen, nehmen zu. Das rezessiondre Wirtschaftsumfeld und die Finanzierungskosten
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kénnten dazu fuhren, dass die Haushaltsdefizite in diesen Volkswirtschaften kurz- bis
mittelfristig steigen werden und damit das Risiko eines Zahlungsausfalls zunimmt. Eine
Staatspleite hatte potenziell negative Auswirkungen auf die Wirtschaft des betreffenden
Mitgliedstaates, Europas und weltweit. Die Konsequenzen fir die Glaubiger im Falle einer
Staatspleite sind aller Voraussicht nach negativ.

Die Mdglichkeit, dass ein Mitgliedstaat der Eurozone aus der Wahrungsunion austritt oder dazu
gezwungen wird, bleibt bestehen. Derzeit sind die genauen Folgen des Austritts eines
Mitgliedstaates aus der Eurozone nicht abzuschétzen, da die dafir erforderlichen rechtlichen
Rahmenbedingungen nicht geschaffen wurden. Allerdings ist es wahrscheinlich, dass die auf
Euro lautenden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, welche die Gesellschaft erworben
bzw. tbernommen hat, in einem solchen Fall in eine neue nationale Wahrung konvertiert und
einen bedeutenden Wertriickgang erfahren wirden, wenn diese neue nationale Wahrung
gegenliber dem Euro oder anderen Wahrungen abgewertet wird. Im Falle eines
Auseinanderbrechens der Einheitswahrung musste jeder Fonds, dessen Basiswahrung der
Euro ist, und jede auf den Euro lautende Klasse auf eine alternative Wahrung, wie vom
Verwaltungsrat bestimmt, umgestellt werden, was fir die Anteilinhaber des betreffenden Fonds
und/oder der betreffenden Klasse zu erheblichen Verlusten fiihren kdnnte.

Diese wirtschaftlichen Entwicklungen und ihre Folgen fir Europa und den Rest der Welt haben
das Risiko einer Marktstérung und Regierungsintervention an den Mérkten stark erhéht. Eine
solche Stérung und Intervention konnte unvorteilhafte Wechselkursschwankungen,
Beschrankungen fur auslandische Investitionen, Devisenkontrollbestimmungen seitens
Regierungen, Handelsbilanzen und -defizite sowie gesellschaftliche, wirtschaftliche oder
politische Instabilitat nach sich ziehen.

Genauere Prognosen zu den Konsequenzen derartiger Entwicklungen sind schwierig.
Ereignisse, die den Euro betreffen, kénnten entweder neue nationale Wahrungen oder eine
neue europaische Einheitswahrung und somit eine Umstellung von derzeit auf Euro lautenden
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf eine andere Wahrung nach sich ziehen. Unter
solchen Umstanden bestiinde ein konkretes Risiko, dass die auf Euro lautenden Anlagen der
Gesellschaft nur schwer zu bewerten waren. Dies konnte fir die Gesellschaft nachteilige
Folgen haben. Unter anderem kénnte die Ermittlung des Nettoinventarwerts und infolgedessen
die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt werden. Kame es im Zuge der Umstellung von Konten,
Vertrdgen und Verbindlichkeiten zu Rechtsstreitigkeiten, wirde dies wahrscheinlich zu
schwierigen kollisionsrechtlichen Fragen fuhren.

Negative Entwicklungen dieser Art konnten den Wert der Anlagen der Gesellschaft erheblich
beeintrachtigen. Sie kdnnten ausserdem die Fahigkeit der Gesellschaft, Transaktionen i u.a.
mit Finanzkontrahenten i durchzufiihren, Anlagerisiken zu kontrollieren und Wéahrungs- und
andere Risiken abzusichern, die sich auf Portfolioebene und auf Ebene der Klassen eines
Fonds auswirken, beeintrachtigen. Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und dem
US-Dollar oder anderen Wahrungen konnten sich auf die Wertentwicklung von Anlagen negativ
auswirken.

Risiko von Anlagen in sonstigen zulassigen Organismen fir gemeinsame Anlagen

Wenn ein Fonds in einen oder mehrere zuldssige Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert (einschliesslich andere Fonds oder Organismen, die vom Anlageverwalter oder
seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden), unterliegt er den Risiken in Verbindung
mit den zugrunde liegenden Organismen fur gemeinsame Anlagen. Der betreffende Fonds hat
keinen Einfluss auf die Basisanlagen der Organismen fiir gemeinsame Anlagen, und es gibt
keine Garantie dafiir, dass die Anlageziele und -strategien der zugrunde liegenden Organismen
fur gemeinsame Anlagen erreicht werden, was sich negativ auf den Nettoinventarwert des
Fonds auswirken kann.

Als Anteilinhaber eines Organismus flir gemeinsame Anlagen héatte ein Fonds zusammen mit
den ubrigen Anteilinhabern seinen Anteil an den Kosten des anderen Anlageorganismus
einschliesslich der Verwaltungs- und/oder sonstigen Gebihren zu tragen. Diese Gebihren
wirden zusatzlich zu den Managementgebiihren und anderen Gebihren anfallen, fur die ein
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Fonds direkt in Verbindung mit seiner eigenen Geschéftstatigkeit aufkommt. Ungeachtet seiner
Rentabilitat ist der betreffende Fonds dafiir verantwortlich, seine Gebihren und Aufwendungen
Zu begleichen.

Auch besteht keine Garantie dafirr, dass zugrunde liegende Organismen fiir gemeinsame
Anlagen jederzeit Uber ausreichende Liquiditdt verfligen, um gegebenenfalls die
Rucknahmeantrage eines Fonds zu erfiillen.

Transaktionsgebthren

Sofern dies QebihrérbundKosténfit aAgegeben ist, k°nnen

Fonds Verkaufs-, Ricknahme- oder Transaktionsgebuhren anfallen. Kurzfristig senken diese
Gebuihren den Wert einer Anlage. Aus diesem Grund sollte ein Anleger seine Anlage in den
Fonds als mittel- bis langfristig ansehen.

Keine Anlagegarantie wie bei Einlagen

Eine Anlage in einen Fonds entspricht nicht einer Einlage in ein Bankkonto und wird durch
keine staatlichen, behérdlichen oder sonstigen Birgschaftsprogramme abgesichert, die
eventuell zum Schutz von Bankeinlagen bestehen.

Abrechnungsrisiko von Vermdgenswerten eines Fonds

Die Aktienmarkte der einzelnen Lander besitzen unterschiedliche Clearing- und
Abrechnungssysteme und an bestimmten Markten ist es gelegentlich vorgekommen, dass die
Abrechnungen nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten konnten und dadurch die
Vornahme solcher Geschafte erschwert wurde. Abrechnungsverzégerungen konnen
voruibergehend dazu fiihren, dass ein Teil des Vermdgens eines Fonds nicht angelegt ist und
keine Rendite erwirtschaftet. Wenn ein Fonds aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht in
der Lage ist, Wertpapiere wie geplant zu erwerben, kénnten ihm attraktive Anlagechancen
entgehen. Wenn ein im Portfolio gehaltenes Wertpapier aufgrund von Abrechnungsproblemen
nicht verkauft werden kann, kénnte ein Fonds Verluste erleiden, wenn der Wert des
Portfoliotitels anschliessend sinkt, oder ein Fonds kdnnte dem Kaufer gegenuber haften, wenn
er einen Vertrag zum Verkauf des Wertpapiers abgeschlossen hat.

Wenn fir eine Zeichnung nicht rechtzeitig frei verfugbare Gelder eingehen, kénnen Zinsen
anfallen. Es koénnen Verluste entstehen, wenn der Anlageverwalter in Erwartung von
Zeichnungsgeldern, die anschliessend nicht beglichen werden, einen Vertrag zum Kauf von
Wertpapieren abgeschlossen hat, die anschliessend bei der Verdusserung an Wert verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldtiteln

Schuldtitel und andere Ertrag erzielende Wertpapiere stellen Verpflichtungen ihrer Emittenten
dar, zu spateren Zeitpunkten Kapital- und/oder Zinszahlungen zu leisten. Wenn die Zinsen
steigen, fallt in der Regel der Wert von Schuldtiteln und anderen Ertrag erzielenden Anlagen.
Dieses Risiko ist in der Regel bei Schuldtiteln mit lAngeren Laufzeiten héher. Schuldtitel und
andere Ertrag erzielende Wertpapiere sind zudem mit dem Risiko behaftet, dass der Emittent
oder der Birge eines Wertpapiers nicht in der Lage oder nicht bereit ist, Kapital- und/oder
Zinszahlungen punktlich zu leisten oder anderweitig seine Verpflichtungen zu erfillen. Dieses
Risiko ist bei Schuldtiteln mit niedriger Bonitat und hohen Renditen besonders ausgeprégt.

Weitere allgemeine Risiken, denen Schuldtitel unterliegen kénnen, sind:
Kreditrisiko

Die Fahigkeit oder angenommene Fahigkeit des Emittenten eines Schuldtitels, Zins- und
Kapitalzahlungen auf den Schuldtitel plnktlich zu leisten, hat Einfluss auf den Wert des
Wertpapiers. Es ist moéglich, dass sich die Fahigkeit eines Emittenten, seine Verpflichtungen zu
erfillen, in dem Zeitraum, in dem ein Fonds Wertpapiere dieses Emittenten halt, erheblich
verschlechtert oder dass der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillt. Eine tatsachliche oder
angenommene Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seine Verpflichtungen zu
erfillen, wirkt sich mit hoher Wahrscheinlichkeit negativ auf den Wert der Wertpapiere des
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Emittenten aus. Mit bestimmten Ausnahmen ist das Kreditrisiko in der Regel bei solchen
Anlagen hoher, die unter ihrem Nennwert ausgegeben werden und deren Zinszahlungen bei
Falligkeit statt in regelméssigen Abstanden wahrend der Dauer der Anlage vorgesehen sind.
Rating-Agenturen vergeben ihre Ratings im Wesentlichen auf Basis der finanziellen Lage des
Emittenten in der Vergangenheit und auf Basis der Anlageanalyse der Rating-Agenturen zum
Zeitpunkt des Ratings. Das Rating, das fir eine bestimmte Anlage vergeben wurde, spiegelt
nicht unbedingt die aktuelle finanzielle Lage des Emittenten wider und beinhaltet keine
Beurteilung der Volatilitat oder Liquiditat einer Anlage. Obwohl Wertpapiere mit Investment
Grade in der Regel ein niedrigeres Kreditrisiko haben als Wertpapiere mit Ratings unter
Investment Grade, kénnen auch sie einige der Risiken von Anlagen mit niedrigeren Ratings
aufweisen. Dazu gehort beispielsweise das Risiko, dass die Emittenten nicht in der Lage sind,
Zins- und Kapitalzahlungen piinktlich zu leisten, sodass ein Ausfall eintritt. Folglich gibt es keine
Garantie dafir, dass Wertpapiere mit Investment Grade keinen Kreditschwierigkeiten
unterliegen werden, was zum Verlust eines Teils oder des gesamten in solche Wertpapiere
investierten Betrages fuhren kann.

Verlangerungsrisiko

In Phasen steigender Zinsen kann sich die Durchschnittslaufzeit bestimmter Arten von
Wertpapieren aufgrund von unerwartet langsamen Kapitalzahlungen verlangern. Dadurch kann
ein Zinssatz unterhalb des Marktzinses festgeschrieben, die Duration des Wertpapiers erhéht
werden und der Wert des Wertpapiers sinken. Das Verlangerungsrisiko kann sich in Phasen
allgemein widriger Wirtschaftsbedingungen erhdhen, da aufgrund steigender Arbeitslosigkeit
und anderer Faktoren die Tilgungsraten sinken.

Ertragsrisiko

Wenn der Ertrag eines Fonds auf kurzfristigen Zinsen basiert, die tiber kurze Zeitraume hinweg
schwanken kénnen, kann der Ertrag des Fonds infolge von Zinsriickgangen sinken.

Zinsrisiko

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und fallt in der Regel in Reaktion auf die
Veréanderung von Zinssatzen. Sinkende Zinsen fiuhren tblicherweise zu einer Erhéhung des
Werts bestehender Schuldtitel, steigende Zinsen reduzieren den Wert bestehender Schuldtitel.
Das Zinsanderungsrisiko ist generell bei Anlagen mit l&ngerer Duration oder langeren
Laufzeiten hoéher und kann auch bei bestimmten Typen von Schuldtiteln, wie z. B.
Nullkuponanleihen und Anleihen mit aufgeschobener Zinszahlung hoher sein. Das
Zinsanderungsrisiko ist auch in Situationen relevant, in denen ein Emittent eine Anlage vor
Falligkeidt ke¢egndi gt oder t i | gt Risik® der hverzeitagerc h nachst
Rickzahlungf Variabel verzinsliche Instrumente reagieren in der Regel in &hnlicher Weise auf
Zinsveranderungen, wenn auch im Allgemeinen in geringerem Masse (dies ist jedoch abhéngig
von den Reset-Bedingungen, insbesondere vom gewahlten Index, der Haufigkeit des Reset
und von Ober- bzw. Untergrenzen fir den Reset).

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren niedrigerer Bonitét

Wertpapiere mit Ratings unter Investment Grade (d. h. Hochzinsanleihen oder Junk Bonds)
weisen typischerweise keine herausragenden Anlagequalitaten auf, sind spekulativer Natur
und unterliegen hdheren Kredit- und Marktrisiken als Wertpapiere mit hdheren Ratings. Die
niedrigeren Ratings von Junk Bonds spiegeln eine hdhere Wahrscheinlichkeit wider, dass
negative Veranderungen in der finanziellen Lage des Emittenten oder der allgemeinen
Wirtschaftslage oder ein unerwarteter Zinsanstieg die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigt,
Zins- und Kapitalzahlungen zu leisten. Tritt dies ein, kann der Wert solcher in einem Fonds
gehaltenen Wertpapiere volatiler werden und der Fonds kann einen Total- oder Teilverlust
seiner Anlagen erleiden.

Risiko der vorzeitigen Ruckzahlung

Ein Schuldtitel, der von einem Fonds gehalten wird, kénnte vor Falligkeit zurtickgezahlt oder
Agek¢ndigtiAn werden wund deein, deo Bridssder Réckzahlungezz wu n g e n
niedrigeren Zinsen zu reinvestieren, wodurch er von Wertsteigerungen infolge sinkender
Zinsen nicht mehr profitiert. Mittelfristige und langfristige Anleihen bieten hier im Allgemeinen
Schutz, nicht jedoch hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS-Anleihen).
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Hypothekenbesicherte Wertpapiere sind anfélliger fir das Risiko vorzeitiger Rickzahlungen,
weil sie jederzeit vorzeitig zuriickgezahlt werden konnen, wenn die zugrunde liegende
Sicherheit vorzeitig zurtickgezahlt wird.

Variable verzinsliche Wertpapiere

Neben den herkdmmlichen festverzinslichen Wertpapieren kann ein Fonds auch in Schuldtitel
mit variabler Verzinsung oder Dividendenzahlungen investieren. Variabel verzinsliche
Wertpapiere werden zu Satzen verzinst, die regelmassig nach einer Formel angepasst werden,
die den Marktzins widerspiegeln soll. Diese Wertpapiere geben dem Fonds die Méglichkeit, an
steigenden Zinsen durch entsprechende Anpassung des Kupons dieser Wertpapiere zu
partizipieren. Allerdings kdnnen in Phasen steigender Zinsen die Anpassungen der Kupons mit
einer Zeitverzégerung gegeniber den Marktzinsen erfolgen oder es kann eine Obergrenze fir
die Anpassung der Kupons vorgesehen sein. Alternativ werden in Phasen sinkender Zinsen
die Kupons solcher Wertpapiere nach unten angepasst, was zu einer niedrigeren Rendite
fuhren kann.

Gebihren und Kosten

Gebuhren und Kosten, einschliesslich von Griindungs- und Ausgabekosten, Maklerprovisionen,
Geschaftsfihrungs-, Verwaltungs- und Betriebskosten und Verwahrstellengebihren, fallen
auch dann an, wenn ein Fonds keine Gewinne erzielt. Ein Teil dieser Kosten kann durch
Zinsertrage ausgeglichen werden.

Besteuerung

Die mit der Anlage in Anteile der Gesellschaft verbundenen Besteuerungsrisiken sind in diesem
Prospektim A b s ¢ hBesteueruni dar gel egt .

Anderung des Steuerrechts

Di e i m ABestuerungiit aAgegebenen Steuerinformati

Wissen der Gesellschaft auf der zum Datum dieses Prospekts geltenden Steuergesetzgebung
und -praxis und kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Anderungen des Steuerrechts in Irland
oder in einem anderen Hoheitsgebiet, in dem ein Fonds eingetragen oder notiert ist oder in
dem ein Fonds vermarktet oder investiert wird, kdnnten sich auf den Steuerstatus der
Gesellschaft und des jeweiligen Fonds, den Wert der Anlagen des jeweiligen Fonds in dem
betroffenen Hoheitsgebiet, die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, und/oder die
Renditen nach Steuern der Anteilinhaber auswirken. Wenn ein Fonds in Derivate investiert, gilt
der vorstehende Satz eventuell auch fur das Hoheitsgebiet, dessen Recht flr das Derivat
massgeblich ist, und/oder das Hoheitsgebiet, in dem der Kontrahent des Derivats ansassig ist,
und/oder fir die Markte, gegenlber denen das Derivat ein zugrunde liegendes Engagement
bietet.

Die Verfugbarkeit und der Wert von Steuerverginstigungen fiir Anteilinhaber hangen von den
individuellen Umstanden der einzelnen Anteilinhaber ab. Die Angaben im Abschnitt
Aesteuerungii s nichtdollstandig und stellen keinen rechtlichen oder steuerlichen Rat dar.
Interessierten Anteilinhabern wird dringend geraten, in Bezug auf ihre individuelle steuerliche
Situation und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds ihre Steuerberater zu
konsultieren.

Auslandische Steuern

Die Gesellschaft kann in Landern ausserhalb von Irland verpflichtet sein, auf erwirtschaftete
Ertrage und Kapitalgewinne aus ihren Anlagen Steuern (einschliesslich Quellensteuern) zu
zahlen. Die Gesellschaft ist unter Umstdnden nicht in der Lage, den durch
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern gesenkten
auslandischen Steuersatz zu nutzen. Daher wird es der Gesellschaft unter Umstanden nicht
gelingen, die von bestimmten Landern erhobenen auslandischen Quellensteuern
zurlickzuerlangen. Wenn sich diese Position andert und die Gesellschaft eine ausléndische
Steuer erstattet bekommt, wird der Nettoinventarwert eines Fonds nicht neu ausgewiesen.
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Stattdessen wird die Erstattung anteilig auf die zum Zeitpunkt der Erstattung bestehenden
Anteilinhaber aufgeteilt.

Steuerpflicht in neuen Hoheitsgebieten

Wenn ein Fonds in einem Hoheitsgebiet investiert, dessen Steuerregime nicht voll entwickelt
oder nicht ausreichend gewiss ist, wie zum Beispiel im Nahen Osten, haften die Gesellschatft,
der jeweilige Fonds, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle den
Anteilinhabern gegeniber nicht fir Zahlungen, die die Gesellschaft oder der jeweilige Fonds
im guten Glauben an eine Steuerbehérde fur Steuern oder sonstige Abgaben der Gesellschaft
oder des jeweiligen Fonds gezahlt hat, wenn es sich spater herausstellt, dass diese Zahlung
nicht notwendig gewesen wére oder nicht geleistet werden sollte.

Behandlung von Steuern durch Indexanbieter

Anteilinhabern sollte bewusst sein, dass die Wertentwicklung von Fonds im Vergleich zum
Index unter Umstanden beeintrachtigt sein kann, wenn die vom jeweiligen Indexanbieter in
seiner Indexberechnungsmethode in Bezug auf Steuern gemachten Annahmen von der
tatsachlichen steuerlichen Behandlung der dem Index des Fondszugrunde liegenden
Wertpapiere abweichen.

Europdaische Referenzwert-Verordnung

Die Referenzwert-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 im Amtsblatt der EU ver6ffentlicht und
trat am 30. Juni 2016 in Kraft. Es handelt sich um direkt anwendbares Recht innerhalb der EU.
Die Mehrheit der Bestimmungen gilt ab dem 1. Januar 2018. Die Referenzwert-Verordnung gilt
in erster Linie fur Referenzwert-Administratoren und in mancher Hinsicht auch fir
Beitragsleister und bestimmte Benutzer von Referenzwerten, zu denen unter bestimmten
Umstanden auch Investmentfonds wie die Fonds gehdren kénnen.

Ein Referenzwert féllt in den Geltungsbereich der Referenzwert-Verordnung, wenn er von den
Fonds zur Nachbildungder Rendite des Referenzwerts, zur Festlegung der
Vermdgensallokation des Fonds oder zur Berechnung der Performancegebihren verwendet
wird. Jede andere Erwdhnung eines Referenzwertes im Prospekt, im KIID und in anderen
Fondsunterlagen, die ausschliesslich dem Vergleich der friiheren Wertentwicklung dient, fallt
nicht in den Geltungsbereich der Referenzwert-Verordnung.

In Bezug auf einen Referenzwert, der von einem von der EU/dem EWR beaufsichtigten
Unternehmen einschliesslich der Fonds verwendet wird, verlangt die Referenzwert-Verordnung
unter anderem:

0] dass Referenzwert-Administratoren, die in einem Mitgliedstaat anséssig sind, von der
jeweils zusténdigen Behotrde des Mitgliedstaats zugelassen oder registriert wurden.
Die Referenzwert-Administratoren miissen den entsprechenden Antrag bis zum 31.
Dezember 2019 einreichen; und

(i)  dass Referenzwert-Administratoren, die nicht in einem Mitgliedstaat anséssig sind,
durch Anerkennung oder Gutheissung einer zustandigen Behodrde eines
Mitgliedstaates genehmigt werden, es sei denn, die Europaische Kommission hat eine
Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit fur die Rechtsordnungen getroffen, in denen
sich die Referenzwert-Administratoren befinden. Die Europaische Kommission kann
gemass Artikel 30 der Referenzwert-Verordnung den Regulierungs- und
Aufsichtsrahmen in bestimmten Rechtsordnungen fir gleichwertig erklaren.
Referenzwert-Administratoren und Referenzwerte aus Drittstaaten, die in den
Geltungsbereich dieser Gleichwertigkeitsbeschlisse fallen, sind nicht verpflichtet, eine
weitere Genehmigung bei der zustandigen Behérde eines Mitgliedstaats einzuholen.
Die Referenzwert-Administratoren missen den entsprechenden Antrag bis zum 31.
Dezember 2021 einreichen.

(iii) dass Referenzwert-Administratoren, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind und
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Akritische Referenzwertehn ver wal ten,
Mitgliedstaats zugelassen oder registriert wurden. Die Referenzwert-Administratoren
missen den entsprechenden Antrag bis zum 31. Dezember 2021 einreichen.

Die Referenzwert-Verordnung wird wesentliche Anderungen daran vornehmen, wie
Referenzwerte, die unter ihren Geltungsbereich fallen, geregelt werden (einschliesslich
Reformen von Governance- und Kontrollvereinbarungen, Verpflichtungen in Bezug auf die
eingegebenen Daten, bestimmte Anforderungen hinsichtlich Transparenz und Buchfuhrung
sowie detaillierte Verhaltenskodizes fir die Beitragsleister); und (ii) bestimmten Verwendungen
von Referenzwerten, die von nicht zugelassenen Referenzwert-Administratoren durch
beaufsichtigte Unternehmen in der EU bzw. im EWR bereitgestellt werden, entgegenwirken.

Zu den moglichen Auswirkungen der Referenzwert-Verordnung gehdren (unter anderem): ein
Index, bei dem es sich um einen Referenzwert handelt, kénnte von einem Fonds nicht in
bestimmter Weise verwendet werden, wenn der Administrator des betreffenden Index keine
entsprechende Zulassung erhélt oder der Administrator anderweitig nicht als gleichwertig
anerkannt wird; und die Methodik oder andere Bedingungen des Referenzwerts kdnnten
geéndert werden, um den Bestimmungen der Referenzwert-Verordnung zu entsprechen, und
solche Anderungen kénnten (unter anderem) dazu filhren, dass der Kurs oder das Niveau oder
die Volatilitat des verdffentlichten Kurses oder Niveaus des Referenzwerts gesenkt oder erhéht
wird.

Sollte sich die Art und Weise, wie die Referenzwerte berechnet werden, &ndern, oder wird ein
Referenzwert nicht mehr fortgefihrt oder darf anderweitig von den Fonds nicht verwendet
werden, konnte dies negative Auswirkungen auf einen Fonds und seinen Nettoinventarwert
haben.

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) fihrt im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung zwei offizielle Register der zugelassenen Referenzwert-
Administratoren und der zugelassenen Referenzwerte aus Drittstaaten. Die Referenzwert-
Administratoren kénnen jedoch Ubergangsregelungen in Anspruch nehmen.

Status der von den Fonds verwendeten Referenzwerte

Zum Datum dieses Prospekts kann keiner der von den Fonds verwendeten Referenzwert-
Administratoren bzw. Referenzwerte aus Drittstaaten einen Gleichwertigkeitsbeschluss der
Européischen Kommission in Anspruch nehmen.

Zusétzlich gilt:

(iv) Die folgenden Referenzwert-Administratoren befinden sich in einem Mitgliedstaat, sind
bei der zustéandigen Behorde ihres Herkunftslandes zugelassen oder registriert und im
ESMA-Reqgister aufgefuhrt:

FTSE International Limited, MSCI Limited, STOXX Ltd.

Die folgenden Referenzwert-Administratoren sind nicht in einem Mitgliedstaat ansassig,
wurden durch Ubernahme oder Anerkennung einer zustandigen Behorde eines Mitgliedstaats
genehmigt, sind im ESMA-Register der zugelassenen Referenzwert-Administratoren
eingetragen und die von ihnen verwalteten Referenzwerte sind im ESMA-Register der
zugelassenen Referenzwerte aus Drittstaaten aufgefiihrt: S&P Dow Jones Indices LLC.

Die Gesellschaft hat einen soliden schriftlichen Plan fir den Fall einer wesentlichen Anderung
oder Einstellung des Referenzwerts in Ubereinstimmung mit der Referenzwert-Verordnung
erstellt.

Ausscheiden des Vereinigten Kénigreichs aus der EU
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Nachdem die britische Regierung die Européische Union (EU) Uber ihre Absicht informiert hatte,

di e Uni on zu verl assen (ABrexitid), verabschi ede
23. Januar 2020 das Gesetz Uber das Austrittsabkommen mit der Europaischen Union

(Withdrawal Agreement Act 2020). Durch das Gesetz wurde das Austrittsabkommen in

britisches Recht umgesetzt. Auch die EU hat das Austrittsabkommen gemass ihren Verfahren

ratifiziert. Das Europaische Parlament hat dem Austrittsabkommen am 29. Januar 2020

zugestimmt.

Im Rahmen des Austrittsabkommens haben das Vereinigte Konigreich und die EU eine

| bergangsfrist (im Vereinigten K°nigreich als AUms
Kontinuitdt und Sicherheit zu gewahrleisten. Wahrend dieser Frist wird das Vereinigte

Konigreich im Allgemeinen weiterhin das EU-Recht wie bisher anwenden. Im Vereinigten

Konigreich domizilierte OGAW werden wahrend der Ubergangsfrist weiterhin als OGAW

behandelt und geniessen die durch die OGAW-Richtlinie verliehenen Rechte. In der EU

ansassige OGAW verwenden weiterhin ihre grenziberschreitenden Passporting-Rechte, um

Geschéfte im Vereinigten Koénigreich durchzufihren.

Nach heutigem Stand dauert die Ubergangsfrist von 12:00 Uhr MEZ am 31. Januar 2020 bis
12:00 Uhr MEZ am 31. Dezember 2020. Gemass dem Austrittsabkommen kdnnen die britische
Regierung und die EU bis zum 1. Juli 2020 eine Verlangerung der Ubergangsfrist um ein bis
zwei Jahre vereinbaren. Die erklarte Politik der britischen Regierung ist jedoch, dass sie keine
Verlangerung anstrebt, und so ist es sehr wahrscheinlich, dass die Ubergangsfrist am 31.
Dezember 2020 enden wird.

Anleger sollten beachten, dass wéahrend der Ubergangsfrist Bezugnahmen auf die EU in
diesem Prospekt das Vereinigte Konigreich mit einschliessen.

Nach dem Ablauf der Ubergangsfrist werden alle grenziiberschreitenden Passporting-Rechte
fur in der EU ansassige OGAW-Fonds in Bezug auf das Vereinigte Konigreich eingestellt. Die
AKI1 i p p eRisikea,did it einem Ende der Ubergangsfrist ohne Abkommen verbunden sind,
werden jedoch durch die Verpflichtung des Vereinigten Konigreichs zu einem Temporary
Permissions Regime abgemildert. Des Weiteren hat sich die britische Regierung dazu
verpflichtet, nationale Gesetze zur Straffung des Verfahrens vorzulegen, um den Verkauf von
Investmentfonds aus Ubersee (einschliesslich der EU) im Vereinigten Konigreich nach dem
Brexit zu ermdglichen.

Ungeachtet des Vorstehenden bleiben die kinftigen wirtschaftlichen und politischen
Beziehungen des Vereinigten Konigreichs zur EU (und zu anderen Landern ausserhalb der EU
gemass Vereinbarungen) bleiben ungewiss. Diese Ungewissheit wird vermutlich eine weitere
weltweite Volatilitat der Wahrungen und der Kurse von Vermogenswerten nach sich ziehen.
Dies kann die Renditen eines Fonds und seiner Anlagen beeintrachtigen, weil es in héheren
Kosten resultiert, falls der Fonds beschliesst, eine Wahrungsabsicherung vorzunehmen. Eine
andauernde Ungewissheit konnte sich unginstig auf die allgemeinen wirtschaftlichen
Aussichten auswirken, was die Fahigkeit eines Fonds und seiner Anlagen zur effektiven
Durchfuhrung seiner Strategien beeintrachtigen und zudem zu hoheren Kosten fir die
Gesellschaft fuhren kdnnte.

Mdoglicherweise werden britische und EU-Verordnungen nach dem Brexit starker voneinander
abweichen, was grenziberschreitende Aktivitaten einschranken kann. Es ist jedoch
unwahrscheinlich, dass dies die Fé&higkeit eines Fonds zur Inanspruchnahme von
Portfoliomanagement-Dienstleistungen beeintrdchtigt. Zum Datum dieses Prospekts, werden
die Fonds weiterhin von der FCA anerkannt und kénnen an britische Anleger vermarktet werden.

Die Natur und der Umfang der Auswirkungen von Brexit-bedingten Veranderungen sind

ungewiss, kénnen jedoch erheblich sein.

Pandemierisiko
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Ein Ausbruch einer Infektionskrankheit, einer Pandemie oder ein anderes ernstes Problem der
offentlichen Gesundheit kdnnte in jedem Land, in dem ein Fonds investieren kann, auftreten
und zu Veranderungen der regionalen und globalen Wirtschaftsbedingungen und -zyklen
fihren, die sich negativ auf die Anlagen eines Fonds und folglich auf seinen Nettoinventarwert
auswirken koénnen. Ein solcher Ausbruch kann auch nachteilige Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft und/oder die Markte im weiteren Sinne haben, was sich allgemein negativ auf
die Anlagen eines Fonds auswirken kann. Dariber hinaus kann ein schwerwiegender
Ausbruch einer Infektionskrankheit auch ein Ereignis hoéherer Gewalt im Rahmen von
Vertragen darstellen, die die Gesellschaft mit Kontrahenten abgeschlossen hat, wodurch ein
Kontrahent von der rechtzeitigen Erbringung der Dienstleistungen entlastet wird, zu denen sich
diese Kontrahenten vertraglich gegenuber den Fonds verpflichtet haben (die Art der
Dienstleistungen héngt vom jeweiligen Vertrag ab). Im schlimmsten Fall kann dies dazu fuhren,
dass es bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Abwicklung des Handels mit den
Anteilen, der Durchfiihrung unabhangiger Bewertungen der Fonds oder der Abwicklung des
Handels in Bezug auf die Fonds zu Verzdgerungen kommt.

Die in diesem Abschnitt gemachten Angaben sind zum Datum dieses Prospekts korrekt.

Mit Derivaten (Financial Derivative Instruments) verbundene besondere Risiken
a) Allgemeines

Um die Zugriffsmoéglichkeiten auf Finanzmarkte zu erhdhen, in denen direkte Investitionen
schwierig, riskant oder teuer sind, kann der Anlageverwalter flr einen Fonds Anlagen in
Derivate vornehmen. Bestimmte Swaps, Optionen und andere Derivate unterliegen
verschiedenen Risiken wie dem Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko, Rechtsrisiko
und Ertragsrisiko. Des Weiteren kdnnen Swaps und andere Derivate mit einer erheblichen
Hebelung und in manchen Fallen mit einem betrachtlichen Verlustrisiko verbunden sein (wobei
die gesamte Exposure eines Fonds durch den Einsatz von Derivaten zu keiner Zeit den
Nettoinventarwert des Fonds uberschreiten darf).

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken sind von anderer oder méglicherweise
bedeutenderer Art als die Risiken einer direkten Anlage in Wertpapieren und anderen
klassischen Anlageformen. Unter einem Derivat versteht man im Allgemeinen einen
Finanzkontrakt, dessen Wert von dem Wert eines zugrunde liegenden Vermdogenswerts,
Referenzsatzes oder Index abhangt bzw. abgeleitet wird und der sich auf Aktienwerte, Anleihen,
Zinssatze, Wahrungen oder Wechselkurse, Rohstoffe sowie mit diesen verbundene Indizes
beziehen kann. Es gibt keine Garantie dafir, dass eine von einem Fonds verwendete
Derivatstrategie Erfolg haben wird.

b) Liquiditat; Leistungsverpflichtung

Es kann von Zeit zu Zeit vorkommen, dass die Kontrahenten, mit denen ein Fonds Geschéfte
tatigt, nicht mehr mit bestimmten Instrumenten handeln oder fir diese Instrumente keine Preise
mehr stellen. In diesen Fallen koénnte einem Fonds der Abschluss einer gewilnschten
Transaktion oder einer Glattstellungstransaktion fiir eine offene Position verwehrt und seine
Performance nachteilig betroffen sein. Des Weiteren bieten Devisenterminkontrakte einem
Héandler im Gegensatz zu bdrsennotierten Instrumenten nicht das Recht, die Verpflichtungen
des Fonds mit einer entsprechenden umgekehrten Transaktion zu verrechnen. Deswegen darf
die Gesellschaft nur dann Devisenterminkontrakte abschliessen, wenn sie ihren im Kontrakt
vorgesehenen Verpflichtungen nachkommen kann.

c) Notwendigkeit von Handelsbeziehungen mit den Kontrahenten

Anleger an den Frei- bzw. OTC-Markten schliessen generell nur Transaktionen mit
Kontrahenten ab, die ihrer Ansicht nach die erforderliche Bonitat besitzen, es sei denn, der
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Kontrahent leistet Einschusszahlungen und Sicherheiten, Bankburgschaften oder bietet andere
Bonitatsverbesserungen. Der Anlageverwalter ist zwar Uberzeugt, dass die Gesellschaft in der
Lage ist, die erforderlichen Geschaftsbeziehungen zu Kontrahenten aufzubauen, um
Transaktionen an den OTC-Markten einschliesslich der Swap-Méarkte durchfihren zu kénnen,
es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass ihr dies auch gelingen wird. Wenn die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, derartige Beziehungen aufzubauen, wirde dies ihre
Geschaftstatigkeit einschranken und kdnnte erfordern, dass sie einen weitaus grésseren Anteil
dieser Geschafte an den Terminmarkten vornehmen miisste. Uberdies sind die Kontrahenten,
mit denen sie diese Beziehungen ankniipfen moéchte, nicht verpflichtet, die ihr bewilligten
Kreditlinien aufrecht zu erhalten, und kénnen diese nach eigenem Ermessen senken oder
kundigen.

d) Korrelationsrisiko

Der Anlageverwalter ist zwar der Ansicht, dass ein Engagement in zugrunde liegende
Vermdgenswerte durch den Einsatz von Derivaten fur die Anteilinhaber unter bestimmten
Umstanden von Nutzen ist, vor allem aufgrund der niedrigeren Betriebskosten und sonstigen
Vorteile von Anlagen Uber Derivate, er erkennt jedoch auch das Risiko, dass die
Wertentwicklung des Fonds nur unzulanglich mit der Performance korreliert, die mit direkten
Anlagen in die Basistitel erzielt werden konnte.

e) Risiken mit Terminkontrakten und anderen bérsengehandelten Derivaten

Terminkontraktpositionen und andere bérsengehandelte Derivate dirfen nur an einer Borse
glattgestellt werden, die als Sekundarmarkt fir diese Terminkontrakte und andere
borsengehandelte Derivate fungiert. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass flr
bestimmte Terminkontrakte oder andere bdrsengehandelte Derivate zu einer bestimmten Zeit
ein liquider Sekundarmarkt besteht. Es kann also vorkommen, dass die Glattstellung einer
Terminposition oder anderer bérsengehandelter Derivate nicht mdglich ist. Bei unglnstigen
Preisbewegungen ist ein Fonds nach wie vor zu taglichen Barzahlungen fir die erforderlichen
Einschusszahlungen verpflichtet. Wenn ein Fonds in dieser Situation nicht genligend Barmittel
zur Verfugung hat, ist er unter Umstanden gezwungen, seine Portfoliotitel leer zu verkaufen,
um die taglichen Einschusszahlungen zu einem Zeitpunkt zu leisten, der fur den Fonds von
Nachteil sein kann. Des Weiteren kann ein Fonds verpflichtet sein, die Basistitel der von ihm
gehaltenen Terminkontrakte oder anderen bérsengehandelten Derivate zu liefern.

Wenn es nicht mdglich ist, Optionen und Terminkontrakte glattzustellen, kdnnte dies auch die
effektive Absicherung eines Fonds erschweren.

Das Verlustrisiko bestimmter Strategien beim Handel von Terminkontrakten kann betrachtlich
sein, sowohl durch die niedrigen erforderlichen Einschusszahlungen als auch aufgrund der
extrem hohen Hebelung von Terminkontraktpreisen. Aus diesem Grund kann selbst eine relativ
geringe Preisbewegung eines Terminkontrakts fiir einen Anleger unmittelbar zu erheblichen
Verlusten (wie auch Gewinnen) fuhren. Wenn beispielsweise beim Kauf 10 % des Werts des
Terminkontrakts als Einschusszahlung geleistet wird, hétte ein anschliessender Riickgang von
10 % beim Wert des Terminkontrakts einen Verlust der gesamten Einschusszahlung zur Folge
(vor Abzug der Transaktionskosten), wenn der Kontrakt zu diesem Zeitpunkt glattgestellt wiirde.
Ein Rickgang von 15 % ergabe einen Verlust in Hohe von 150 % der urspriinglichen
Einschusszahlung, wenn der Kontrakt glattgestellt wiirde. Demnach kann der Fonds durch den
Kauf oder Verkauf eines Terminkontrakts Verluste erleiden, die héher sind als der in den
Kontrakt investierte Betrag. Der jeweilige Fonds ubernimmt auch das Risiko, dass der
Anlageverwalter die zukunftigen Entwicklungen der Aktienkurse falsch prognostiziert.

Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass ein Fonds sowohl bei Terminkontrakten Barmittel
verliert als auch bei den Portfoliotiteln einen Wertverlust erleidet. Des Weiteren geht ein Fonds
das Risiko ein, seine Einschusszahlungen zu verlieren, wenn ein Makler, mit dem er eine offene
Terminkontraktposition oder eine damit verbundene Option abgeschlossen hat, Konkurs
anmeldet.

Terminkontraktpositionen kdnnen schwer zu liquidieren sein, da bestimmte Warenbdrsen die
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Schwankungen der Tageskurse gewisser Terminkontrakte durch Regelungen einschranken,
die als At2agliche Preisschwankungsgrenzenfi oder AT
solchen Tagesgrenzen dirfen an einem Handelstag keine Handelsgeschafte zu Preisen
getatigt werden, die die Tagesgrenzen Uberschreiten. Wenn der Kurs eines bestimmten
Terminkontrakts um einen der Tagesgrenze entsprechenden Betrag angezogen oder
nachgegeben hat, kdnnen Positionen an diesem Kontrakt weder gezeichnet noch liquidiert
werden, sofern die Handler nicht bereit sind, in Hohe oder innerhalb der Tagesgrenze zu
handeln. Ein Effekten- oder Terminmarkt kann auch den Handel mit einem bestimmten Kontrakt
einstellen, seine umgehende Liquidierung und Abrechnung anordnen oder die Weisung erteilen,
dass mit einem bestimmten Vertrag nur zwecks Liquidierung gehandelt wird. Diese
Beschrankung kdnnte den Anlageverwalter daran hindern, ungiinstige Positionen umgehend
zu liquidieren, was bei einem Fonds gravierende Verluste zur Folge haben kénnte. Dies kdnnte
es einem Fonds auch erschweren, seine Anlagen zurtickzuziehen, um dem Riicknahmeantrag
eines Anteilinhabers zeitgerecht entsprechen zu kdnnen. Die Gesellschaft steht zwar allen
Gruppen von Anlegern zur Verfigung und es wird davon ausgegangen, dass die von der
Gesellschatft fur einen Fonds vorgenommenen Anlagen zur Erfullung der Riicknahmeantrage
dieses Fonds ausreichen werden, dennoch ist der Fonds eher fir erfahrene Anleger geeignet,
die von einem Aufschub der normalen Riicknahmedaten eines Fonds nicht wesentlich betroffen
sind.

Bestimmte mit OTC-Derivaten verbundene Risiken
a) Mangelnde Regulierung; Kontrahentenausfall

Geschafte an ausserbdorslichen bzw. OTC-Markten unterliegen generell in geringerem Masse
der staatlichen Regulierung und Aufsicht als Transaktionen an organisierten Borsen. Darlber
hinaus greifen viele Schutzmechanismen organisierter Borsen wie zum Beispiel die
Performancegarantie der Clearing-Stelle einer Borse nicht bei Transaktionen mit OTC-
Derivaten. Aus diesem Grund unterliegt der Fonds dem Risiko, dass der Kontrahent seine mit
den Transaktionen einhergehenden Verpflichtungen nicht erftllt, obwohl die Kontrahenten
eines Fonds bei einer OTC-Derivate-Transaktion von einer anerkannten Ratingagentur
mindestens so hoch eingestuft sind, wie es die Zentralbank vorschreibt, und der Fonds sein
Kontrahentenrisiko zuséatzlich durch die Verwendung von Sicherheiten senken kann. Wenn der
Kontrahent weder féhig noch bereit ist, seinen vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen,
konnte dies fir den Fonds beschrénkte aber dennoch nachteilige Auswirkungen haben.

b) Besteuerung

Anderungen der massgeblichen Steuervorschriften oder -praktiken in Bezug auf die OTC-
Derivate, in die ein Fonds anlegt, kbnnten fir diesen nachteilige Folgen haben, da ihm daraus
eine unerwartete Steuerpflicht entstehen kann. Die unerwartete Anwendung einer
Rechtsvorschrift birgt ebenfalls Verlustrisiken. Es besteht ausserdem das Risiko eines Verlusts
aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Verordnung und
insbesondere einer Anderung der lokalen Steuergesetze, die zu zusétzlichen Kosten fir den
Fonds fiihren kann. Diese Anderung kann riickwirkend gelten, sodass dem Fonds Kosten in
Verbindung mit Anlagen in Optionsscheinen, Schuldverschreibungen, Optionen und anderen
ausserborslich gehandelten Derivaten entstehen kénnen, die mehrere Jahre zuvor getatigt
wurden.

c) Rechtliche Belange

Im Gegensatz zu bérsennotierten Optionen, die in Bezug auf das zugrunde liegende Instrument,
das Ablaufdatum, den Kontraktumfang und den Ausiibungspreis standardisiert sind, werden
die Bedingungen von OTC-Derivaten in der Regel in Verhandlungen mit dem anderen
Vertragspartner des Instruments festgelegt. Wahrend diese Art von Vereinbarung dem Fonds
in hherem Masse gestattet, das Instrument seinen Anforderungen anzupassen, kdnnen OTC-
Derivate durch das sich ergebende Verlustrisiko hohere Rechtsrisiken bergen als
bdrsennotierte Wertpapiere, wenn OTC-Derivate fir rechtlich undurchsetzbar befunden
werden oder nicht richtig dokumentiert sind.
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Ein Rechts- oder Dokumentationsrisiko kann sich ergeben, wenn sich die Vertragspartner nicht
Uber die ordnungsgemasse Auslegung der Bedingungen dieser Instrumente einig sind. Wenn
ein Streitfall eintritt, kénnen die Kosten und die Ungewissheit des Gerichtsverfahrens, in dem
ein Fonds seine vertraglichen Rechte durchsetzt, zur Folge haben, dass der Fonds sich
dagegen entscheidet, seine Anspriiche aus den OTC-Derivaten geltend zu machen. Der Fonds
Ubernimmt somit das Risiko, dass er die ihm im Rahmen von OTC-Vereinbarungen
geschuldeten Zahlungen nicht eintreiben kann, dass diese Zahlungen verspatet oder erst dann
erfolgen, wenn dem Fonds bereits Prozesskosten entstanden sind.

d) OTC-Terminkontrakte

Der Anlageverwalter kann fur einen Fonds Terminkontrakte und damit verbundene Optionen
abschliessen, die nicht an Borsen gehandelt werden und generell nicht geregelt sind. Die
Schwankungen der Tageskurse von OTC-Terminkontrakten sind nicht begrenzt. Banken und
andere Handler, bei denen ein Fonds Konten unterhalt, kbnnen vom jeweiligen Fonds bei
diesen Handelsgeschéaften eine Einschusszahlung  verlangen,  wobei diese
Einschusserfordernisse jedoch meist gering sind oder (berhaupt nicht bestehen. Die
Kontrahenten der Fonds sind nicht verpflichtet, mit diesen Kontrakten zu handeln, und die
Kontrakte konnen gelegentlich schwer zu liquidieren sein, manchmal sogar Uber langere Zeit.
Es ist gelegentlich vorgekommen, dass sich bestimmte Kontrahenten geweigert haben, die
Kurse von OTC-Terminkontrakten weiter zu notieren, oder dass sie diese Kurse mit einer
ungewdhnlich breiten Spanne (zwischen den Preisen, zu denen der Kontrahent zum Kauf bzw.
Verkauf bereit ist) notiert haben. Vereinbarungen zum Handel mit OTC-Terminkontrakten
kénnen mit nur einem oder ein paar Kontrahenten getroffen werden, und aus diesem Grund
sind die Liquiditatsprobleme unter Umstéanden ausgepragter als bei derartigen Vereinbarungen
mit zahlreichen Kontrahenten. Die Auferlegung von Kreditkontrollen durch den Staat kann
diesen Terminhandel auf ein niedrigeres Niveau beschranken, als der Anlageverwalter sonst
empfehlen wirde. Dies kann fur den Fonds nachteilig sein. Mangelnde Marktliquiditat oder -
storung konnten bei einem Fonds hohe Verluste zur Folge haben. Ferner kann ein Fonds in
Bezug auf die Kontrahenten, mit denen er handelt, Kreditrisiken und einem Ausfallrisiko
ausgesetzt sein. Durch diese Risiken kdnnte ein Fonds erhebliche Verluste erleiden.

e) Bewertungsrisiko

Derivate und Devisenterminkontrakte, die nicht an einem anerkannten Markt gehandelt werden,
sind vom Kontrahenten mindestens einmal am Tag zu bewerten, mit der Massgabe, dass der
Anlageverwalter oder ein vom Kontrahenten unabhéngiger Dritter, den die Verwahrstelle zu
diesem Zweck genehmigt, die Bewertung mindestens einmal in der Woche pruft.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Instrumente wie OTC-Derivate oft keinen
einheitlichen Marktwert haben. Die Unterschiede zwischen den Geld- und Briefkursen von
OTC-Derivaten kdnnen zum Teil auf die mit verschiedenen Preisparametern bestimmten Preise
zurlickzufiihren sein. Die Gesellschaft hat Vorkehrungen eingerichtet, um unterschiedliche
Bewertungen der Kontrahenten und Preisanomalien zu bereinigen.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Die Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschéften kann zu héheren Renditen fuhren, aber
auch ein grosseres Risiko fur einen Fonds mit sich bringen. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
bringen das  Gegenparteirisiko  mit  sich, wenn die Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts ihrer Verpflichtung nicht nachkommt, Vermdgenswerte
zurliickzugeben, die gleichwertig mit denjenigen sind, die ihr von dem betreffenden Fonds
bereitgestellt wurden, und das Liquiditatsrisiko, wenn der Fonds nicht in der Lage ist, an ihn
gestellte Sicherheiten zu liquidieren, um einen Ausfall einer Gegenpartei zu decken. Des
Weiteren besteht das Risiko, dass von einem Fonds erhaltene Barsicherheiten, die gemass
den OGAW-Verordnungen der Zentralbank in kurzfristige Geldmarktfonds investiert werden,
durch negative Renditen nachteilig beeinflusst werden kénnen.

Wertpapierleihrisiko
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Ein Fonds kann sich an einem Wertpapierleihprogramm beteiligen. Um das Kreditrisiko
gegeniber den Kontrahenten von Wertpapierleihgeschéften abzumildern, muss das Verleihen
der Wertpapiere eines Fonds von hochwertigen und liquiden Sicherheiten abgedeckt werden,
die ein Fonds in Form einer Rechtslibertragungsvereinbarung erhalt, wobei der Marktwert
immer mindestens dem Marktwert der verliehenen Wertpapiere eines Fonds zuzlglich eines
Aufschlags entsprechen muss. Die mit der Wertpapierleihe verbundenen Risiken umfassen das
Risiko, dass ein Entleiher eventuell keine zusatzlichen Sicherheiten stellt, wenn er dazu
aufgefordert wird, oder dass er die Wertpapiere bei ihrer Falligkeit nicht zurtickgibt. Ein Ausfall
auf Seiten des Kontrahenten in Verbindung mit einem Wertverlust der Sicherheit unter den
Wert der verliehenen Wertpapiere kann dazu fihren, dass der Wert eines Fonds fallt. Soweit
ein Wertpapierleihgeschéft nicht voll besichert ist (z. B. aufgrund von Zeitproblemen durch
Zahlungsverzogerungen), ist ein  Fonds bezuglich der Kontrahenten bei
Wertpapierleihgeschéaften einem Kreditrisiko ausgesetzt. Anleger sollten beachten, dass eine
Begrenzung des maximalen Volumens an Wertpapierleihngeschéaften durch einen Fonds in
Phasen, in denen die Nachfrage nach Wertpapierleihgeschéaften dieses maximale Volumen
Ubersteigt, mdglicherweise die potenziellen Ertrage verringert, die ein Fonds erzielen kann.

Tracking Error

Der Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und seines Index.

Eine Reihe von Faktoren kann zu einem Tracking Error fuhren:

- Transaktionskosten, operative Kosten, Verwahrungskosten, Steuern, Anderungen der
Anlagen eines Fonds und Neugewichtungen des entsprechenden Index,
Kapitalmassnahmen, Cashflow in und aus einem Fonds aus
Dividenden/Wiederanlagen sowie Kosten und Aufwendungen, die in die Berechnung
des Index nicht einfliessen.

- Interne Beschréankungen, wie beispielsweise die Richtlinie von HSBC Global Asset
Management in Bezug auf verbotene Waffen (geméass  Abschnitt:
ANLAGEBESCHRANKUNGEN i Sonstige Beschrankungen)
oder  sonstige vom Markt  oder  aufsichtsrechtlich  vorgeschriebene
Handelsbeschrankungen, die fiir einen Fonds, jedoch nicht fir den entsprechenden
Index gelten.

Dartber hinaus ist im Falle einer voribergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des
Handels mit den Titeln, aus denen sich ein Index zusammensetzt, oder aufgrund von
Marktunterbrechungen eine Neuausrichtung des Anlageportfolios eines Fonds nicht immer
mdglich, was zu Abweichungen von den Renditen des entsprechenden Index fuhren kann.

Es besteht keine Garantie, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht. Insbesondere ermdglicht
kein finanzielles Instrument die genaue Reproduktion der Renditen des entsprechenden Index.

Besondere Risiken der Anlage in chinesischen Wertpapieren

Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapiere oder Instrumente investieren, die im chinesischen
Markt engagiert sind. Ein Fonds kann dber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Ho n g Kong St ock Connect-Pr(odgirea mA&SHpc kZu Cama e czt
bestimmten zuléssigen chinesischen A-Aktien haben. Ein Engagement in chinesischen
A-Aktien kann indirekt Uber die Anlage in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen, die
vorwiegend in chinesischen A-Aktien anlegen, erfolgen, oder Uber die Anlage in anderen
Finanzinstrumenten, etwa strukturierten Schuldverschreibungen, Partizipationsscheinen,
Equity-linked Notes und Derivaten, deren Basiswert sich aus Wertpapieren zusammensetzt,
die von Unternehmen begeben werden, die an einem der geregelten Markte in China notieren
und/oder deren Wertentwicklung an die Wertentwicklung von Wertpapieren geknupft ist, die
von an geregelten Markten in China notierenden Unternehmen begeben werden. Anlagen an
den Wertpapierméarkten Chinas unterliegen den Risiken in Bezug auf die aufstrebenden Markte
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im Allgemeinen sowie Risiken, die speziell mit China zusammenhangen. Die Aktienmarkte in
China gelten als aufstrebende Mérkte, die eine Phase raschen Wachstums und starker
Veranderungen durchlaufen. Dies kann Handelsvolatilitat, Schwierigkeiten bei der Abrechnung
und bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Vorschriften zur Folge haben.
Zusatzlich besteht auf diesen Wertpapierméarkten im Vergleich zu den weiter entwickelten
internationalen Markten ein niedrigeres Niveau an Regulierung und deren Umsetzung. In China
unterliegen auslandische Kapitalanlagen auch einer Kontrolle und es bestehen
Einschrankungen fir die Rickfihrung von veranlagtem Kapital. Moglicherweise sind
hinsichtlich in China ansassiger Unternehmen und Organisationen weniger geprifte
Finanzdaten verfigbar. Diese rechtlichen und regulatorischen Einschrénkungen oder
Begrenzungen kdnnen sich nachteilig auf die Liquiditéat und die Wertentwicklung der Anlagen
des Fonds am chinesischen Markt auswirken, z. B. aufgrund von Schwierigkeiten bei der
Ruckflihrung sowie aufgrund von Handelsbeschréankungen. Der chinesische Wertpapierhandel
ist eine relativ junge Branche, und die Wertentwicklung der Anlagen kann, bedingt durch
politische und soziale Entwicklungen des Landes oder Anderungen bei chinesischen Gesetzen
und Vorschriften, unsicher sein. Ein Fonds kann Quellensteuern und anderen Steuern, wie von
der chinesischen Steuergesetzgebung bzw. von den chinesischen Steuerregelungen
vorgesehen, unterliegen. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass ihre Anlagen ungunstig
von Anderungen der chinesischen Steuergesetzgebung bzw. der chinesischen
Steuerregelungen beeinflusst werden kdnnen, die mdglicherweise rickwirkend angewandt
werden, einem stetigen Wandel unterliegen und sich im Laufe der Zeit kontinuierlich &ndern.

Ein Fonds unterliegt ausserdem dem Kontrahentenrisiko in Bezug auf Emittenten von
Finanzinstrumenten, die in chinesischen A-Aktien anlegen oder die an deren Wertentwicklung
geknupft sind. Ein Fonds kann im Falle des Ausfalls von Emittenten solcher Finanzinstrumente
wesentliche Verluste erleiden. Zudem kdnnen solche Anlagen weniger liquide sein, da sie
ausserbdrslich (OTC) gehandelt werden und madglicherweise kein aktiver Markt fur diese
Anlagen vorliegt.

Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber andere Organismen fir gemeinsame Anlagen und
andere Finanzinstrumente (wie etwa strukturierte Schuldtitel, Partizipationsscheine, Equity-
linked Notes) und Derivate, die von Drittparteien in Renminbi begeben werden, unterliegen im
Hinblick auf solche Anlagen Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung eines
Fonds und dem Renminbi. Es ist nicht gesichert, dass der Renminbi keine Entwertung erlebt.
Jegliche Entwertung des Renminbis kénnte die auf den Renminbi lautenden Anlagen eines
Fonds negativ beeinflussen. Beim Renminbi handelt es sich derzeit nicht um eine frei
konvertierbare Wahrung, da sie den Richtlinien zur Devisenkontrolle der chinesischen
Regierung unterliegt. Die Politik der chinesischen Regierung in Bezug auf die Devisenkontrolle
sowie die Rickfuhrungsbeschrankungen kann sich andern, was sich auf den Wert der Anlagen
des betreffenden Fonds negativ auswirken kann.

Ein Fonds kann in CAAPs anlegen. Emittenten von CAAPs kénnen verschiedene Gebuhren,
Kosten oder potenzielle Verbindlichkeiten von den Preisen der CAAPs abziehen (insbesondere
tatsachliche oder potenzielle Steuerverbindlichkeiten, die vom Emittenten der CAAPs nach
seinem Ermessen festgelegt werden), und solche Abzige sind normalerweise nicht
erstattungsfahig. CAAPs sind moglicherweise nicht notiert und unterliegen den Bedingungen,
die vom jeweiligen Emittenten auferlegt werden. Diese Bedingungen kénnen zu Verzégerungen
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Anlageverwalters filhren. Eine Anlage in CAAPs
kann weniger liquide sein, da es maglicherweise keinen aktiven Markt in die CAAPs gibt. Zur
Verausserung von Anlagen ist ein Fonds davon abhéngig, dass der Kontrahent, der die CAAPs
ausgibt, einen Preis fur die Glattstellung eines Teils der CAAPs nennt. Eine Anlage in CAAPs
stellt keine direkte Anlage in die zugrunde liegenden Anlagen (wie z. B. Aktien) selbst dar. Eine
Anlage in CAAPs berechtigt den Inhaber dieses Instruments weder zum wirtschaftlichen
Eigentum an den Aktien noch dazu, irgendwelche Anspriiche gegenuber dem Unternehmen
geltend zu machen, das die Aktien ausgibt. Ein Fonds wird dem Kreditrisiko der Emittenten der
CAAPs unterliegen, in die er investiert. Ein Fonds kann einen Verlust erleiden, wenn der
Emittent eines CAAP, in die er investiert, insolvent wird oder anderweitig seinen
Verpflichtungen aufgrund finanzieller Schwierigkeiten nicht nachkommt.

Risiken in Verbindung mit den Stock Connect-Programmen
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Bestimmte Fonds kdnnen in chinesische A-Aktien, die an der Shanghai Stock Exchange und

der Shenzhen Stock Exchange (zusammen die- ASSEf)

Programme mittels| ok al er Unterdepotbanken investieren,

Rahmen der Stock Connect-Programme angesehen werden. Wertpapiere, die an der SSE
notiert sind und gehandelt werden, und die von Anlegern in Hongkong und dem Ausland tber

die Stock Connect-Pr ogr amme gehandel t wer den k°nn-en,

Wertpapiereihm genannt . Zus?atzIlich zZu den
verbundenen Risiken birgt die Investition Uber die Stock Connect-Programme die folgenden
zusatzlichen Risiken:

Quotenbeschrankungen

Die Stock Connect-Programme unterliegen einer taglichen Quote, die die Summe der Kéufe
und Verkaufe von Wertpapieren tber die Stock Connect-Programme angibt. Kaufauftrage und
Verkaufsauftrage gleichen einander im Sinne der Quote aus. Wenn die tagliche Quote
Uberschritten wird, werden weitere Kaufauftrage bis zum nachsten Handelstag abgelehnt. Die
tagliche Quote bezieht sich nicht speziell auf einen Fonds oder den Anlageverwalter, sondern
gilt allgemein fur alle Marktteilnehmer. Somit ist der Anlageverwalter eines Fonds nicht in der
Lage, die Nutzung oder Verfligbarkeit der Quote zu kontrollieren. Wenn der Anlageverwalter
keine zusatzlichen Stock Connect-Wertpapiere kaufen kann, kann sich dies auf die
Durchsetzung der jeweiligen Anlagestrategie eines Fonds durch den Anlageverwalter
auswirken.

Beschrankungen des Besitzes von chinesischen A-Aktien durch Auslander

Es bestehen Beschrankungen hinsichtlich der Menge chinesischer A-Aktien, die ein einzelner
auslandischer Anleger besitzen darf, und Beschrankungen hinsichtlich der kombinierten
Bestéande aller auslandischen Anleger der chinesischen A-Aktien eines einzelnen
Unternehmens. Wenn die jeweiligen Grenzen erreicht sind, werden keine weiteren Kaufe
solcher Aktien genehmigt, bis der Bestand wieder unter den Grenzwert fallt. Sollte der
Grenzwert Uberschritten werden, darf der entsprechende Emittent der chinesischen A-Aktien
diese Aktien verkaufen, um die Einhaltung der chinesischen Gesetze sicherzustellen, was
bedeutet, dass die entsprechenden chinesischen A-Aktien gegebenenfalls mit Verlust verkauft
werden.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SSE als auch die Stock Exchange
den Handel mit SSE-Wertpapieren auszusetzen, sofern dies nétig ist, um einen geordneten
und fairen Markt sicherzustellen und zu gewahrleisten, dass Risiken umsichtig gehandhabt
werden. Vor einer solchen Aussetzung des Northbound-Handels wiirde die Genehmigung der
zustandigen lokalen Regulierungsbehérde eingeholt. Wenn es zu einer Aussetzung des
Northbound-Handels iber die Stock Connect-Programme kommt, wird der Zugang eines Fonds
zum Markt fir chinesische A-Aktien beeintréachtigt.

Unterschiede im Handelstag

Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Mérkte sowohl
in Shanghai als auch in Hongkong fur den Handel ged6ffnet sind und wenn Banken in beiden
Mérkten an den jeweiligen Abrechnungsterminen geéffnet sind. Es ist also mdglich, dass
Anleger aus Hongkong und anderen Landern (wie etwa ein Fonds) an einem normalen
Handelstag der Shanghai Stock Exchange keinen Handel mit chinesischen A-Aktien betreiben
kénnen. Ein Fonds kann daher dem Risiko von Kursschwankungen von chinesischen A-Aktien
zu den Zeiten unterliegen, zu denen der Handel tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect
nicht moglich ist.

Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Markte sowohl

in Shenzhen als auch in Hongkong fiir den Handel gedéffnet sind und wenn Banken in beiden
Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen geéffnet sind. Es ist also mdglich, dass
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Anleger aus Hongkong und anderen Landern (wie etwa ein Fonds) an einem normalen
Handelstag der Shenzhen Stock Exchange keinen Handel mit chinesischen A-Aktien betreiben
kénnen. Ein Fonds kann daher dem Risiko von Kursschwankungen von chinesischen A-Aktien
zu den Zeiten unterliegen, zu denen der Handel tGber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
nicht moglich ist.

Beschrankungen bezuglich taggleicher Handelsgeschéfte

Es ist nicht méglich, im Rahmen der Stock Connect-Programme am selben Tag Aktien zu
kaufen und zu verkaufen.

Operatives Risiko

Die Stock Connect-Programme bieten einen neuen Kanal fir Anleger aus Hongkong und
auslandische Anleger fiur einen direkten Zugang zum Markt fuir chinesische A-Aktien. Die Stock
Connect-Programme sind auf das Funktionieren der operativen Systeme der jeweiligen
Marktteilnehmer angewiesen. Marktteilnehmer kénnen an den Stock Connect-Programmen
teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen beziglich der Informationstechnologie, des
Risikomanagements und weiterer Bereiche erfillen, die jeweils durch die SSE, die SEHK
und/oder die zusténdige Clearingstelle festgelegt werden.

Voraussetzung fur die Eroffnung der Stock Connect-Programme war es, dass die
entsprechenden Handels- und Clearingregeln sowie Systeme finalisiert wurden, alle
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen vorlagen und die Marktteilnehmer ausreichend
Gelegenheiten hatten, ihre betriebsrelevanten und technischen Systeme zu konfigurieren und
anzupassen. Jedoch ist zu beachten, dass die Wertpapierregelungen und Rechtssysteme der
beiden Méarkte wesentlich voneinander abweichen und die Marktteilnehmer fir den Betrieb der
Stock Connect-Programme moglicherweise auf fortlaufender Basis Probleme l6sen mussen,
die aus den Unterschieden entstehen.

Ausser dem erfordert di e A Ko nn ek t-Progiammet fidie
grenzuberschreitende Weiterleitung von Auftragen. Von der SEHK und ihren Teilnehmern
(AB°r sent ei | neh me rShislfemenentwickeltrund reiegerichtet, Z. B. ein neues

Routing-Sy st em f ¢r Auftrage, das AChi na Stock

Borsenteilnehmer vernetzt haben. Diese neuen Systeme der SEHK und der Bérsenteilnehmer
sind seit 2014 in Betrieb und es besteht keine Zusicherung, dass diese Systeme weiterhin
reibungslos funktionieren oder sich weiterhin an Veranderungen und Entwicklung der beiden
Markte anpassen werden. FiUr den Fall, dass die massgeblichen Systeme nicht
ordnungsgemass funktionieren, kénnte die Uber das Programm laufende Handelstatigkeit auf
beiden Markten gestort werden. Die Fahigkeit eines Fonds flr den Zugang zum Markt flr
chinesische A-Aktien (und somit zur Verfolgung seiner Anlagestrategie) wird so beeintrachtigt
werden.

Nomineevereinbarungen fir das Halten von chinesischen A-Aktien

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, ist der Nominee-Inhaber
von SSE-Wertpapieren, die von Anlegern aus Hongkong und aus dem Ausland, einschliesslich
eines Fonds, Uber die Stock Connect-Programme angekauft wurden. Die Stock-Connect-

de

Li

Vorschriften der China Securities Regulatory

dass Anleger in den Genuss der Rechte und Vorteile der SSE-Wertpapiere kommen, die
gemass den geltenden Gesetzen uber die Stock-Connect-Programme erworben wurden.

Jedoch k°nnen die Gerichte der Vol ksrepubl ik

Nominee oder eine Verwahrstelle als registrierter Inhaber von SSE-Wertpapieren die
vollstandigen Eigentumsrechte an diesen besitzt und dass diese Wertpapiere, obwohl das
Konzept des wirtschaftlichen Eigentimers nach dem Recht der VRC anerkannt wird,
Bestandteil des Vermégenspools einer solchen Rechtspersdnlichkeit waren, der zur Verteilung
an Glaubiger dieser Rechtspersonlichkeiten verfligbar wéare, und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentimer keinerlei Rechte bezlglich dieser Wertpapiere besitzt. Folglich kdénnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle nicht sicherstellen, dass die Eigentiimerschaft eines Fonds
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an diesen Wertpapieren oder sein Rechtsanspruch auf diese unter allen Umsténden
gewabhrleistet ist.

Gemass den Regeln des Central Clearing and Settlement System, das von der HKSCC fir das

Clearing der an der SEHK notierten oder gehandel ten
ist die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte oder

Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen der Anleger Rechte in Bezug auf die SSE-

Wertpapiere in der VRC oder andernorts durchzusetzen. Daher kénnen, obwohl die

Eigentimerschaft des betreffenden Fonds mdglicherweise letztlich anerkannt wird,

Schwierigkeiten oder Verzdgerungen bei der Durchsetzung der Rechte des Fonds an

chinesischen A-Aktien auftreten.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrungsfunktionen beziglich der uber
sie gehaltenen Vermdgenswerte ausibt, sollte beachtet werden, dass die Verwahrstelle und
ein Fonds keine Rechtsbeziehung zur HKSCC und keine direkten Rechtsmittel gegentber der
HKSCC haben werden, falls ein Fonds Verluste erleidet, die aus der Performance oder
Insolvenz der HKSCC entstehen.

Durch Front-End-Uberwachung auferlegte Verkaufsbeschrankungen

Die Verordnungen der VRC verlangen, dass sich eine ausreichende Anzahl von Aktien auf dem

Konto eines Anlegers befinden muss, damit dieser Aktien verkaufen kann; anderenfalls lehnt

die SSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die SEHK fuhrt Prifungen vor dem Handel fur

Verkaufsauftrage fur China A-Anteile der Borsenteilnehmer (d. h. der Aktienmakler) durch, um

sicherzustellen, dass kein Uberverkauf stattfindet. Damit Anleger, deren SSE-Wertpapiere

durch Verwahrer gehalten werden, fir den Verkauf vorgesehene SSE-Wertpapiere dafir nicht

erst vom Verwahrer an die ausfihrenden Broker Ubermitteln mussen, wurde zum

30. Méarz 2015 ein verbessertes System fiir Pre-Trade-Chec ks {MdSIRSA ) eingef ¢hrt
Rahmen dieses SPSA-Modells kann ein Anleger, dessen SSE-Wertpapiere durch einen

Verwahrer gehalten werden, der nach den jeweils aktuellen Regeln und Betriebsablaufen der

KHSCC zur Teilnahme am CCAS%ibhhshmnarifmfebtder @Bheh g
Clearing-Tei | nehmer A registriert und zugel assem ist (ei
nicht bérsenhandelnder, allgemeiner Clearing-Teilnehmer (non-Exchange Participant General

Clearing Participanti An éElP GCPfi) beantragen, dass ein solcher |
oder ein nicht bérsenhandelnder, allgemeiner Clearing-Teilnehmer ein besonderes, getrennt

gef ¢hrtes Kont o ( ASP S-Warlpapiereim CEASS erddfmet. tedem SESS E

wird vom CCASS eine spezifische Anleger-l dent i fi kat i onslnufimmez u o eAwAind seegre.r
Der Anleger kann maximal 20 Borsenteilnehmer als ausfiihrende Broker bestimmen, die dazu

autorisiert sind, die Anleger-ID zu verwenden, um Verkaufsauftrage von SSE-Wertpapieren im

Auftrag des Anlegers abzuwickeln. Das SPSA-Modell lasst im Gegensatz zu den bestehenden

Systemen flr Pre-Trade-Checks zu, dass die Kontrollen durchgefiihrt werden, ohne dass der

Anleger seine SSE-Wertpapiere von seinem Verwahrer auf den verkaufenden

Borsenteilnehmer (d. h. auf den beauftragten Broker) tbertragen muss, bevor der Handel am

Tag des Verkaufs (AHandel st &aFgdell eus? def Amlegernwi r d . Unt e
nach der Transaktion SSE-Wertpapiere von seinem SPSA an das Konto des beauftragten

Brokers Ubertragen und nicht bereits vor der Erteilung des Verkaufsauftrags.

Die Gesellschaft beabsichtigt, bei ihrer Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle das SPSA-
Modell zu nutzen. Im Rahmen dieses Modells kann ein Fonds seine chinesischen A-Aktien tiber
die Stock Connect-Programme verkaufen, ohne vorher die SSE-Wertpapiere von der
Verwahrstelle an die ausfuhrenden Broker eines Fonds Ubertragen zu missen. Sollte das
SPSA-Modell allerdings aus beliebigen Griinden zu einem beliebigen Zeitpunkt nicht mehr zur
Verfigung stehen, wird der Fonds auf die bestehenden Systeme fir Pre-Trade-Checks
zurlickgreifen missen. Im Rahmen der bestehenden Systeme fiir Pre-Trade-Checks muss ein
Fonds vor dem geplanten Verkauf von chinesischen A-Aktien diese auf die entsprechenden
Konten der Broker Uibertragen, bevor der Handel am Tag des Verkaufs eréffnet. Wenn er diese
Frist nicht einhalt, kann er diese Aktien nicht am Handelstag verkaufen. Sollte ein Fonds das
SPSA-Modell nicht verwenden kénnen und auf bestehende Systeme fir Pre-Trade-Checks
zurlickgreifen missen, kann er Bestande an chinesischen
A-Aktien daher unter Umstanden nicht termingerecht verkaufen.
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Ruckzug von zulassigen Aktien

Wird eine Aktie aus der Liste der fir den Handel Uber das Stock Connect-Programm in Frage
kommenden Titel zuriickgerufen, kann dieser Titel nur verkauft, aber nicht mehr gekauft werden.
Dies kann das Anlageportfolio oder die Anlagestrategie eines Fonds beeintrachtigen, wenn der
Anlageverwalter beispielsweise eine Aktie kaufen méchte, die aus dem Universum der
zulassigen Aktien gestrichen wurde.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiken

Die HKSCC und die China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(AChinaClear fi) hlankseemgerethitet undine daide Megnehmer der jeweils
anderen. So werden das Clearing und die Abrechnung von grenzuberschreitendem Handel
Uber die Stock Connect-Programme erleichtert. Bei grenziiberschreitenden Geschéften, die auf
einem Markt initiiert werden, wird das Clearinghaus dieses Marktes einerseits die Abrechnung
und Abwicklung mit seinen eigenen Clearing-Teilnehmern durchfiihren, und sich andererseits
dazu verpflichten, die Abrechnungs- und Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-
Teilnehmer mit dem Clearinghaus des Kontrahenten zu erftillen.

Als nationale zentrale Gegenpartei des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear ein
umfassendes Netzwerk an Infrastruktur fir das Clearing, die Abrechnung und das Halten von
Aktien. ChinaClear hat ein Rahmenwerk und Massnahmen fir das Risikomanagement
eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und beaufsichtigt werden. Die
Wabhrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von ChinaClear wird als gering angesehen.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und
ChinaClear zum saumigen Schuldner erklart werden, so sind die Verpflichtungen der HKSCC
beziiglich Northbound-Geschafte im Rahmen ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern
darauf beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Geltendmachung ihrer Anspriiche
gegenuber ChinaClear zu unterstitzen. Die HKSCC wird in gutem Glauben die
Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear Uber verfiigbare
rechtliche Kanéle oder tber die Liquidation von ChinaClear anstreben. In einem solchen Fall
kann ein Fonds seine Verluste aus Geschaften mit ChinaClear mdglicherweise nur verspatet
oder nicht vollstéandig eintreiben.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Anlagen tber die Stock Connect-Programme werden durch Broker abgewickelt und unterliegen
dem Risiko, dass diese Broker ihren Verpflichtungen nicht nachkommen. Insbesondere die
Anlagen eines Fonds durch nordwaérts gerichteten Handel tber die Stock Connect-Programme
sind nicht durch einen Einlagensicherungsfonds gesichert. Daher ist der Fonds den
Ausfallrisiken der von ihm mit dem Handel von chinesischen A-Aktien lber die Stock Connect-
Programme beauftragten Broker ausgesetzt.

Handelskosten

Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebihren in Verbindung mit dem Handel mit
chinesischen A-Aktien kann ein Fonds neuen Portfoliogebihren, Dividenden-Quellensteuern
und Steuern fur Ertrdge aus Aktientbertragungen unterliegen, die von den zustandigen
Behorden noch festzulegen sind.

Regulatorisches Risiko

Die Stock Connect-Programme sind eine neue Institution und unterliegt den Vorschriften, die
von den Aufsichtsbeh®°rden (CSRC und Securities and
Kong) verdffentlicht wurden, sowie den Ausfiihrungsbestimmungen, die von den Boérsen (SSE
und SEHK) und den Clearingstellen (ChinaClear und HKSCC) aufgestellt wurden. Ausserdem
kénnen die Aufsichtsbehérden (beispielsweise SFC und CSRC) von Zeit zu Zeit neue
Vorschriften erlassen, was Aktivitdten und die grenziiberschreitende rechtliche Durchsetzung
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im Hinblick auf grenzuberschreitenden Handel tiber die Stock Connect-Programme angeht.
Waéhrungsrisiko/Wahrungsumrechnung, da Anteile auf Renminbi (CNY) lauten

Chinesische A-Aktien lauten auf Renminbi (CNY), und da Renminbi (CNY) nicht die
Basiswahrung der Fonds ist, miissen die Zahlungen in Renminbi (CNY) mdglicherweise in die
Basiswahrung des Fonds umgerechnet werden, wenn chinesische A-Aktien verkauft werden,
und die Basiswahrung muss mdglicherweise in Renminbi (CNY) umgerechnet werden, wenn
chinesische A-Aktien gekauft werden. Der Wechselkurs fur Renminbi (CNY) kann unter
anderem von in China geltenden Tauschbeschrankungen beeinflusst werden, was sich negativ
auf den Marktwert des Fonds auswirken kénnte.

Ungewissheit der Steuerposition

Die steuerliche Behandlung von chinesischen A-Aktien der Gesellschaft ist ungewiss,
besonders dann, wenn es um die Anwendung der Kapitalertragssteuer geht. Es besteht das
Risiko, dass zuklnftig zusatzliche Steuern auf Kapitalertrage fallig werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Vorschriften bezlglich des Betriebs der Stock Connect-
Programme neu sind und es noch ungewiss ist, wie diese tatsédchlich umgesetzt werden.
Ausserdem konnen die aktuellen Verordnungen geandert werden. Die Infrastruktur der Stock
Connect-Programme wurde bisher noch nicht ganzlich getestet und kénnte unter bestimmten
Umstanden nicht wie beschrieben funktionieren. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Stock Connect-Programme nicht abgeschafft werden. Ein Fonds, der Uber die Stock
Connect-Programme an den Markten der VRC investieren kann, kann infolge solcher
Anderungen beeintrachtigt werden.

Risiko hinsichtlich Segregation

Chinesische A-Aktien werden von dritten Wertpapierabrechnungssystemen in Hongkong und
der Volksrepublik China gehalten, wenn diese mit Vermdgenswerten anderer Anleger
vermischt sind, und kénnen Anforderungen unterliegen, die im Hinblick auf Aufbewahrung,
Segregation und Aufzeichnung weniger streng sind, als die Anforderungen fiir im Inland oder
in der EU gehaltene Anlagen.
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INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN IN DIE ANLAGEENTSCHEIDUNGEN

Gemass der EU-Verordnung 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

im Finanzdienstleistungssektor (ASFDR#) i st

und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageverfahren bericksichtigt werden, sowie die
Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen der Fonds offenzulegen. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist gemass der
Offenlegungsverordnung ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales und
Unternehmensf ¢hrung (AESGH) , das bzw. di e
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen fir die Fonds die Richtlinie fur verantwortungsbewusstes Investieren

von HSBC Gl obal Asset Management (die

Verwaltungsgesellschaft hat das Portfoliomanagement der Fonds an die Anlageverwalter
delegiert, die ihrerseits die Richtlinie Ubernommen haben und somit Nachhaltigkeitsrisiken in
ihre Anlageentscheidungen integrieren.

Die Richtlinie beschreibt den Ansatz von HSBC Global Asset Management in Bezug auf
nachhaltige Anlagen und konzentriert sich auf die zehn Prinzipien des United Nations Global
Compact ( Dér NGTAegt. Kernbereiche fur finanzielle und nicht-finanzielle Risiken
fest: Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung. Der Anlageverwalter
beauftragt Dritte mit dem Screening, um Unternehmen mit einer schlechten Erfolgsbilanz in
diesen Risikobereichen zu identifizieren, und fihrt in Féllen, in denen potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken erkannt werden, auch eine eigene Due-Diligence-Prufung durch.
Nachhaltigkeitsrisiken ~ werden im  Allgemeinen  fortlaufend im  Rahmen der
Portfoliomanagementstrategie des Anlageverwalters Uberwacht.

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, im besten langfristigen Interesse der Anteilinhaber zu
handeln. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsrisiken im Laufe der Zeit die
Wertentwicklung von Anlageportfolios Uber Unternehmen, Sektoren, Regionen und
Anlageklassen hinweg beeinflussen kénnen. Jeder Fonds hat zwar sein eigenes Anlageziel,
der Anlageverwalter ist jedoch generell bestrebt, den Anteilinhabern langfristig
wettbewerbsfahige risikobereinigte Renditen zu bieten. Zu diesem Zweck fuhren die
Anlageverwalter gegebenenfalls im Rahmen einer breiteren Risikobewertung grundliche
Finanzanalysen und eine umfassende Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken fir jeden Fonds
durch.

In Bezug auf bestimmte Fonds, bei denen festgestellt wurde, dass sie ESG-Merkmale im Sinne
von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewerben, finden Sie weitere Einzelheiten auf der
Website von HSBC Global Asset Management. Weitere Fonds, die ESG-Merkmale im Sinne
von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewerben, oder Fonds, die ein nachhaltiges
Anlageziel im Sinne von Artikel 9 der Offenlegungsverordnung verfolgen, kénnen von Zeit zu
Zeit aufgelegt werden und werden als solche im entsprechenden Nachtrag angegeben.

Weitere Informationen finden Sie in der Richtlinie, die auf der Website von HSBC Global Asset
Management zu finden ist.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Unternehmen, die angemessen mit Nachhaltigkeitsrisiken umgehen, sollten besser in der Lage
sein, zukinftige Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu antizipieren. Dadurch werden sie
strategisch widerstandsfahiger und in die Lage versetzt, die sich abzeichnenden Risiken und
Chancen zu antizipieren und sich auf sie einzustellen. Ebenso kénnen Nachhaltigkeitsrisiken
bei unzureichendem Management den Wert des zugrunde liegenden Unternehmens oder die
Wettbewerbsféhigkeit des Landes beeintrachtigen, das Staatsanleihen emittiert. Fir
Unternehmen oder Staatsanleihen, in die die Fonds investieren, koénnen sich aus
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verschiedenen Grunden Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, insbesondere durch (i) geringere
Einnahmen wegen veranderter Kundenpraferenzen, negativer Auswirkungen auf die
Belegschaft, sozialer Unruhen und geringerer Produktionskapazitaten; (ii) erhdhte Betriebs-
/Kapitalkosten; (iii) die Abschreibung und vorzeitige Stilllegung vorhandener Vermégenswerte;
(iv) Reputationsverlust aufgrund von Bussgeldern und Strafen und des Verlusts der
Betriebserlaubnis; (v) die Risikobewertung von (und den Markt fiir) Staatsanleihen. Alle diese
Risiken kénnen sich mdglicherweise auf die Renditen der Fonds auswirken.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der einzelnen
Fonds sind auch von den Anlagen des jeweiligen Fonds und der Wesentlichkeit der
Nachhaltigkeitsrisiken ~ abhangig. Die  Wahrscheinlichkeit des  Auftretens  von
Nachhaltigkeitsrisiken fiir einen Fonds sollte durch den Ansatz des Anlageverwalters gemindert
werden, Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageentscheidungen zu integrieren, wie in der
Richtlinie dargelegt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass das Auftreten von
Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf einen Fonds durch diese Massnahmen vollstandig
gemindert oder verhindert wird. Die wahrscheinlichen Auswirkungen auf die Rendite eines
Fonds durch einen tatsachlichen oder potenziellen wesentlichen Rickgang des Werts einer
Anlage aufgrund eines Nachhaltigkeitsrisikos werden daher variieren und von mehreren
Faktoren abhangig sein, insbesondere der Art, dem Ausmass, der Komplexitat und der Dauer
des Ereignisses bzw. der Bedingung, den vorherrschenden Marktbedingungen und dem
Vorhandensein etwaiger mildernder Faktoren.

Passiv verwaltete Fonds

Bei Fonds, die passiv verwaltet werden und Wertpapiere halten, die in dem jeweils
nachgebildeten Index enthalten sind, muss der Index eine adaquate Benchmark fur den Markt
darstellen, auf den er sich bezieht. Jeder Index wird von einem externen Indexanbieter erstellt
(der Al n d e RaadieStrateyie fiirfdle passiv verwalteten Fonds darin besteht, den
jeweiligen Index nachzubilden, basieren Anderungen in den Portfolios der Fonds gemass ihrer
veroffentlichten Methodik auf Anderungen im Index und nicht auf einer aktiven Auswahl von
Wertpapieren durch den Anlageverwalter. Dementsprechend hat der Anlageverwalter keinen
Ermessensspielraum, um Wertpapiere aktiv auszuwahlen bzw. abzustossen. Daher kann der
Anlageverwalter bei passiv verwalteten Fonds, die keinen nachhaltigen Index nachbilden, keine
Nachhaltigkeitsrisiken in das Anlageverfahren integrieren. Selbst wenn der Fonds eine
Optimierungsstrategie verwendet, um den entsprechenden Index nachzubilden, dirfen ESG-
Erwagungen nicht in den Optimierungsansatz einfliessen, da das Ziel des Fonds darin besteht,
die Wertentwicklung des entsprechenden Index nachzubilden, und Entscheidungen, die von
ESG-Faktoren bestimmt werden, beim Erreichen dieses Ziels weniger effektiv sein kénnten.

Soweit ein passiv verwalteter Fonds ESG-Merkmale bewirbt oder ein nachhaltiges Anlageziel
verfolgt, beinhaltet die Methodik des jeweiligen Indexanbieters eine Bewertung der einzelnen
Unternehmen/Emittenten anhand von ESG-Kriterien, einschliesslich der Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken. Daher kann der Anlageverwalter die Nachhaltigkeitsrisiken nicht direkt
in das Anlageverfahren integrieren. Jedoch wird, wenn ein passiv verwalteter Fonds ESG-
Merkmale bewirbt oder ein nachhaltiges Anlageziel verfolgt, die Methodik des jeweiligen
Indexanbieters zur Festlegung der Indexbestandteile beurteilt. Damit soll sichergestellt werden,
dass der Index mit den ESG-Merkmalen oder dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds
Ubereinstimmt.

Weitere Informationen daruber, wie ESG-Kriterien in die Indexmethodik einbezogen werden,
finden Sie in der Beschreibung der Methodik des Indexanbieters im entsprechenden Nachtrag.

Aktiv verwaltete Fonds

Alle aktiv verwalteten Fonds integrieren die Bertucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen. Der betreffende Anlageverwalter integriert die Nachhaltigkeitsrisiken
durch die Identifizierung von ESG-Faktoren, die erhebliche finanzielle Auswirkungen auf die
Performance einer Anlage haben kdnnten. Ein potenzielles Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht
notwendigerweise, dass der Anlageverwalter davon absehen wird, eine Position in einer Anlage
einzugehen oder zu halten. Vielmehr berticksichtigt der Anlageverwalter die Beurteilung der
Nachhaltigkeitsrisiken zusammen mit anderen wesentlichen Faktoren vor dem Hintergrund des
Beteiligungsunternehmens bzw. -emittenten und dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
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Fonds.

Fonds, die in derivative Instrumente investieren und Wertpapierleihgeschéafte tatigen
Einige Fonds konnen in derivative Finanzinstrumente investieren. In diesem Fall ist es
schwieriger, Nachhaltigkeitsrisiken zu bericksichtigen, da diese Fonds nicht direkt in die
Basiswerte investieren. Derzeit kann in Bezug auf derivative Instrumente oder
Wertpapierleihgeschéfte keine Methodik zur ESG-Integration angewendet werden. Der
Anlageverwalter prift jedoch, wie eine solche Methodik angewendet werden kann.

Bertcksichtigung hauptsachlicher nachteiliger Auswirkungen

Die Offenlegungsverordnung verpflichtet den Anlageverwalter festzulegen, ob er die
hauptsachlichen  nachteiligen  Auswirkungen  seiner  Anlageentscheidungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt. Der Anlageverwalter unterstitzt das Ziel dieser
Anforderung, die Transparenz fur Anleger und den Markt im Allgemeinen hinsichtlich dessen
zu verbessern, wie die hauptsachlichen nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt werden. Bei Fonds, die keinen Index nachbilden,
kann der Anlageverwalter die wesentlichen negativen  Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigen. Bei passiv verwalteten
Fonds, die einen Index nachbilden, ist es dem Anlageverwalter nicht mdglich, die wesentlichen
negativen Auswirkungen zu beurteilen (weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem obigen
Abschnitt Gber passiv verwaltete Produkte). Darliber hinaus ist es dem Anlageverwalter derzeit
nicht moglich, die wesentlichen negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen bei
bestimmten Anlagen, deren Basiswerte von dem betreffenden Fonds nicht gehalten werden,
wie z. B. Derivaten, zu beurteilen, da die Daten derzeit nicht verfligbar sind. HSBC Global
Asset Management entwickelt in Bezug auf die Nachhaltigkeit eigene Rahmenwerke fir
derivative Finanzinstrumente, die 2021 fertiggestellt sein werden.
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VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot oder der Kauf der Anteile kdénnen in
bestimmten Hoheitsgebieten Beschréankungen unterliegen. Dieser Prospekt stellt kein Angebot
bzw. keine Aufforderung zum Kauf durch oder an eine Person in einem Hoheitsgebiet dar, in dem
dieses Angebot oder diese Aufforderung zum Kauf nicht rechtmassig ist, oder in dem die Person,
die das Angebot oder die Aufforderung zum Kauf vorbringt, hierzu nicht berechtigt ist, oder an
eine Person, der dieses Angebot oder diese Kaufaufforderung nicht erbracht werden darf, und er
darf unter den vorgenannten Umstanden nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf
behandelt werden. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, und Personen, die Anteile
gemass diesem Prospekt zeichnen mdéchten, sind verpflichtet, sich selbst lber die in den
betreffenden Hoheitsgebieten geltenden Vorschriften zu informieren und diese einzuhalten.

Die Anteile werden nur auf Grundlage der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
angeboten. Andere von einem Héandler, Makler oder einer sonstigen Person erteilte Informationen
oder Zusagen sollten nicht beachtet werden und man darf sich auf keinen Fall auf diese verlassen.
Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen andere Informationen zu
erteilen oder Zusagen zu machen als die in diesem Prospekt der Gesellschaft enthaltenen, und
wenn dies dennoch geschieht, darf nicht davon ausgegangen werden, dass die Gesellschatft, der
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter diese Informationen oder
Zusagen autorisiert haben. Die in diesem Prospekt veroffentlichen Informationen entsprechen
den Rechtsvorschriften und Praktiken, die zum Datum dieses Prospekts in Irland gelten, und
konnen Anderungen unterliegen. Weder die Zustellung dieses Prospekts noch die Ausgabe von
Anteilen sollte unter irgendwelchen Umstanden den Eindruck erwecken oder eine Zusage dafur
sein, dass sich die Angelegenheiten der Gesellschaft seit dem Datum dieses Prospekts nicht
geandert haben.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen (ibersetzt werden. Eine Ubersetzung darf nur
die im englischen Prospekt enthaltenen Informationen umfassen und muss dieselbe Bedeutung
haben. Im Falle einer Abweichung zwischen der englischen und der fremdsprachigen Version
des Prospekts hat die englische Version Vorrang, mit der Ausnahme und soweit (aber nur
soweit) es in einem Hoheitsgebiet, in dem die Anteile verkauft werden, vorgeschrieben ist, dass
bei einer Klage, die sich auf Angaben in einem Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch
bezieht, der Sprache des Prospekts, auf dem die Klage beruht, der Vorrang eingerdaumt werden
darf. Samtliche Streitigkeiten in Bezug auf den Inhalt dieses Prospekts sind nach irischem
Recht beizulegen.

Dieser Prospekt stellt keine Aufforderung beziglich eines Kaufangebots fir Anteile
dur ch ei-meer sAd#Siind darf auch nicht fur diese Zwecke verwendet werden.

Der Verwaltungsrat wird die Eintragung eines Zeichnungsantrags oder einer
Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn die Ubertragung im Namen oder zugunsten

einer -PAUSONR durchgef ¢hrit wird. Potenzielle Anl €
I'nformationen den Abschnitt Al bertragung von Antei
Ubertragungen an US-Per sonenii | esen. Wenn der Gesell schaft ©b

Anteilinhaber (a) eine US-Person ist oder Anteile, sei es direkt im Register oder tUber
einen Nominee, fur Rechnung oder zugunsten einer US-Person halt, wird der
Verwaltungsrat den Anteilinhaber anweisen, die Anteile zu veraussern. Potenzielle
Anl eger sollten f¢r weitere I nformationen den Absch
Anteil enfii | es 4J8-Pershr, dieubeétieinem US-Nominee investiert, wird nur
als Nicht-US-Person behandelt, wenn der Entscheidungsprozess im Ausland stattfindet.

BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH ANGEBOTEN UND VERKAUF AN US-PERSONEN

Anteile der Gesell Pehrasfotn ethir faerg erbioct retn oW r an di ese
I'm Rahmen dieser BeschrapP&usgnimaftoldgen Be gBé d ¢ utAWBY :

1. Eine nattirliche Person:
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mit Wohnsitz in den USA gemass US-Gesetzen.

Eine Gesellschaft, eine Personengesellschaft, eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, eine Investmentgesellschaft, ein
gemeinsames Konto oder eine andere Geschafts-, Anlage- oder Rechtseinheit:

a. die nach US-Recht errichtet wurde oder organisiert ist;

b. die (unabhangig vom Sitz der Errichtung oder Organisation) hauptsachlich fir
passive Anlagen (z. B. eine Investmentgesellschaft, ein Fonds oder eine
ahnliche Rechtseinheit, die Versorgungs- bzw. Altersvorsorgepléne fiir
Arbeitnehmer ausschliesst) errichtet wurde:

i. und direkt oder indirekt im Besitz einer oder mehrerer US-Personen
ist, die eine direkte oder indirekte wirtschaftliche Beteiligung von
insgesamt 10 % oder mehr halten, vorausgesetzt, diese US-
Personen sind nicht als qualifizierte berechtigte Personen gemass
CFTC Regulation 4.7(a) definiert;

ii. deren unbeschrénkt haftender Gesellschafter, geschéftsfihrender
Gesellschafter, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer sonstigen
Position mit Weisungsbefugnis hinsichtlich der Aktivitaten der
juristischen Person eine US-Person ist;
iii. die von einer oder flr eine US-Person hauptséachlich zum
Zweck der Anlage in Wertpapieren gegriindet wurde, die nicht bei der
SEC registriert sind, es sei denn, diese Rechtseinheit besteht aus
nicht nattrlichen zugelassenen Anlegern gemass Definition in
Verordnung D CFR230.801 (a); oder
iv. bei der Uber 50 % der stimmberechtigten oder nicht
stimmberechtigten Anteile im direkten oder indirekten Besitz von US-
Personen sind;
c. beider es sich um eine Filiale oder Geschéftsstelle einer nicht US-
amerikanischen juristischen Person in den USA handelt; oder
d. deren Uberwiegende Geschéftstatigkeit in den USA stattfindet;

Ein nach US-amerikanischem Recht errichteter oder organisierter Trust. Ein Trust
(unabhéngig vom Sitz der Errichtung oder Organisation),

a. dessen Grunder, Stifter, Treuhander oder sonstige fiir Entscheidungen
hinsichtlich des Trusts ganz oder teilweise verantwortliche Person eine US-
Person ist;

b. dessen Verwaltung oder dessen Griindungsdokumente der Aufsicht eines
oder mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder

c. dessen Ertrage unabhangig von der Herkunft nicht der US-Einkommensteuer
unterliegen.

Der Nachlass eines verstorbenen Einwohners der USA zum Zeitpunkt des Todes
oder dessen Ertrage, die unabhangig von der Herkunft der US-Einkommensteuer
unterliegen. Der Nachlass einer verstorbenen Person, unabhangig vom Wohnsitz der
verstorbenen Person zu deren Lebzeiten, wenn deren Testamentsvollstrecker oder
Nachlassverwalter, der alleinige oder gemeinsame Anlagebefugnis hat, eine US-
Person ist, oder wenn der Nachlass durch US-Recht geregelt wird.
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5. Ein nach US-Recht eingerichteter und verwalteter Versorgungs- oder
Altersvorsorgeplan fur Arbeitnehmer. Ein Versorgungs- oder Altersvorsorgeplan fir
Arbeitnehmer einer Rechtseinheit, die eine US-Person ist oder ihre
Hauptgeschaftstatigkeit in den USA ausibt.

6. Ein diskretionares oder nicht-diskretionares oder ahnliches Konto (einschliesslich
eines gemeinsamen Kontos), bei dem ein wirtschaftlicher Eigentimer eine US-
Person ist oder das zugunsten einer US-Person gefiihrt wird. Ein diskretionares oder
ahnliches Konto, das von einem in den USA organisierten Handler oder Treuh&nder
gehalten wird.

Falls ein Anteilinhaber nach seiner Investition in die Gesellschaft eine US-Person wird, darf ein
solcher Anteilinhaber (i) keine weiteren Investitionen in die Gesellschaft tatigen und (ii) muss
ggf. zwangsweise seine Anteile an die Gesellschaft zurlickgeben (vorbehaltlich der Auflagen
der geltenden Gesetze).

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit die vorstehend genannten Beschrankungen aufheben
oder &ndern.

BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH ANGEBOTEN UND VERKAUF AN PERSONEN MIT
WOHNSITZ IN KANADA

Die in diesem Prospekt beschriebenen Anteile durfen in Kanada ausschliesslich iber HSBC
Global Asset Management (Canada) Limited durch befreiten Vertrieb an zulassige Anleger
gemass Definition im National Instrument 45-106 - Prospectus and Registration Exemptions
vertrieben werden, die sich als zuladssige Kunden geméss National Instrument 31-103 71
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligation qualifizieren.
Dieser Prospekt darf nicht als Aufforderung verwendet werden und stellt keine Aufforderung
zum Kauf von Anteilen in Kanada dar, es sei denn, diese Aufforderung erfolgt durch HSBC
Global Asset Management (Canada) Limited.
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HSBC ETFs PLC

EINLEITUNG

HSBC ETFs PLC ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 27.
Februar 2009 in Irland gegriindet, unter der Nummer 467896 eingetragen und am 15. Juni 2009
von der Zentralbank gemass den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen wurde.

Zweck der Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage von der Offentlichkeit aufgenommenem

Kapital in tGbertragbare Wertpapiere und/oder sonstige liquide Finanzanlagen, wobei gemass

den OGAW-Vorschriften nach dem Grundsatz der Risikostreuung vorgegangen wird. Alle

Inhaber von Anteilen haben Anspruch auf die mit den Anteilen verbundenen Rechte, miissen mit

den Bestimmungen der Grindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft vertraut sein und

sich an diese Bestimmungen halten. Die Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung der

Gesellschaft werden in diesem Dokument zusammengefasst und Kopien dieser Dokumente

k°nnen wi e iDokumdnte zuhBinsithtnadnei i m Pr ospekt beschrieben
werden.

Die Gesellschaft wurde als Umbrellafonds mit separater Haftung der Teilfonds strukturiert, fir
die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit und mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank
verschiedene Serien von Anteilen ausgibt, die getrennte Portfoliovermdgen reprasentieren. Die
Vermoégen der einzelnen Fonds werden in Einklang mit seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik investiert, wie im entsprechenden Fondsnachtrag dargelegt. Obwohl jeder Fonds
die Verantwortung fiir seine eigenen Verbindlichkeiten tragt, haftet die Gesellschaft Dritten
gegeniiber gesamtheitlich fir alle Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Die derzeitigen Fonds der
Gesellschaft sind in Anhang A aufgefuhrt.

Die Satzung schreibt dem Verwaltungsrat vor, flr jede Serie von Anteilen wie folgt einen
eigenstandigen Fonds mit separaten Aufzeichnungen einzurichten:

(a) die Gesellschaft fuhrt fir jeden Fonds separate Geschaftsblicher und Aufzeichnungen.
Der Erlos aus der Ausgabe der Anteile jeder Serie wird dem Fonds zugewiesen, der
fur diese Serie aufgelegt wurde, und die damit verbundenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten und Ertrage und Aufwendungen werden diesem Fonds zugeteilt;

(b) ein von einem anderen Vermdgenswert des Fonds abgeleiteter Vermdgenswert wird
demselben Fonds zugewiesen wie der Vermdgenswert, von dem er sich hergeleitet hat,
und jede Werterhdhung oder -minderung dieses Vermoégenswerts wird dem
entsprechenden Fonds zugewiesen;

(c) bei einem Vermoégenswert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht ohne Weiteres
einem oder mehreren bestimmten Fonds zugerechnet werden kann, liegt es im
Ermessen des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft, mit
Genehmigung der Verwahrstelle die Basis zu bestimmen, auf der dieser
Vermdgenswert den verschiedenen Fonds zugeteilt wird, und der Verwaltungsrat ist
befugt, diese Basis jederzeit zu andern;

(d) eine Verbindlichkeit wird dem Fonds bzw. den Fonds zugewiesen, auf den/die sie sich
nach Erachten des Verwaltungsrats bezieht, oder wenn diese Verbindlichkeit nicht
ohne Weiteres einem bestimmten Fonds zuweisbar ist, liegt es im Ermessen des
Verwaltungsrats, mit Zustimmung der Verwahrstelle die Basis zu bestimmen, auf der
eine Verbindlichkeit den verschiedenen Fonds zugewiesen wird, und der
Verwaltungsrat ist befugt, diese Basis jederzeit zu andern;

(e) der Verwaltungsrat kann mit Zustimmung der Verwahrstelle Vermdgenswerte in einen

bzw. aus einem Fonds Ubertragen, wenn aufgrund eines Glaubigerverfahrens in Bezug
auf bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund eine
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Verbindlichkeit auf eine andere Art als in Abschnitt (d) oben vorgesehen oder unter
ahnlichen Umsténden entstehen kdnnte; und

) wenn die gegebenenfalls den Zeichnungsanteilen zurechenbaren Vermdgenswerte der
Gesellschaft einen Nettogewinn erzielen, kann der Verwaltungsrat Vermoégenswerte in
Hohe des Nettogewinns einem oder mehreren Fonds zuteilen, wie er es fliir angebracht
halt.

Die Anteile einer bestimmten Serie kdnnen in unterschiedliche Klassen unterteilt werden, um
verschiedenen Zeichnungs-, Riucknahme- und Umtauschgebihren bzw. Dividenden- oder
Gebuhrenvereinbarungen Rechnung zu tragen.

DAS ANTEILSKAPITAL

Das autorisierte Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus 500.000.300.002 Anteilen ohne
Nennwert unterteilt in zwei (2) Zeichnungsanteile ohne Nennwert, 300.000 Thesaurierungsanteile
ohne Nennwert und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Der Verwaltungsrat ist zur Ausgabe
von bis zu 500.000.000.000 Anteilen an der Gesellschaft ohne Nennwert zu Bedingungen befugt,
die er fir angebracht halt.

Die vom Anlageverwalter und seinen Nominees gehaltenen Zeichnungsanteile berechtigten die
Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe auf den Hauptversammlungen der Gesellschaft, aber
nicht zur Beteiligung an den Ertrégen oder am Vermégen der Gesellschaft, mit Ausnahme einer
Erstattung des einbezahlten Kapitals bei der Abwicklung. Die Thesaurierungsanteile berechtigen
die Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe auf den Hauptversammlungen der Gesellschaft,
aber nicht zur Beteiligung an den Ertragen oder am Vermoégen der Gesellschaft, mit Ausnahme
einer Erstattung des einbezahlten Kapitals bei der Abwicklung. Die Anteile berechtigen die
Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe auf den Hauptversammlungen der Gesellschaft und
zur gleichberechtigten Beteiligung (vorbehaltlich von Unterschieden zwischen den Gebihren,
Kosten und Aufwendungen der verschiedenen Anteilsklassen) an den Ertragen und am
Vermogen der Gesellschaft. Die Inhaber von Zeichnungsanteilen haben fir jeden von ihnen
gehaltenen Zeichnungsanteil eine Stimme. Die Inhaber von Thesaurierungsanteilen haben fir
jeden von ihnen gehaltenen Thesaurierungsanteil eine Stimme.

Von Zeit zu Zeit kann ein Unternehmen von HSBC Anteile im Rahmen einer Erstanlage in einen
Fonds halten, wodurch es HSBC ermdglicht wird, den Betrieb des Fonds in dessen Anfangszeit
Zu unterstutzen, bevor wesentliche externe Anlagen getéatigt werden. Wenn der
Nettoinventarwert des Fonds steigt, behélt sich HSBC das Recht vor, solche Anteile
zurlickzunehmen, tut dies jedoch stets im besten Interesse der verbleibenden Anteilinhaber.

Die Gesellschaft kann zu gegebener Zeit durch einen ordentlichen Beschluss ihr Kapital
erhohen, die Anteile bzw. einzelne Anteile in eine kleinere Anzahl von Anteilen zusammenlegen,
Anteile bzw. einzelne Anteile in eine gréssere Anzahl von Anteilen unterteilen oder Anteile
stornieren, die von keiner Person tbernommen wurden oder deren Ubernahme abgelehnt
wurde. Die Gesellschaft kann ihr Anteilskapital zu gegebener Zeit und auf jede gesetzlich
zulassige Weise durch einen Sonderbeschluss senken.

STIMMRECHTE

Vorbehaltlich etwaiger zum jeweiligen Zeitpunkt mit einer Klasse von Anteilen verbundener
Rechte oder Beschrankungen erfolgen samtliche Abstimmungen durch Handzeichen, wobei
jeder personlich oder Uber einen Vertreter anwesende (bei naturlichen Personen) bzw. durch
einen ordnungsgemass ermdchtigten Vertreter vertretene (bei Gesellschaften) Anteilinhaber
bei der jeweiligen Versammlung der Anteilinhaber eine Stimme hat, es sei denn, der
Vorsitzende oder ein personlich oder Uber einen Vertreter anwesender Anteilinhaber beantragt
eine namentliche Abstimmung. Bei einer namentlichen Abstimmung hat jeder Anteilinhaber
vorbehaltlich etwaiger zum jeweiligen Zeitpunkt bestehender Sonderrechte oder
Beschrankungen einer Klasse von Anteilen Anspruch auf eine Anzahl von Stimmen, die sich
aus dem Gesamtnettoinventarwert der Beteiligung dieses Anteilinhabers (in US-Dollar
ausgedriickt oder umgerechnet und am entsprechenden Aufzeichnungsdatum berechnet)
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geteilt durch eins ergibt. Das ogsgn@bl i che Aufzeichnungsdatumfi i st f
Datum hdchstens dreissig (30) Tage vor dem Datum der entsprechenden Hauptversammlung

oder des schriftlichen Beschlusses, wie vom Verwaltungsrat bestimmt. Ein Beschluss, der nach

Ansicht des Verwaltungsrats zwischen den Anteilinhabern der jeweiligen Serien oder Klassen

zu einem Interessenkonflikt fuhrt oder filhren kann, wird nur dann als ordnungsgemass

angenommen angesehen, wenn er auf einer separaten Versammlung der Anteilinhaber jeder

dieser Serien oder Klassen und nicht auf einer gemeinsamen Versammlung der Anteilinhaber

dieser Serien oder Klassen angenommen wurde.

ANDERUNG DER RECHTE DER ANTEILINHABER

Unabhéangig davon, ob die Gesellschaft abgewickelt wird, kénnen die von einer Serie oder Klasse
von Anteilen verliehenen Rechte nach den Bestimmungen der Satzung mit der schriftlichen
Zustimmung von drei Viertel der Inhaber der umlaufenden Anteile dieser Serie oder Klasse oder
durch Verabschiedung eines Sonderbeschlusses auf einer separaten Hauptversammlung der
Inhaber der Anteile dieser Serie oder Klasse geadndert werden. Die Rechte der Inhaber einer Serie
oder Klasse von Anteilen gelten nicht als geéndert, wenn zusatzliche Anteile aufgelegt oder
ausgegeben werden, die den umlaufenden Anteilen gleichrangig sind, sofern dies nicht
ausdricklich in den Ausgabebedingungen dieser Anteile vorgesehen ist. Die Bestimmungen der
Satzung fur Hauptversammlungen gelten auch fiir alle separaten Hauptversammlungen mit der
Ausnahme, dass zur Beschlussfahigkeit dieser Versammlungen die Anwesenheit von zwei
Personen, die Anteile der besagten Serie oder Klasse halten, oder ihrer Stimmrechtsvertreter
oder auf einer vertagten Versammlung die Anwesenheit einer Person, die Anteile der besagten
Serie oder Klasse halt, oder ihres Stimmrechtsvertreters erforderlich ist. Anteilinhabermit einem
grésseren Anteilsbesitz haben gessder Grindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft dieselben
Stimmrechte wie die anderémteilinhaber

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Die Gesellschaft wurde nach den OGAW-Vorschriften zur Anlage in Ubertragbare Wertpapiere
gegrindet. Die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind im jeweiligen
Fondsnachtrag dargelegt. Sofern im jeweiligen Fondsnachtrag nichts anderes angegeben ist,
handelt es sich bei den typischen Anlegern um private und institutionelle Anleger, die bei
geringem Risiko eine mittelfristige Rendite anstreben.

Bei der Anlage des Vermdgens jedes Fonds werden die Anlagebeschrankungen der OGAW-

Vorschriften, di e unt en AnlagebAstisrdankungenfit zAus ammengef asst sind,
etwaige sonstige vom Verwaltungsrat fir einen Fonds festgelegte und im entsprechenden

Fondsnachtrag dargelegte Anlagebeschrankungen beriicksichtigt.

Sofern im Fondsnachtrag nichts anderes angegeben ist, ist jeder Fonds bestrebt, die
Wertentwicklung eines Index nachzubilden und gleichzeitig den Tracking Error zwischen der
Performance des Fonds und des Index so weit wie mdglich zu minimieren. Die Fonds, die die
Nachbildung eines Index anstreben, zielen darauf ab, dies mit einem Portfolio von Indextiteln
zu realisieren und durch den Einsatz einer Anlagestrategie in Form einer Nachbildung oder
einer Optimierung oder einer sonstigen Strategie, je nachdem, was vom Anlageverwalter als
die am besten fir den jeweiligen Fonds geeignete Strategie angesehen wird. Die verwendete
Strategie wird im jeweiligen Fondsnachtrag genannt und beschrieben. Die Indextitel, in die ein
Fonds investiert, werden an einem der anerkannten Markte notiert oder gehandelt, die in
Anhang | aufgefiihrt sind. Jede Anderung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der
Anlagepolitik eines Fonds muss durch einen ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber dieses
Fonds genehmigt werden. Bei einer Anderung der Anlageziele bzw. der Anlagepolitik sieht der
Fonds eine angemessene Frist vor, innerhalb der die Anteilinhaber entsprechend informiert
werden, damit sie vor der Einfuhrung der Anderung ihre Anteile einlésen kénnen. Jede
Festlegung des Verwaltungsrats, dass ein bestimmter Fonds einen anderen Index abbilden soll,
unterliegt der Einhaltung einer angemessenen Frist fur die vorherige Benachrichtigung der
Anteilinhaber, um diesen die Méglichkeit einzurdumen, ihre Anteile vor der Umsetzung dieser
Anderung zuriickzugeben. Der betreffende Fondsnachtrag wird entsprechend aktualisiert.

Anderungen bei der Zusammensetzung bzw. Gewichtung der im von einem Fonds

46



nachgebildeten Index vertretenen Wertpapiere erfordern in der Regel entsprechende
Anderungen oder Ausgleichsmassnahmen bei den anderen Anlagen des Fonds, um den Index
so genau wie mdglich nachzubilden. Der Anlageverwalter wird daher versuchen, die
Zusammensetzung bzw. Gewichtung der Wertpapiere eines Fonds zu gegebener Zeit
auszugleichen, soweit dies zweckmassig und maéglich ist, um sie der Zusammensetzung bzw.
Gewichtung der Indextitel anzupassen. Es kdnnen gelegentlich  sonstige
Ausgleichsmassnahmen vorgenommen werden, um die Korrelation zwischen der Performance
eines Fonds und der des Index aufrechtzuerhalten.

Der Anlageverwalter bezieht seine Informationen zur Zusammenstellung bzw. Gewichtung der
in jedem Index vertretenen Wertpapiere ausschliesslich vom Indexanbieter. Wenn der
Anlageverwalter an einem Geschéftstag nicht in der Lage ist, diese Indexinformationen zu
beziehen oder zu verarbeiten, wird die zuletzt veroffentlichte Zusammensetzung bzw.
Gewichtung dieses Index als Grundlage fiir sdmtliche Berichtigungen verwendet.

Unbeschadet der vorhergehenden Bestimmungen kann der Verwaltungsrat Fonds auflegen,
die einen Index nachbilden, indem sie in Derivate oder eine Kombination von Indextiteln,
anderen Ubertragbaren Wertpapieren als Indextitel und Derivaten investieren. Der
Verwaltungsrat kann ausserdem Fonds auflegen, die nicht die Indexnachbildung anstreben.
Die vorgesehene Anlagestrategie wird jeweils im entsprechenden Fondsnachtrag dargelegt.

Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen, dass es einem Fonds eventuell aus verschiedenen
Griinden, wie den damit verbundenen Kosten und Aufwendungen, nicht méglich oder fir diesen
nicht zweckmassig oder erwinscht ist, samtliche Indextitel des entsprechenden Index in ihren
proportionalen Gewichtungen zu kaufen oder diese Uberhaupt zu kaufen. Es ist geplant, nur
Indizes zu wahlen, die den in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebeschrankungen
entsprechen. In diesen Fallen kann der Anlageverwalter eines Fonds beschliessen, eine von
ihm zusammengestellte reprasentative Auswahl der Indextitel zu halten. Der Fonds kann
gelegentlich auch Wertpapiere halten, die nicht im Index vertreten sind, sofern er dies fir
angebracht halt. Jeder Fonds kann zur effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken, wenn dies im jeweiligen Fonds angegeben ist, auch Derivate einsetzen.
Sofern dies im entsprechenden Fondsnachtrag vorgesehen ist, kann ein Fonds auch in andere
Organismen fur gemeinsame Anlagen (einschliesslich von Organismen, die durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle verbunden sind) investieren und sonstige liquide

Ver mPgenswerte halten, |jewei |Anlagemeschrankengend i

Prospekt vorgesehenen Beschrankungen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Bei der Anlage der Vermogenswerte jedes Fonds werden die Anlagebeschrankungen der

OGAW-Vorschriften, die unten zusammengefasst sind, und etwaige sonstige vom

Verwaltungsrat fur einen Fonds festgelegte und im jeweiligen Fondsnachtrag dargelegte

sonstige Anlagebeschréankungen bertcksichtigt.

1 ZULASSIGE ANLAGEN
Die Anlagen eines Fonds beschrénken sich auf:

@ Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder an einer Borse in
einem EU-Mitgliedstaat oder in einem Nicht-Mitgliedstaat zur offiziellen Notierung
zugelassen sind oder an einem Markt in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-
Mitgliedstaat gehandelt werden, der reguliert, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist sowie regelmassig betrieben wird;

(b) vor Kurzem ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb von einem Jahr an
einer Borse oder einem sonstigen Markt (wie oben beschrieben) zur offiziellen
Notierung zugelassen werden;

(©) Geldmarktinstrumente gemass der Definition in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank,

mit Ausnahme der an einem geregelten Markt gehandelten;
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(d) Anteile von OGAW,;

(e) Anteile von alternativen Investmentfonds wie in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank
vorgesehen;

) Einlagen bei Kreditinstituten wie in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank geregelt;

(9) Derivate (Financial Derivative Instruments) wie in den OGAW-Richtlinien der

Zentralbank geregelt.
2 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

(@) Ein Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in sonstige Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen als die oben in Absatz 1 aufgefiihrten.

(b) Ein Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in vor Kurzem ausgegebene
Ubertragbare Wertpapiere investieren, die innerhalb von einem Jahr an einer Borse
oder einem sonstigen Markt (wie in Abschnitt 1 (a) beschrieben) zur offiziellen
Notierung zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht fir die Anlage eines
Fonds in bestimmte US-Wer t papi er e, die als ARule 144A Secu
der Massgabe, dass

- diese Wertpapiere mit der Absicht ausgegeben werden, sie innerhalb
von einem Jahr nach der Ausgabe bei der US Securities & Exchange
Commission anzumelden; und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d.h. der Fonds kann
sie innerhalb von sieben Tagen zu genau oder ungefahr dem Preis
verkaufen, mit dem der Fonds sie bewertet hat.

(c) Ein Fonds darf hdochstens 10 % seines Nettovermoégens in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten investieren mit der Massgabe,
dass sich der Gesamtwert der vom Fonds gehaltenen tbertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente der Emittenten, in die er jeweils mehr als 5 % investiert, auf
héchstens 40 % belaufen darf.

(d) Die in Absatz (c) genannte Obergrenze von 10 % erhdht sich auf 35 %, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen ortlichen Behorden oder von einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer
internationalen Korperschaft des offentlichen Rechts ausgegeben oder garantiert
wurden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren.

(e) Die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, auf die in Abschnitt (d)
Bezug genommen wird, werden bei der Anwendung der in Abschnitt (c) dargelegten
Obergrenze von 40 % nicht berlicksichtigt.

Q) Barmittel, die in Konten gebucht und als zuséatzliche Barmittel gehalten werden, dirfen
10 % des Nettovermdgens nicht ibersteigen. Diese Obergrenze kann im Falle von
Barmitteln, die auf einem Konto der Verwahrstelle gebucht sind, auf 20 % angehoben
werden.

(9) Das Kontrahentenrisiko eines Fonds gegeniiber einem OTC-Derivat-Kontrahenten darf
5 % des Nettovermdégens nicht tibersteigen.

Diese Obergrenze wird im Fall eines im EWR, in einem Unterzeichnerstaat (mit
Ausnahme der EWR-Mitgliedstaaten) des Basle Capital Convergence
Agreement vom Juli 1988 oder eines auf den Inseln Jersey, Guernsey, Isle of
Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstituts auf 10 %
angehoben.
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(h)

(i)

)

(k)

@)

(b)

(©)

Ungeachtet der Abschnitte (c), (f) und (g) darf eine Kombination von zwei oder mehr
der folgenden Anlagen, die vom selben Emittenten ausgegeben, vorgenommen oder
zugesagt wurden, 20 % des Nettovermdgens nicht Gbersteigen:

0] Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
(i) Einlagen; und/oder
(iii) Anlagen in Risikoengagements aus Transaktionen mit OTC-Derivaten.

Die in (c), (d), (f) und (g) genannten Obergrenzen diirfen nicht so kombiniert werden,
dass das Engagement bei einem einzigen Emittenten 35 % des Nettovermdgens des
entsprechenden Fonds Ubertrifft.

Konzerne gelten fur die Zwecke der Abschnitte (c), (d), (f) und (g) als ein einziger
Emittent. Fur Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Konzerns gilt jedoch eine Obergrenze von 20 % des Nettovermégens eines
Fonds.

Vorbehaltlich der in den OGAW-Richtlinien vorgesehenen Anlagevorschriften und -
beschrankungen und der Zustimmung durch die Zentralbank kann ein Fonds bis zu
100 % seines Nettovermdgens in verschiedene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  anlegen, die von einem  Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, Nicht-Mitgliedstaaten oder von einem der folgenden
supranationalen oder staatlichen internationalen Organen, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden: OECD-Regierungen
(Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik China,
Regierung von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung
von Indien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur,
die Europaische Investitionsbank, Européische Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, International Finance Corporation Internationaler Wahrungsfonds,
Euratom, The Asian Development Bank, Européische Zentralbank, Europarat,
Eurofima, the African Development Bank, Internationale Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), The Inter American Development Bank, Européische Union,
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank und die Tennessee Valley Authority oder Straight-A Funding LLC.

Ein Fonds muss Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Ausgaben
halten, wobei die Wertpapiere einer Ausgabe 30 % seines Nettovermégens
nicht Ubersteigen diirfen.

ANLAGEN IN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN ( A O GA i

Ein Fonds kann insgesamt héchstens 10 % seines Nettovermdgens in andere OGA
anlegen. Diesen OGA muss es wiederum untersagt sein, insgesamt mehr als 10 %
ihres Nettovermdgens in andere OGA zu investieren.

Wenn ein Fonds Anteile anderer OGA erwirbt, die direkt oder durch Delegation von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen Unternehmen verwaltet werden, mit dem
die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Fuhrung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder das sonstige Unternehmen dem Fonds keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebihren fiir die Anlagen der Gesellschaft
in Anteile des anderen OGA berechnen.

Wenn der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter fir
eine Anlage in einen anderen OGA eine Provision (einschliesslich einer diskontierten
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@)

(b)

@)

(b)

(©

Provision) bezahlt wird, ist diese Provision dem Vermdgen des jeweiligen Fonds
gutzuschreiben.

INDEX-OGAW

Ein Fonds darf héchstens 20 % seines Nettovermdégens in Anteile bzw. Schuldtitel
desselben Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des entsprechenden Fonds
darin besteht, einen Index nachzubilden, der den Kriterien der OGAW-Vorschriften
entspricht und von der Zentralbank anerkannt wird.

Die in Absatz (a) erwahnte Obergrenze kann auf 35 % erhoht und auf einen einzelnen
Emittenten angewendet werden, wenn dies durch aussergewdhnliche
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Ein Fonds bzw. eine Verwaltungsgesellschaft, der bzw. die im Zusammenhang mit den
von ihm bzw. ihr verwalteten OGA handelt, kann keine Anteile mit Stimmrechten
erwerben, die zur Folge hatten, dass er oder sie einen erheblichen Einfluss auf die
Unternehmensleitung eines Emittenten ausiiben konnte.

Ein Fonds darf hochstens die folgenden Beteiligungen erwerben:
0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten;
(ii) 10 % der Schuldtitel desselben Emittenten;
(i) 25 % der Anteile oder Anteilseinheiten eines einzelnen OGA,;
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

HINWEIS: Die in den Abschnitten (ii), (i) und (iv) festgelegten Grenzen kdnnen
zum Zeitpunkt des Kaufs unberiicksichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Abséatze (a) und (b) finden keine Anwendung auf:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
EU-Mitgliedstaat oder seinen ortlichen Behérden ausgegeben oder
garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Nicht-Mitgliedstaat ausgegeben oder garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Kdérperschaften des offentlichen Rechts ausgegeben
wurden, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

(iv) von einem Fonds gehaltene Anteile am Kapital eines in einem Nicht-
Mitgliedstaat konstituierten Unternehmens, das vorwiegend in die
Wertpapiere von Emittenten anlegt, die ihren Sitz in diesem Nicht-
Mitgliedstaat haben, und dies nach den Gesetzen dieses Nicht-
Mitgliedstaats die einzige Mdglichkeit fir den Fonds ist, in die
Wertpapiere der Emittenten dieses Nicht-Mitgliedstaats zu investieren.
Diese Ausnahmeregelung greift nicht, wenn sich das Unternehmen
aus dem Nicht-Mitgliedstaat an die in den Absatzen 2(c) bis (i), 3(a),
5(a), 5(b), 5(d), 5(e) und 5(f) geregelten Obergrenzen halt und mit der
Massgabe, dass bei einer Uberschreitung dieser Obergrenzen die
Abschnitte 5(e) und 5(f) greifen;
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(d)

(e)

(f)

)

(h)

@)

(b)

(©

(d)

@)

(v) von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die ausschliesslich Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vermarktungsdienste in dem Land erbringen, in dem die
Tochtergesellschaft anséssig ist, in Bezug auf die Ricknahme von
Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber ausschliesslich fur diese.

Ein Fonds braucht die in diesem Prospekt aufgefiihrten Anlagebeschrankungen nicht
einzuhalten, wenn er mit den von ihm gehaltenen Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarkttiteln verbundene Zeichnungsrechte ausiibt.

Die Zentralbank hat jedem Fonds gestattet, ab dem Zulassungsdatum eines Fonds
sechs Monate lang von bestimmten der oben genannten Bestimmungen abzuweichen
mit der Massgabe, dass sich der Fonds an das Prinzip der Risikostreuung halt.

Wenn die in diesem Prospekt vorgesehenen Obergrenzen aus Grinden, die
ausserhalb der Kontrolle eines Fonds liegen, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muissen die Verkaufstransaktionen dieses
Fonds vorrangig diese Situationen unter der Berlcksichtigung der besten Interessen
seiner Anteilinhaber bereinigen.

Leerverkaufe von Folgendem sind einem Fonds nicht gestattet:
0] Ubertragbaren Wertpapieren;
(ii) Geldmarktinstrumenten;
(i) Anteilen von Organismen fir gemeinsame Anlagen; oder
(iv) Derivaten.
Die Gesellschaft kann zusatzliche flissige Barmittel halten.
DERIVATE (FINANCIAL DERIVATIVE INSTRUMENTS)

Das globale Engagement eines Fonds (gemass den Bestimmungen in den OGAW-
Richtlinien der Zentralbank) in Bezug auf Derivate darf seinen gesamten
Nettoinventarwert nicht Ubersteigen.

Das Engagement in Positionen der zugrunde liegenden Werte von Derivaten,
einschliesslich von in U(Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
eingebetteten Derivaten, dirfen die in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank
festgesetzten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten, wenn sie gegebenenfalls mit
Positionen in direkten Anlagen kombiniert werden. (Diese Bestimmung gilt nicht fur
indexbasierte Derivate, wenn der zugrunde liegende Index den Kriterien der OGAW-
Richtlinien der Zentralbank entspricht.)

Ein Fonds kann in Derivate investieren, die am Freimarkt bzw. OTC-Markt gehandelt
werden mit der Massgabe, dass die Kontrahenten der OTC-Transaktionen
Einrichtungen sind, die der aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen und in eine
der von der Zentralbank genehmigten Kategorien fallen.

Anlagen in Derivate unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Obergrenzen.

SONSTIGE EINSCHRANKUNGEN
Unzulassige Wertpapiere. Der Anlageverwalter investiert nicht in Wertpapiere von
Unternehmen (weder direkt noch gegebenenfalls indirekt Uber Organismen fur

gemeinsame Anlagen), von denen angenommen wird, dass sie an der Entwicklung,
der Produktion, der Verwendung, der Wartung, dem Angebot zum Verkauf, dem
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(b)

(©

(d)

(e)

(f)

Vertrieb, dem Import oder Export, der Lagerung oder dem Transport von durch
internationale Abkommen verbotenen Waffen beteiligt sind. Die Richtlinien von HSBC
Global Asset Management in der jeweils gultigen Fassung sind verfugbar unter:

https://lwww.global.assetmanagement.hsbc.com/-
/media/files/attachments/common/resource-documents/banned-weapons-policy.pdf

Die Gesellschaft ist zum Kauf von unbeweglichen und beweglichen Vermégenswerten
befugt, die sie fir ihre Geschafte bendtigt.

Der Gesellschaft ist weder der Kauf von Edelmetallen noch der Kauf diesbeziiglicher
Zertifikate gestattet.

Der Gesellschaft ist es untersagt (sofern es sich dabei nicht um eine im Abschnitt

Mortfolioanlagemethodeni des Prospekts beschriebene

handelt), ihre Vermdgenswerte zu verleihen, wobei jedoch fur die Zwecke dieser
Einschrankung das Halten von zusétzlichen liquiden Vermégenswerten wie Einlagen
sowie der Kauf von Anleihen, Schuldscheinen, Commercial Paper, Einlagenzertifikaten,
Bankakzepten und anderen von den OGAW-Vorschriften gestatteten Schuldtiteln oder
Obligationen und der Kauf von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen Finanzinstrumenten, die nicht voll einbezahlt wurden, nicht als
Verleihung gilt.

Ein Fonds kann vorubergehend Kredite in Hohe von bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts aufnehmen. Einem Fonds ist der Kauf von Devisen Uber einen
Back-to-Back Loan gestattet. Ein solcher Kauf von Devisen gilt fir die Zwecke der
Beschrankung der Kreditaufnahme nicht als Kredit, sofern die ausgleichende Einlage
(a) auf die Basiswahrung des entsprechenden Fonds lautet und (b) mindestens dem
Wert des ausstehenden Devisenkredits entspricht.

Der Verwaltungsrat kann in Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank zusétzliche
Anlagebeschrankungen beschliessen, um den 6ffentlichen Vertrieb der Anteile in
einem bestimmten Hoheitsgebiet zu erleichtern. Des Weiteren kann der Verwaltungsrat
die besagten Anlagebeschrankungen zu gegebener Zeit einer Anderung der
massgeblichen Rechtsvorschriften in einem Hoheitsgebiet anpassen, in dem die
Anteile derzeit angeboten werden, wobei die Vermdgenswerte eines Fonds jederzeit in
Einklang mit den Anlagebeschrankungen der OGAW-Vorschriften investiert werden
mussen. Bei einer derartigen Erganzung oder Anderung der Anlagebeschrankungen
des entsprechenden Fonds sieht die Gesellschaft eine angemessene Frist vor,
innerhalb derer die Anteilinhaber entsprechend informiert werden, damit sie vor der
Einfuhrung dieser Anderung ihre Anteile einlésen kénnen. Ein Fonds andert die
Anlagebeschrankungen nur im Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank.

PORTFOLIOANLAGEMETHODEN

Ein Fonds kann zur effizienten Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft unter den unten
beschriebenen Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank in Einklang mit den
OGAW-Vorschriften festgelegten Einschrdnkungen Anlagemethoden und -instrumente wie die
Absicherung gegen Marktschwankungen, Devisen- oder Zinsrisiken einsetzen. In diesem

Zusammenhang be zi e ht

Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere beziehen, die die folgenden Kriterien

erfillen:

Sie sind wirtschaftlich angemessen, was bedeutet, dass sie in kostengiinstiger Weise realisiert
werden konnen, und die Anlageentscheidungen hinsichtlich eingegangener Geschéfte
verfolgen eines oder mehrere der folgenden besonderen Ziele:

f
f

zur Risikosenkung(z. B. zur Absicherung der Anlage hinsichtlich eines Teils eines
Portfolios);
zur Kostensenkung (z. B. kurzfristiges Cashflow-Management oder taktische
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Vermogensallokation); und

i zur Erwirtschaftung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen fiir die Gesellschaft mit
einem angemessenen Risiko, wobei das Risikoprofil der Gesellschaft wie im Prospekt
dargelegt und die allgemeinen Bestimmungen der OGAW-Vorschriften beriicksichtigt
werden.

EINSATZ VON DERIVATEN (FINANCIAL DERIVATIVE INSTRUMENTYS)

Der Fonds kann Derivate nicht nur zu Anlagezwecken wie im entsprechenden Fondsnachtrag
beschrieben sondern, sofern im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben, vorbehaltlich der
oben i m AMnlsgebeschriankuneni dar gel egten all gemeinen Einsc
zur effizienten Portfolioverwaltung (d.h. zur Senkung des Risikos oder der Kosten der
Gesellschaft oder zur Erwirtschaftung von zusatzlichem Kapital oder zusétzlichen Ertragen fur
die Gesellschaft) oder zur Absicherung gegen Marktschwankungen, Devisen- oder Zinsrisiken
einsetzen. Eine angemessene Erklarung des Risikomanagementprogramms (RMP) wurde
vorbereitet und bei der Zentralbank eingereicht. Wenn ein Fonds weitere Arten von Derivaten
einsetzt, hat er vor der Verwendung dieser Instrumente bei der Zentralbank eine revidierte
RMP-Erklarung vorzubereiten und einzureichen.

Die Nutzung von Derivaten bringt ein zusatzliches Engagement hinsichtlich des
Kontrahentenrisikos des jeweiligen Fonds mit sich, obwohl dieses entsprechend den
Diversifizierungs- und Konzentrationsanforderungen der OGAW-Richtlinien kontrolliert und
Uberwacht wird. Die Nutzung von Instrumenten/Techniken zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung dndern weder das Anlageziel des jeweiligen Fonds, noch erhfhen sie in
erheblichem Masse das Risiko im Vergleich zur urspriinglichen Risikopolitik des jeweiligen
Fonds.

Wenn Derivate im Rahmen von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente
Portfolioverwaltung genutzt werden, entstehen dem betreffenden Fonds Betriebskosten und
solche Kosten werden vom jeweiligen Fonds an die Kontrahenten gezahlt, mit denen die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft eine massgebliche Vereinbarung
eingegangen ist. Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen,
dass samtliche Ertrdge aus solchen Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung abziiglich
der direkten und indirekten Kosten an den jeweiligen Fonds zuriickgezahlt werden. Solche
Kontrahenten werden im Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt, der zudem Einzelheiten (i)
zum Kontrahentenrisiko durch Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung, (ii) zur Art und
zum Umfang von durch den jeweiligen Fonds entgegengenommenen Sicherheiten zur
Verringerung des Kontrahentenrisikos und (iii) zu Ertrdgen aus Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung wahrend des Berichtszeitraums enthalt sowie Angaben zu entstandenen
direkten und indirekten Kosten und Gebuhren (welche keine verborgenen Ertrage umfassen).
Soweit vorhanden, werden Beziehungen zwischen dem Kontrahenten und der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder der Verwahrstelle offengelegt.

Von einem Fonds bei der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzte Derivate kdnnen auch zur
Absicherung verwendet werden. Bei der Absicherung wird das Risiko gegeniber einer
Basisposition eingeschrankt, indem dieses Engagement durch den Kauf einer Gegenposition
ausgeglichen wird. Die zu Absicherungszwecken gekauften Positionen dirfen den Wert der
Vermdgenswerte, den sie ausgleichen sollen, nicht wesentlich Gbersteigen. Wenn ein Fonds
OTC-Geschafte mit Derivaten eingeht, werden diese nur mit genehmigten Kontrahenten
ausgefihrt und es gelten jederzeit ein gesetzlich durchsetzbarer bilateraler ISDA-Vertrag und
ein begleitender Credit Support Annex. Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, Sicherheiten
von Kontrahenten bei OTC-Geschéften mit Derivaten entgegenzunehmen und dieser Prospekt
wird entsprechend aktualisiert, um die geltende Politik im Hinblick auf Sicherheiten bei OTC-
Geschaften mit Derivaten oder auf Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
widerzuspiegeln, falls die Gesellschaft sich dafiir entscheiden wirde, in Zukunft Sicherheiten
entgegenzunehmen.

Soweit ein Fonds Derivate einsetzt, geht er unter Umstdnden das Risiko ein, dass die
Schwankungen des Nettoinventarwerts des Fonds zunehmen. Es wird jedoch nicht davon
ausgegangen, dass ein Fonds durch den Einsatz von Derivaten ein Uberdurchschnittliches
Risikoprofil aufweist. Obwohl ein Fonds durch den Einsatz von Derivaten gehebelt sein wird,
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Ubersteigt das globale Engagement des Fonds (geméass den OGAW-Richtlinien der

Zentralbank) in Bezug auf Derivate seinen gesamten Nettoinventarwert nicht, d. h. diese

Hebelung darf hoéchstens 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen. Das globale

Engagement und die Hebelung jedes Fonds, der Derivate einsetzt, werden unter Anwendung

des Commitment-Ansatzes berechnet. Der Commitment-Ansatz  wandelt die
Derivatepositionen eines Fonds in die gleichwertigen Positionen in den zugrunde liegenden
Vermodgenswerten um und versucht sicherzustellen, dass das Derivaterisiko in Bezug auf
zuk¢egnftige Verpflichtungen (Acommi t ment sf), an di
Uberwacht wird. Anleger werden in Bezug auf die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen

Risi ken auf Risikofaltdren@ hvwet wi ésen.

Die Verwaltungsgesellschaft befolgt fur jeden Fonds ein Risikomanagementverfahren, mit dem
sie zusammen mit dem Anlageverwalter die verschiedenen mit Derivaten einhergehenden
Risiken genau erfassen, Uberwachen und einschranken kann. Eine Erklarung dieses
Risikomanagementverfahrens wurde erstellt und geméss den Anforderungen der Zentralbank
bei der Zentralbank eingereicht. Finanzderivate, die nicht vom Risikomanagementverfahrens
der Gesellschaft abgedeckt werden, werden nicht eingesetzt, solange bei der Zentralbank kein
Uberarbeitetes Risikomanagementverfahren eingereicht wurde. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt den Anteilinhabern auf Verlangen zusatzliche Informationen zu den herangezogenen
Risikomanagementmethoden zur Verfligung, einschliesslich der damit verbundenen
quantitativen Obergrenzen und der aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und
Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

TOTAL RETURN SWAPS, DIFFERENZKONTRAKTE UND
WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Sofern im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben, kann ein Fonds Total Return Swaps,
Differenzkontrakte und/oder Wertpapierleihgeschafte (jeweils ein
AWer t @rafpiinanzi er u hansegzens worbehdltlictider Auflagen der Verordnung
Uber  Wertpapierfinanzierungsgeschafte und im Einklang mit den normalen
Marktgepflogenheiten, den OGAW-Richtlinien der Zentralbank, den OGAW-Vorschriften und
allen sonstigen von Zeit zu Zeit herausgegebenen Rechtsverordnungen, Verordnungen,
Regeln, Bedingungen, Mitteilungen, Anforderungen oder Richtlinien der Zentralbank, die fir die
Gesellschaft gelten. Solche Wertpapierfinanzierungsgeschafte kénnen zu allen Zwecken
eingegangen werden, die mit dem Anlageziel eines Fonds im Einklang stehen, einschliesslich
der Generierung von Ertrdgen oder Gewinnen zur Erhéhung der Portfoliorenditen oder der
Verringerung der Aufwendungen oder Risiken des Portfolios. Wertpapierleihgeschéafte werden
nur zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt.

Vorbehaltlich der vorstehend genannten Beschrankungen kénnen beliebige Vermdgenswerte
eines Fonds fir Total Return Swaps und Differenzkontrakte genutzt werden.

Die Kategorien von Sicherheiten, die ein Fonds entgegennehmen darf, umfassen

Vermdgenswerte, die mit der Anlagepolitik dieses Fonds Ubereinstimmen, darunter Barmittel

und unbare Vermoégensgegenstande wie Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die

von einem Fonds erhaltenen Sicherheiten werd en gem2ss der im Abschnitt A
Nettoinventarwertsh angegebenen B e weinent &#andgs met hode
erhaltenen Sicherheiten werden taglich zum aktuellen Marktkurs bewertet und es werden

tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds aufgrund des Abschlusses von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Sicherheiten stellt, tut er dies in der Regel im Wege einer Vollrechtsiibertragung. Daher ist er
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent nicht in der Lage bzw. nicht bereit ist, seiner
Verpflichtung zur Riickgabe der gestellten Sicherheiten nachzukommen. Dariliber hinaus kann
nicht zugesichert werden, dass die Liquidation der einem Fonds zur Absicherung der
Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
bereitgestellten Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten die
Verpflichtungen des Kontrahenten erfiillen wirde. Wenn ein Fonds infolge des Abschlusses
von Wertpapierfinanzierungsgeschéften Sicherheiten stellt, unterliegt er dem Risiko, dass der
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Kontrahent nicht in der Lage bzw. nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Rickgabe der
gestellten Sicherheiten zu erfullen. Wenn der Fonds infolge des Abschlusses von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften Sicherheiten erhélt, besteht das Risiko, dass die von
einem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder illiquide werden kénnen.

Alle aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften resultierenden Ertrage fliessen nach Abzug von
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren wieder dem betreffenden Fonds zu.
Diese direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren sind alle vollstandig transparent
und enthalten keine verborgenen Ertrage. Einzelheiten zu den Fondsertrédgen und den von Zeit
zu Zeit in Verbindung damit anfallenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren
werden in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft ausgewiesen.

Die Gesellschaft wendet bei der Auswahl der Kontrahenten eine angemessene Sorgfaltspflicht
an, insbesondere unter Bericksichtigung der Rechtsform, des Herkunftslands, des
Kreditratings und des Mindestkreditratings (sofern relevant), unter Beachtung der Auflagen, die
fur die Gesellschaft in Bezug auf die Zulassigkeitskriterien fir Kontrahenten von
Wertpapierfinanzierungsgeschéafteneines Fonds gelten.

Zuweilen kann ein Fonds Geschafte mit Kontrahenten téatigen, bei denen es sich um
verbundene Parteien der Verwahrstelle oder sonstiger Serviceanbieter der Gesellschaft
handelt. Eine solche Geschéftsbeziehung kann gelegentlich einen Interessenkonflikt mit der
Rolle der Verwahrstelle oder eines anderen Serviceanbieters beziiglich der Gesellschaft
verursachen.Bittele sen Si e die I nformationen im Absc
die Bedingungen zu erfahren, die fur solche Geschéafte mit verbundenen Parteien gelten. Die
Identitdt solcher verbundenen Parteien wird ausdricklich in den Halbjahres- und
Jahresberichten der Gesellschaft genannt.

Die Vermdgenswerte eines Fonds, die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
sind, sowie alle erhaltenen Sicherheiten werden von der Verwahrstelle bzw. deren
Bevoliméachtigten gehalten.

LIQUIDITATSRISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Politik des Liquiditatsrisikomanagements etabliert, die
Teil der Risikomanagementpolitik der Verwaltungsgesellschaft ist und das Ziel hat, das
Identifizieren, Uberwachen, Verwalten und Mindern der Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu
ermdglichen und sicherzustellen, dass das Liquiditatsrisikoprofil der Anlagen der Teilfonds die
Erfallung der Verpflichtung der Teilfonds vereinfacht, die Riickkaufanforderungen zu bedienen.
Eine solche Politik in Verbindung mit dem Governance-Rahmenwerk und den Werkzeugen des
Liguiditaitsmanagements der Verwaltungsgesellschaft versucht ebenfalls, im Falle massiver
Rucknahmen oder Zeichnungen fiir eine faire Behandlung der Anteilinhaber zu sorgen und die
Interessen der verbleibenden oder vorhandenen Anteilinhaber zu schitzen.

Die Politik des Liquiditatsrisikomanagements der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt die
Anlagestrategie, die Handelshaufigkeit, die Liquiditat der Basiswerte (und ob sie zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden) und die Fahigkeit, Ricknahmen gemass dem
Prospekt zurtickzustellen.

Die Politik des Liquiditatsrisikomanagements umfasst auch die Uberwachung des Profils der
vom Fonds gehaltenen Anlagen auf fortlaufender Basis mit dem Ziel, sicherzustellen, dass
solche Anlagen der Rucknahmepolitik gemé&ss dem Prospekt bzw. dem jeweiligen
Fondsnachtrag entsprechen. Zudem umfasst die Politik des Liquiditatsrisikomanagements
Details zu regelméssigen Stresstests, die durchgefiihrt werden, um das Liquiditatsrisiko der
Fonds in Phasen aussergewdhnlicher Marktbedingungen zu verwalten.

Die Risikomanagementfunktion der Verwaltungsgesellschaft ist unabhangig von der Funktion
des Anlagenportfoliomanagements und verantwortlich fir die Uberwachung der
Liquiditatsrisiken der Fonds gemdass der Politik des Liquiditatsrisikomanagements der
Verwaltungsgesellschaft. Ausnahmen bei auf das Liquiditatsrisiko bezogenen Problemen
werden anhand geeigneter, ordnungsgemass dokumentierter Prozesse an das Management
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Committee und/oder das UCITS Risk Oversight Forum der Verwaltungsgesellschaft eskaliert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ein oder mehrere Werkzeuge zum Verwalten der
Liquiditatsrisiken einsetzen, einschliesslich, jedoch nicht beschrankt auf:

1 Begrenzung der Anzahl der Anteile, die fir einen Fonds an einem Handelstag
zuriickgenommen werden kdnnen, auf 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines
Fonds (vorbehaltlich der Bedingungen wuriter der | Db
Prima&r madr kt i; un

1 Empfehlung an den Verwaltungsrat, die Aussetzung der Ausgabe, der Bewertung, des
Verkaufs, des Kaufs, der Rucknahme oder des Umtauschs von Anteilen eines Fonds zu
erkl&ren, wie im Abschnitt AVor¢i¢bergehende Ausset

DEVISENGESCHAFTE

Ein Fonds ist zu Anlagen in Wertpapiere befugt, die auf eine andere Wé&hrung als die
Basiswahrung lauten, und kann die zur Abrechnung erforderlichen Devisen kaufen.
Vorbehaltlich der besagten Beschrankungen und der Beschrankungen der OGAW-Vorschriften
in Bezug auf den Einsatz von Derivaten kann ein Fonds zudem verschiedene Devisengeschéafte
(d.h. Devisenterminkontrakte, Devisen-Swaps, bei denen sich ein Fonds bereit erklart, eine
Zahlung oder Zahlungen in einer Wahrung gegen eine Zahlung oder Zahlungen in einer
anderen Wahrung zu tauschen, und Kassadevisenkontrakte) abschliessen, um sich gegen die
Ungewissheit  zukinftiger Wechselkurse abzusichern. Devisenterminkontrakte sind
Vereinbarungen zum Tausch einer Wéhrung in eine andere Wahrung (z. B. der Umtausch eines
bestimmten Betrags in britischen Pfund in einen bestimmten Euro-Betrag) zu einem
zukiinftigen Zeitpunkt. Das Datum (bei dem es sich um einen beliebigen vereinbarten Tag in
der Zukunft handelt), der Betrag der umzuwechselnden Wahrung und der Preis, zu dem der
Umtausch stattfindet, werden verhandelt und bei Vertragsabschluss fur die Dauer des
Kontrakts festgelegt.

Devisengeschéafte, die das Wahrungsrisikoprofil der von einem Fonds gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere andern, konnen nur zur Risiko- oder Kostensenkung bzw.
zur Erhéhung des Kapitals oder der Renditen eines Fonds durchgefiihrt werden. Diese
Devisengeschéfte erfolgen im Einklang mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds.

Ein Fonds kann ein Fremdwahrungsrisiko durch Verkauf einer damit verbundenen Wahrung

gegeniiber der Basiswéhrung im Rahmenei nes ACross Hedgingid absichern
werden die drtlichen Wahrungen in Schwellen- oder Entwicklungsléandern haufig als Korb

wichtiger Marktwéahrungen wie US-Dollar, Euro oder japanische Yen ausgedriickt. Ein Fonds

kann das Risiko der anderen Korbwéhrungen gegenuber seiner Basiswahrung absichern,

indem er einen gewichteten Durchschnitt dieser Wahrungen auf Terminbasis gegenlber der

Basiswahrung verkauft.

Ein Fonds kann zuséatzliche Klassen auflegen, die darauf abzielen, alle oder einen Teil der
zugrunde liegenden Portfoliowdhrungen gegen die Wahrung der Klasse abzusichern.
Wahrungsabgesicherte Klassen in Wahrungen werden ungeachtet dessen, ob die
entsprechenden Wé&hrungen wertmassig sinken oder steigen, abgesichert. Klassenspezifische
Transaktionen, z. B. Wahrungsabsicherungsgeschafte fir Klassen, missen eindeutig einer
bestimmten Klasse zugeordnet werden. Alle Transaktionskosten und Gewinne oder Verluste
aus der Absicherung von Wahrungsrisiken spiegeln sich ausschliesslich im NIW je Anteil der
entsprechenden Klasse wider. Die Wahrungsrisiken verschiedener wéahrungsabgesicherter
Klassen eines Fonds dirfen nicht kombiniert oder gegeneinander aufgerechnet werden, und
Wahrungsrisiken von Vermdgenswerten des Fonds dirfen nicht getrennten Klassen
zugeordnet werden.

Die  Verwaltungsstelle (oder eine  andere benannte Partei) setzt  die
Wahrungsabsicherungspolitik um. Zu den hauptsachlichen Finanzderivaten, die der Fonds
nutzt, gehoren Devisenterminkontrakte, jedoch kann der Fonds auch andere Derivate
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einsetzen, unter anderem Wahrungsoptionen und Wéahrungsswaps.

Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass die Verwaltungsstelle (oder andere
ernannte Parteien) in der Lage sein werden, eine Absicherung von Wahrungsrisiken fir
wahrungsabgesicherte Klassen zu einem bestimmten Zeitpunkt oder Gberhaupt erfolgreich
umzusetzen. Obwohl das Ziel darin besteht, zum Datum dieses Prospekts ein
Absicherungsniveau von 95 % bis 105 % des Nettoinventarwerts der abgesicherten Klasse
aufrechtzuerhalten, sollten Anleger beachten, dass das Absicherungsniveau gelegentlich
ausserhalb dieser Parameter liegen kann. Dies kann auf nicht beeinflussbare Faktoren wie z. B.
die Handelstatigkeit der Anleger, die Volatilitdt des Nettoinventarwerts je Anteil und/oder die
Volatilitat der Wéhrungen zuriickzufiihren sein.

Wenngleich dies vom Anlageverwalter nicht beabsichtigt ist, kbnnen Positionen aus vom
Anlageverwalter nicht zu vertretenden Griinden tUberméssig oder unzureichend abgesichert
sein. Abgesicherte Positionen werden Uberprift, um sicherzustellen, dass: (i) Ubermassig
abgesicherte Positionen insgesamt nicht mehr als 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse
ausmachen; und (ii) unzureichend abgesicherte Positionen nicht weniger als 95 % des Anteils
des Nettoinventarwerts der Klasse ausmachen, die gegen das Wahrungsrisiko abgesichert
werden soll. Abgesicherte Positionen werden laufend Uberprift, um sicherzustellen, dass
Ubermassig und unzureichend abgesicherte Positionen diese Niveaus nicht Uberschreiten.
Diese Uberpriifung umfasst ein Verfahren, mit dem sichergestellt wird, dass deutlich tiber 100 %
des Nettoinventarwerts abgesicherte Positionen oder deutlich unterhalb von 95 % des Anteils
des Nettoinventarwerts der abzusichernden Klasse abgesicherte Positionen nicht von Monat
zu Monat vorgetragen werden. Im Falle von nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten aus
derivativen Finanzinstrumenten, die zur Umsetzung der Absicherung in Bezug auf
wahrungsabgesicherte Klassen verwendet werden, kann der Fonds entweder unterinvestiert
(im Falle von Gewinnen) oder gehebelt (im Falle von Verlusten) sein. Eine Unterinvestition oder
Hebelung wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende Wahrungsabsicherung
angepasst oder neu festgelegt wird, wie fur die entsprechende wéahrungsabgesicherte Klasse
erforderlich.

Wechselkursschwankungen kénnen sich erheblich auf die Anlageertrage auswirken, und die
Anleger sollten sicherstellen, dass sie den Unterschied zwischen der Anlage in
wahrungsabgesicherten Klassen und der Anlage in solchen Klassen, die keine
wahrungsabgesicherten Klassen sind, vollstdndig verstehen. Soweit die Absicherung
erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung der abgesicherten Klasse aller Voraussicht nach
entsprechend der Wertentwicklung der Basiswerte ausfallen, da einige der
Wahrungsengagements reduziert wurden. Jedoch profitieren Anleger einer abgesicherten
Wahrungsklasse nicht, wenn die Wahrung der Klasse im Vergleich zur Basiswahrung des
Fonds und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, fallt.

KREDITAUFNAHMEPOLITIK

Gemass der Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, die Kreditaufnahmebefugnisse der
Gesellschaft vorbehaltlich der Beschrankungen der OGAW-Vorschriften auszuiiben und die
Vermoégenswerte der Gesellschaft als Sicherheit fir diese Kredite zu stellen.

Einem Fonds ist es untersagt, Barmittel aufzunehmen, Darlehen einzurdumen oder eine
Birgschaft im Namen Dritter zu leisten, wobei folgende Ausnahmen gelten:

0] er kann Devisen Uber einen Back-to-Back Loan kaufen, d.h. er kann ein Darlehen in
einer Wahrung gegen Einlage eines entsprechenden Betrags in einer anderen
Wahrung aufnehmen (mit der Massgabe, dass jeder Mehrbetrag als Darlehen gilt und
fir die Zwecke der nachstehend erwahnten Obergrenze von 10 % mit anderen
Darlehen zusammengefasst wird, wenn das Devisendarlehen den Wert der
AGegenei nl age i Ay temrtige Veiseebézogene Devisen gelten fur die
Zwecke von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften nicht als Darlehen, sofern die
ausgleichende Einlage (a) auf die Basiswahrung des Fonds lautet und (b) mindestens
dem Wert des ausstehenden Devisendarlehens entspricht;
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(i) ein Fonds kann voribergehend Darlehen in H6he von hochstens 10 % seines
Nettoinventarwerts aufnehmen und seine Vermégenswerte als Sicherheit fur diese
Darlehen stellen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Satzung erteilt dem Verwaltungsrat die Befugnis, fur die Anlagen der Gesellschaft aus den
Nettoertrdgen der Anteile (einschliesslich von Dividenden und Zinsertrdgen) und dem etwaigen
Mehrbetrag der realisierten und nicht realisierten Kapitalertrdge nach Abzug der realisierten
und nicht realisierten Verluste Dividenden auszuschitten. Dividenden, die sechs Jahre nach
dem Ausschittungsdatum nicht eingelést wurden, verfallen und werden dem entsprechenden
Fonds der Gesellschaft gutgeschrieben. Dividenden werden hdchstens viermal im Jahr
ausgezahlt, wie im entsprechenden Fondsnachtrag dargelegt. Die Ausschuttungspolitik und die
Haufigkeit der Dividendenzahlungen kénnen fir jeden Fonds unterschiedlich sein und innerhalb
eines Fonds koénnen verschiedene Anteilsklassen mit einer unterschiedlichen
Ausschuittungspolitik, mit einer unterschiedlichen Anzahl von Ausschittungen oder ohne
Ausschittungen aufgelegt werden. Die Ausschittungspolitik der einzelnen Fonds und Klassen
ist im jeweiligen Fondsnachtrag dargelegt. Der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds kann die Ausschittungspolitik eines Fonds bzw.
einer Klasse je nach Sachlage mit einer angemessenen Frist durch Mitteilung an die
Anteilinhaber dieses Fonds oder dieser Klasse &ndern und in diesen Fallen wird die
Ausschuttungspolitik in einem aktualisierten Prospekt bzw. Nachtrag verdéffentlicht.

Fur den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2009 hielt der Verwaltungsrat eine
Dividendenpolitik aufrecht, mit der die Gesellschaft nach britischem Steuerrecht die

Voraussetzungen eines AAus sc hugdt daher g zhlte ndles fi

Gesellschaft Ricknahmedividenden, falls ein Anteilinhaber fiir die Anteile eines Fonds
einen Rucknahmeantrag gestellt hatte. Eine Rucknahmedividende spiegelt die eventuell
auf die betreffenden Anteile anfallenden Nettoertradge wider und wird unmittelbar vor der
Ricknahme der Anteile fallig und dem Anteilinhaber am selben Tag wie der
Rucknahmeerlos ausbezahlt. Die Ricknahmedividende féallt zusatzlich zu den fur eine
Anteilsklasse erklarten Dividenden an.

Der Verwaltungsrat hat d e n britischen St at us fia bestimAtBe r i

Anteilsklassen erhalten. Er ist bestrebt, diesen Status aufrechtzuerhalten. Dabei erfullt
die Gesellschaft die Berichterstellungsanforderungen, indem sie den Anteilinhabern die
in den Offshore Funds (Tax) Regulations von 2009 vorgeschriebenen Informationen zur
Verfuigung stellt.

ZEICHNUNGEN, BEWERTUNGEN UND RUCKNAHMEN

PRIMARMARKTZEICHNUNGEN

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft kann Anteile
an der Gesellschaft in Klassen und zu Bedingungen auflegen und ausgeben, die der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann. Die Auflegung neuer Anteilsklassen muss
der Zentralbank gemeldet und von dieser im Voraus genehmigt werden. Die Anteile eines
Fonds kénnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um unterschiedlichen Dividenden-,
Aufwendungs- oder Gebuhrenstrukturen, Wahrungen und Gesamtkostenquoten Rechnung zu
tragen.

Erstausgabezeitraum und Erstzeichnungen

Der Preis, zu dem die Anteile eines Fonds anfanglich ausgegeben werden, ist dem
entsprechenden Fondsnachtrag zu entnehmen; anschliessende Ausgaben erfolgen zum

Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich eines angemessenen Betrags fur Gebuhren und Abgaben.
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Im Erstausgabezeitraum werden Zeichnungen von Anteilen zum Erstausgabepreis nach
Eingang eines ordnungsgemass ausgeflllten Zeichnungsantrags, der die Voraussetzungen
erfillt, einschliesslich unter anderem der vollstandigen Unterlagen zur Verhinderung von
Geldwasche und frei verfugbarer Barbetrage bei der Verwaltungsstelle und nach Erfillung aller
sonstigen massgeblichen Bedingungen wie im Folgenden dargelegt bearbeitet. Die Anteile
werden nur nach dem Schlusstermin des Erstausgabezeitraums gemass den Bestimmungen
des jeweiligen Fondsnachtrags ausgegeben. Die Anleger missen Anteile im Wert von
mindestens dem Betrag der Mindesterstzeichnung erwerben.

Nachfolgende Zeichnungen

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums (und im Fall aller anderen Klassen ab dem Datum
dieses Prospekts) gezeichnete Anteile werden zu ihrem Nettoinventarwert je Anteil zuziglich
eines angemessenen Betrags fur Gebihren und Abgaben und geméss den Bestimmungen des
jeweiligen Fondsnachtrags ausgegeben. Es liegt im freien Ermessen des Verwaltungsrats oder
seiner entsprechenden Vertreter, auf die Mindestzeichnung (in Barmitteln) fir einen
Primarmarktanleger zu verzichten.

Anleger kdnnen weitere Zeichnungsantrage fir Anteile eines Fonds entweder per Fax oder
elektronisch in einem Format oder mittels einer Methode bei der Verwaltungsstelle einreichen,
die im Voraus mit der Verwaltungsstelle schriftlich vereinbart wurde und den Vorschriften der
Zentralbank entspricht.

Zeichnungsantrage

Die Originale der unterzeichneten Zeichnungsantrage und die damit verbundenen Unterlagen
zur Verhinderung von Geldwasche sollten per Post oder per Fax (sofern eine Schadloshaltung
fir Fax-Ubermittlungen eingeraumt wurde und die Originalunterlagen umgehend per Post
nachgeschickt werden) unter Beachtung der Anweisungen des Zeichnungsantrags an die
Verwaltungsstelle oder unter der folgenden Anschrift an die Gesellschaft geschickt werden. Bei
per Fax Ubermittelten Unterlagen wird Uber das Anlegerkonto bis zum Eingang der
Originalunterlagen eine Ricknahmesperre verhéangt.

HSBC Securities Services (Ireland) DAC
1 Grand Canal Square

Grand Canal Harbour

Dublin 2

Irland

Fax-Nr.: +353 1 649 7546

Anderungen der im Register eingetragenen Angaben eines Anlegers und der
Zahlungsanweisungen werden erst nach Eingang der Originalunterlagen wirksam.

Barzeichnungen

Zeichnungspreis

Der im Erstausgabezeitraum massgebliche Erstausgabepreis je Anteil und je Auflegungs- und
Rucknahmeeinheit der einzelnen Fonds ist dem entsprechenden Fondsnachtrag zu entnehmen.
Anteile werden in der Form von Auflegungs- und Rucknahmeeinheiten geméss den
Bestimmungen des jeweiligen Fondsnachtrags ausgegeben.

Zeichnungsverfahren fiir Bartransaktionen

Anleger kdnnen an jedem Handelstag gegen Barmittel Anteile zeichnen, indem sie vor
Handelsschluss gemass den folgenden Bestimmungen einen Zeichnungsantrag einreichen.

Zeichnungsbetrdage mussen bis spatestens zu der im entsprechenden Fondsnachtrag

angegebenen Uhrzeit auf dem auf dem Zeichnungsantragsformular angegebenen Konto
eingegangen sein.
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Fir den Fall, dass die Zeichnungsgelder nicht bis zu der im jeweiligen Fondsnachtrag
angegebenen Uhrzeit an dem angegebenen Datum als frei verfugbare Gelder bei der
Gesellschaft eingehen, behalt sich der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, vorlaufig zugewiesene Anteile zu stornieren. In diesem Fall hat der Anleger die
Gesellschaft und die Verwaltungsstelle fir samtliche der Gesellschaft aufgrund der verspateten
oder unterlassenen Ubermittlung der Zeichnungsgelder entstehenden Verluste einschliesslich
unter anderem der dabei anfallenden Uberziehungszinsen zu entschadigen. Fir den Fall, dass
der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft beschliesst, die vorlaufig
zugewiesenen Anteile nicht zu stornieren, obwohl bis zum vereinbarten Termin keine frei
verfugbaren Gelder bei der Gesellschaft eingegangen sind, behalten sich der Verwaltungsrat
und/oder die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, diese Zeichnungsbetrage ab dem auf den
entsprechenden Handelstag folgenden Geschéftstag mit einem Satz zu verzinsen, den der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegt. Die von den Antragstellern vor Eingang eines
ausgefillten Zeichnungsantrags erhaltenen Zeichnungsbetrage werden tber einen Zeitraum von
zehn (10) Geschéftstagen (unverzinst) gehalten, bevor sie an den Absender zurlickgeschickt
werden. Diese Gelder kodnnen nicht angelegt werden und bleiben das Eigentum des
Antragstellers, bis der betreffende Zeichnungsantrag fur die Anteile von der Gesellschaft
und/oder der Verwaltungsgesellschaft angenommen wird.

Jeder ordnungsgemass ausgefillite Zeichnungsantrag, der nach dem Handelsschluss bei der
Verwaltungsstelle eingeht, wird erst am nachsten Handelstag angenommen.

Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebihr

Alle Barzeichnungen unterliegen einer Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebihr wie im
jeweiligen Fondsnachtrag beschrieben. Die Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebdhr ist an die
Verwaltungsstelle in ihrer Funktion als Vertreter der Gesellschaft zu entrichten und wird fir die
Kosten und Aufwendungen verwendet, die der Verwaltungsstelle beim Umgang mit Barmitteln
fur diese Zeichnung entstehen. Die Gebihr wird zum erforderlichen Zeichnungsbetrag
hinzugefugt.

Die Verwaltungsstelle kann die Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebihr gemdass den
Anweisungen oder Vorschriften des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft oder
wenn die oOrtlichen Rechtsvorschriften oder Praktiken in einem Land, in dem die Anteile
angeboten werden, dies vorschreiben, senken.

Zeichnungen gegen Sacheinlagen

Sofern im Nachtrag zum jeweiligen Fonds erlaubt, gestattet jeder Fonds Anlegern, Anteile an

jedem Handelstag gegen Sacheinlagen zu zeichnen, jedoch nur in der Form von Auflegungs-

und Ricknahmeeinheiten (sofern die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wahrend

dieser Zeit nicht ausgesetzt ist). I n diesem Zusam
dass die Gesellschaft fir eine Zeichnung anstelle von Barmitteln Wertpapiere (oder vorwiegend

Wertpapiere) und einen Baranteil erhalt.

Bei in Verbindung mit Zeichnungen gegen Sacheinlagen gelieferten Wertpapieren muss es sich
um Wertpapiere handeln, in die der Fonds geméss seinem Anlageziel, seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschréankungen investieren kann, und diese Wertpapiere werden in Einklang
mit den Bestimmungen dieses Prospekts bewertet. Der Wertpapieren, die in Verbindung mit
Zeichnungen gegen Sachleistungen geliefert werden, zugewiesene Wert entspricht dem von
Barzeichnungen und es werden keine Anteile ausgegeben, bis samtliche Wertpapiere und die
falligen Barmittel an die Verwahrstelle Gbertragen oder Arrangements getroffen wurden, die
sicherstellen, dass diese Vermdgenswerte an die Verwahrstelle Ubertragen wurden. Dartber
hinaus muss die Verwahrstelle davon Uberzeugt sein, dass die bestehenden Anteilinhaber des
jeweiligen Fonds dadurch wahrscheinlich nicht wesentlich benachteiligt werden.

Zeichnungspreis

Der im Erstausgabezeitraum massgebliche Erstausgabepreis je Anteil und je Auflegungs- und
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Ricknahmeeinheit ist dem entsprechenden Fondsnachtrag zu entnehmen. Der
anschliessende Zeichnungspreis fur jede weitere Auflegungs- und Ricknahmeeinheit ist die
Summe des Nettoinventarwerts je Anteil der Anteile der Auflegungs- und Riicknahmeeinheit
zuziglich der fur jede Auflegungs- und Riicknahmeeinheit erhobenen Sachtransaktionsgebihr
(die Hohe der Gebihr kann bei der Verwaltungsstelle erfragt werden). Anleger miissen unter
Umstanden zusatzliche Zahlungen entrichten, wenn sie die Portfolioeinlage nicht

ordnungsgeméass | i ef er n, wi éichiliefereny van nerépapiefenii beschr i

Der Zeichnungspreis je Auflegungs- und Riicknahmeeinheit ist durch Ubertragung des
Wertpapier- und des Baranteils der Portfolioeinlage zuziiglich eines Barbetrags in H6he der
entsprechenden Sachtransaktionsgebuhr zahlbar.

Die Mindestanzahl bei Anteilszeichnungen gegen Sacheinlagen ist eine Auflegungs- und
Rucknahmeeinheit. Antrdge auf Zeichnung von Anteilen gegen Sacheinlagen missen sich auf
ganzzahlige Mehrfache des Umfangs einer Auflegungs- und Ricknahmeeinheit dieses Fonds
beziehen.

Veroffentlichung des Verzeichnisses der Portfolioanlagen
Das Verzeichnis der Portfolioanlagen stellt der Anlageverwalter auf Anfrage zur Verfligung.
Zeichnungsverfahren flr Zeichnungen gegen Sacheinlagen

Sofern im Nachtrag zum jeweiligen Fonds erlaubt, sind fur Auflegungs- und
Rucknahmeeinheiten gestellte Antrdge auf Zeichnung gegen Sacheinlagen bei der
Verwaltungsstelle vor dem Handelsschluss und gemass den spezifischen Verfahren der
Verwaltungsstelle einzureichen. Die Antrage auf Zeichnungen gegen Sacheinlagen sind
bindend und unwiderruflich, es sein denn, die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wurde
ausgesetzt oder die Gesellschaft hat etwas anderes festgelegt. Es liegt im freien Ermessen des
Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft, einen Antrag vollstandig oder teilweise
abzulehnen.

Wenn ein ordnungsgemass ausgefullter Antrag vor Handelsschluss (wie im entsprechenden
Fondsnachtrag dargelegt) eingeht, nimmt die Verwaltungsstelle den Antrag an diesem
Handelstag an. Jeder ordnungsgeméss ausgeflllte Zeichnungsantrag, der nach
Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingeht, wird erst am nachsten Handelstag
angenommen (es sei denn, die Verwaltungsstelle bestatigt den Empfang eines vor dem
Bewertungszeitpunkt eingegangenen Zeichnungsantrags nach den Anweisungen oder
Vorschriften des Verwaltungsrats an diesem Handelstag).

Mitteilung des Baranteils und der Sachtransaktionsgebiihr

Am auf den Handelstag, an dem der Empfang bestatigt wird, folgenden Geschaftstag wird dem
Antragsteller eine Auftragsbestatigung zugestellt, die die Héhe der Sachtransaktionsgebihr
angibt, welche er der Verwahrstelle zusammen mit der Portfolioeinlage zu bezahlen hat. Die
Verwaltungsstelle gibt auch die Hohe des Baranteils der Zeichnung gegen Sacheinlagen an.
Gelegentlich kann es vorkommen, dass der Wertpapieranteil der Portfolioeinlage von der im
Verzeichnis der Portfolioanlagen angegebenen abweicht, was auf Handlungen der
Gesellschaft oder bestimmte Ereignisse zurtickzufiihren ist, die sich auf die darin angegebenen
Wertpapiere auswirken. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Lieferung eines vorab
vereinbarten Wertpapierkorbs als Portfolioeinlage zu gestatten, der vom Korb im Verzeichnis
der Portfolioanlagen abweicht. Die als Portfolioeinlage gelieferten Wertpapiere gelten als bei
der Lieferung und nicht bei der Zahlungsabrechnung eingegangen. Unter bestimmten
Umstéanden und mit einer entsprechenden Mitteilung an den Antragsteller kann die
Verwaltungsstelle nach den Anweisungen oder Vorschriften des Verwaltungsrats gestatten
oder verlangen, dass ein Teil des Baranteils selbst in Form von einem oder mehreren
Wertpapier(en) geleistet wird, in die der Fonds anlegen darf.

Abrechnungsperiode

Sofern im Nachtrag des jeweiligen Fonds nicht anders angegeben, betragt die ubliche
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Abrechnungsperiode fiir Zeichnungen gegen Sacheinlagen drei Geschéftstage ab dem
Geschéftstag, an dem der Zeichnungsantrag angenommen wurde; diese Periode kann je nach
den Ublichen Abrechnungsperioden der verschiedenen Bérsen, an denen die Anteile gehandelt
werden, und der Art der Wertpapiere der Portfolioeinlage unterschiedlich sein, sie ist jedoch in
jedem Fall auf zehn (10) Geschéftstage ab dem Handelstag beschrankt. Die Anteile werden
dem Antragsteller an dem Geschéftstag zugewiesen, an dem der Zeichnungsantrag zu dem an
diesem Handelstag massgeblichen Nettoinventarwert je Anteil zuziglich eines angemessenen
Betrags fir Geblhren und Abgaben angenommen wird, jedoch vorbehaltlich der
nachstehenden Bestimmungen in Bezug auf die Lieferung der Wertpapiere als Portfolioeinlage,
des erforderlichen Baranteils und der Sachtransaktionsgebuhr.

Nichtlieferung der Wertpapiere

Wenn es ein Antragsteller versdumt, die erforderlichen Wertpapiere bzw. den Baranteil einer
Zeichnung gegen Sacheinlagen oder die Barmittel flr eine Barzeichnung innerhalb der im
entsprechenden Fondsnachtrag angezeigten Abrechnungszeiten zu liefern, kann die
Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Transaktion stornieren und der
Antragsteller ist verpflichtet, die Gesellschaft fir ihre Verluste zu entschadigen, die ihr durch diese
verspatete Zahlung bzw. Lieferung entstehen. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft
kann ausserdem alle vorlaufig zugeteilten Anteile stornieren.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
beschliessen, eine Zeichnung nicht zu stornieren und Anteile vorlaufig zuzuweisen, wenn ein
Antragsteller die erforderlichen Wertpapiere bzw. den erforderlichen Baranteil oder die
erforderlichen Barmittel nicht innerhalb des vorgeschriebenen Zeitraums liefert. Die Gesellschaft
kann vortubergehend Fremdmittel aufnehmen, um den Zeichnungsbetrag gemass dem
Anlageziel und der Anlagepolitik zu finanzieren. Nach Eingang der Zeichnungsgelder kann die
Gesellschaft diese zur Tilgung des Darlehens verwenden. Die Gesellschaft kann dem
Antragsteller die Kosten in Rechnung stellen, die ihr bei der Darlehensaufnahme entstanden.
Wenn sich der Antragsteller weigert, der Gesellschaft die entstandenen Kosten zu erstatten, ist
die Gesellschaft berechtigt, die gesamten oder einen Teil der Anlagen des Antragstellers zu
verkaufen, um die Kreditkosten zu decken.

Die Zeichnungsantrége fur die Anteile sind unwiderruflich und die besagten Bestimmungen finden
auf Zeichnungsantrage fiir Anteile Anwendung, die wie oben beschrieben noch nicht vollstandig
abgerechnet wurden.

Verwendung der Zeichnungsgelder

Die von einem Anleger erhaltenen Zeichnungsgelder werden auf die im entsprechenden
Fondsnachtrag dargelegte Weise verwendet, um das Anlageziel des Fonds zu realisieren.

Massnahmen zur Verhinderung von Geldwdasche

Die Massnahmen zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung erfordern eine
sorgféltige Prifung der Identitdt und der Anschrift des Antragstellers, der Herkunft des
Vermoégens und der Herkunft der Mittel und gegebenenfalls des wirtschaftlichen Eigentiimers auf
risikobezogener Grundlage sowie eine laufende Uberwachung der Geschaftsbeziehung zur
Gesellschaft.

Beispielsweise ist eine Person verpflichtet, eine beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder
Personalausweises mit Angabe des Geburtsdatums, zusammen mit einem Original- oder
beglaubigten Beleg fiur ihre Anschrift wie z. B. eine Stromrechnung oder einen Kontoauszug
vorzulegen (die héchstens sechs Monate alt sein dirfen). Wenn es sich beim Antragsteller um
ein Unternehmen handelt, kénnen diese Massnahmen die Vorlage einer beglaubigten Kopie der
Eintragungs- und Grindungsurkunde (und jeder Anderung des Firmennamens) und der Satzung
(oder Ahnliches), eine beglaubigte Kopie der Liste der Unterzeichnungsberechtigten des
Unternehmens, die Namen, Berufe, Geburtsdaten, Privat- und Geschéaftsanschriften der
Verwaltungsratsmitglieder und wirtschaftlichen Eigentiimer (die unter Umstéanden auch wie oben
beschrieben ihre Identitat bestatigen missen) erfordern.
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Die beglaubigten Kopien sollten von einem Notar, einem Anwalt, einer fiur das
Gesellschaftsregister zustandigen Person, einem Polizisten oder einem von der Financial Action
Task Force (FATF) regulierten Finanzinstitut oder einer Person beglaubigt werden, die nach den
Gesetzen des Landes oder Domizils des Antragstellers die entsprechende Befugnis besitzt.

Pol itisch expo PERsii PesorRr diesderne# mit e(negk wichtigen offentlichen
Funktion betraut sind bzw. wahrend des vorangegangenen Jahres mit einer solchen Funktion
betraut waren, sowie unmittelbare Familienmitglieder und Personen, von denen bekannt ist,
dass sie enge Vertraute dieser Personen sind, missen ebenfalls identifiziert werden.

Die Verwaltungsstelle und die Gesellschaft behalten sich jeweils das Recht vor, samtliche
Informationen anzufordern, die sie zur Prifung der Identitét und der Anschrift des Antragstellers,
der Herkunft des Vermdgens und der Herkunft der Mittel fur notwendig erachten. Wenn der
Anleger die zur Prifung erforderlichen Informationen verspatet oder Gberhaupt nicht einreicht,
nimmt die Verwaltungsstelle oder die Gesellschaft den Zeichnungsantrag und die
Zeichnungsgelder nicht an. Die Verwaltungsstelle weigert sich in diesen Fallen,
Ricknahmeantrage zu bearbeiten oder Riicknahmeerldése auszubezahlen. Antragsteller sollten
insbesondere zur Kenntnis nehmen, dass die Riicknahmeerlése nicht auf ein Konto tberwiesen
werden, das nicht auf den Namen des Antragstellers lautet. Antragsteller sollten das Risiko
beachten, dass jede Verzdgerung bei der Bereitstellung aller im Zusammenhang mit den
Verpflichtungen  der  Gesellschaft zur  Verhinderung von  Geldwasche  und
Terrorismusfinanzierung erforderlichen Dokumente dazu fiihren kann, dass an einem Handelstag
keine Anteile ausgegeben werden.

Jeder Zeichner von Anteilen bestétigt, dass die Verwaltungsstelle und die Gesellschatft fur keine
Verluste haften und entschadigt werden, die aufgrund der Nichtbearbeitung seines
Zeichnungsantrags oder seines Ricknahmeantrags entstehen, sofern die Verwaltungsstelle
diese Informationen und Unterlagen angefordert, der Antragsteller sie jedoch nicht eingereicht
hat. Der Antragsteller bestatigt, dass die Gesellschaft alle sonstigen Massnahmen ergreifen kann,
die sie jeweils fir angemessen oder notwendig halt, um die Beziehung zu einem Anleger zu
beenden, wenn dies gemass geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist.

Eintragung und Abrechnung von Anteilen ) Internationale zentrale
Wertpapierverwahrstelle

Die Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Dem Anteilinhaber wird das Eigentum an
den gezeichneten Anteilen binnen 2 Geschéftstagen ab dem Handelstag schriftlich bestéatigt.
Anteile kénnen nur in ganzen Einheiten und nach voller Bezahlung ausgegeben werden.

Die Abwicklung des Handels mit den Anteilen eines Fonds erfolgt zentral tUber eine ICSD-
Struktur. Die Fondsanteile werden nicht in stiickeloser Form ausgegeben, und es werden keine
vorlaufigen Eigentumsnachweise oder Anteilszertifikate ausgestellt, mit Ausnahme der an den
Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle Ubermittelten Globalurkunde (gemass
nachstehender Definition), die fur das ICSD-Abwicklungsmodell erforderlich ist (die ICSDs sind
die anerkannten Clearing- und Abwicklungssysteme, Uber die die Fondsanteile abgewickelt
werden). Der Fonds wird die Zulassung zum Clearing und zur Abwicklung durch die zustéandige
ICSD beantragen. Die ICSD fiir den Fonds ist die Euroclear Bank SA/ NV ( AEur ocl ear i) .

Im Rahmen des ICSD-Abwicklungsmodells erfolgt die Abwicklung aller Fondsanteile
letztendlich bei einer internationalen zentralen Wertpapierverwahrstelle. Die Anleger kénnen
jedoch ihre Wertpapierbestéande bei anerkannten Clearing- und Abwicklungssystemen halten.
Di es sind national e Abwi ckl ungssysteme f
Wert papierverwahrstellenfi), die ein Konto b
Alle im Umlauf befindlichen Anteile werden durch eine Globalurkunde verbrieft. Die
Globalurkunde wird bei einer Einrichtung, die als Verwahrstelle fir die ICSD bestellt wurde,
derzeit HSBC Bank plc (die Agemeinsame Verwahrstell
die die Globalurkunde halt) im Namen von Euroclear hinterlegt und im Namen seines Nominee,

r einz
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63



HSBC | ssuer Services Common Depositary Nominee (UK
der gemei nsamen Verwahrstell eni) (der von der gel
eingetragene Inhaber der Fondsanteile) und zum Clearing durch Euroclear angenommen.

Welche ICSD fiir einen Anleger zustandig ist, hangt von dem Markt ab, an dem die Anteile

gehandelt werden.

Ein Kaufer von Beteiligungen an Fondsanteilen ist kein eingetragener Anteilinhaber der
Gesellschaft, sondern halt eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an den betreffenden
Anteilen. Das rechtliche Eigentum an den Wertpapieren des Fonds wird vom Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle gehalten. Die Rechte eines Inhabers einer indirekten
wirtschaftlichen Beteiligung an den Anteilen, soweit es sich um einen Teilnehmer der ICSD
handelt, unterliegen den Bedingungen der Vereinbarungen zwischen dem betreffenden
Teilnehmer und der fur ihn zustdndigen ICSD und, soweit der Inhaber der indirekten
wirtschaftlichen Beteiligung an den Anteilen kein Teilnehmer ist, der Vereinbarung mit seinem
jeweiligen Nominee bzw. seinem Broker oder seiner zentralen Wertpapierverwahrstelle, der
bzw. die ein Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer haben kann. Der
Umfang, in dem, und die Art und Weise, in der Teilnehmer aus den Anteilen erwachsende
Rechte ausiben kénnen, wird durch die entsprechenden Regeln und Verfahren ihrer ICSD
bestimmt. Alle in diesem Dokument enthaltenen Bezugnahmen auf Handlungen von Inhabern
der Globalurkunde beziehen sich auf Handlungen, die vom Nominee der gemeinsamen
Verwahrstelle als eingetragenem Anteilinhaber unter Befolgung der Anweisungen der
jeweiligen ICSD nach Erhalt von Anweisungen ihrer Teilnehmer unternommen werden. Alle
Ausschittungen, Mitteilungen, Berichte und Abschliisse, die von der Gesellschaft an die
globale Zahlstelle tibermittelt werden, sind in Ubereinstimmung mit den geltenden Verfahren
der zustandigen ICSD an die Teilnehmer weiterzuleiten.

Beteiligungen an den Anteilen, die durch die Globalurkunde verbrieft sind, sind in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und sonstigen von den ICSDs veroffentlichten
Regeln und Verfahren und diesem Prospekt tbertragbar. Die wirtschaftlichen Beteiligungen an
solchen Anteilen sind nur in Ubereinstimmung mit den zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden
Regeln und Verfahren der jeweiligen ICSD und diesem Prospekt tbertragbar.

Jeder Teilnehmer muss sich flir einen Nachweis Uber die Hohe seiner Beteiligung an Anteilen
ausschliesslich an seine ICSD wenden. Jegliche Bescheinigung oder jegliches sonstige
Dokument, das von der zustandigen ICSD Uber die Hohe der Beteiligung einer Person an
diesen Anteilen ausgestellt wurde, ist im Hinblick auf die richtige Wiedergabe der betreffenden
Aufzeichnungen endglltig und verbindlich. Jeder Teilnehmer muss sich hinsichtlich seines
Anteils (und somit des Anteils jeder Person, die eine Beteiligung an den Anteilen besitzt) an
jeder von dem Fonds geleisteten Zahlung oder Ausschittung und in Bezug auf alle anderen
mit den Anteilen verbundenen Rechte ausschliesslich an seine ICSD wenden.

Die Teilnehmer haben keine unmittelbaren Anspriche gegenuber der Gesellschaft, dem Fonds,
einer als globale Zahlstelle benannten Einrichtung oder einer anderen Person (abgesehen von
der fur sie zustéandigen ICSD) im Hinblick auf Zahlungen oder Ausschittungen, die in Bezug
auf die Anteile fallig und von der Gesellschaft oder dem Fonds geleistet werden, und die
Gesellschaft wird durch diese Zahlungen oder Ausschittungen von ihren Verpflichtungen
befreit. Die ICSD hat keine unmittelbaren Anspriiche gegeniiber der Gesellschaft, dem Fonds,
einer Zahlstelle oder einer anderen Person (abgesehen von der gemeinsamen Verwahrstelle).

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemass bevollméchtigter Vertreter kann den Inhaber der
indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Anteilen zuweilen auffordern, Informationen in
Bezug auf Folgendes bereitzustellen: (a) die Eigenschaft, in der er Beteiligungen an Anteilen
halt, (b) die Identitéat anderer Personen, die eine Beteiligung an den Anteilen derzeit besitzen
oder vormals besessen haben, (c) die Art der Beteiligung und (d) alle anderen Angelegenheiten,
deren Offenlegung erforderlich ist, damit die Gesellschaft geltendes Recht oder die
Bestimmungen ihrer Griindungsdokumente einhalten kann.

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemass bevollméachtigter Vertreter kann die zustandige

ICSD zuweilen auffordern, der Gesellschaft bestimmte Informationen in Bezug auf Teilnehmer,
die Beteiligungen an Fondsanteilen halten, zur Verfiigung zu stellen, unter anderem: ISIN,

64



Name des ICSD-Teilnehmers, Art des ICSD-Teilnehmers (z. B. Fonds/Bank/naturliche Person),
Wohnsitz der ICSD-Teilnehmer, Anzahl der ETFs und Wertpapierbestande des Teilnehmers
bei Euroclear, einschliesslich Informationen zu Fonds, Anteilsarten und der Anzahl solcher
Beteiligungen an Anteilen, die von dem jeweiligen Teilnehmer gehalten werden, sowie
Informationen zu erteilten Abstimmungsanweisungen und der Anzahl solcher Beteiligungen an
den Anteilen, die von dem jeweiligen Teilnehmer gehalten werden. Euroclear-Teilnehmer, die
Inhaber von Beteiligungen an Anteilen oder Intermediare sind, die im Auftrag dieser
Kontoinhaber handeln, stellen diese Informationen auf Anforderung der ICSD oder ihres
ordnungsgemass bevollméachtigten Vertreters zur Verfigung und haben, geméss den
entsprechenden Regeln und Verfahren von Euroclear, ihr Einverstédndnis zur Offenlegung
solcher Informationen hinsichtlich der Beteiligung an Anteilen gegenuiber der Gesellschaft oder
ihrem ordnungsgemass bevollméachtigten Vertreter gegeben. Ebenso kann die Gesellschaft
oder ihr ordnungsgemass bevollméchtigter Vertreter jede zentrale Wertpapierverwahrstelle
zuweilen auffordern, der Gesellschaft Informationen in Bezug auf die Fondsanteile oder
Beteiligungen an den Fondsanteilen, die bei der jeweiligen zentralen Wertpapierverwahrstelle
gehalten werden, zur Verfiigung zu stellen, sowie Informationen in Bezug auf die Inhaber dieser
Anteile bzw. Anteilsbeteiligungen, unter anderem Art der Inhaber, Wohnsitz, Anzahl und Art der
Wertpapierbestdnde sowie Informationen zu den von den einzelnen Inhabern erteilten
Abstimmungsanweisungen. Die Inhaber von Anteilen und Anteilsbeteiligungen, die bei einer
zentralen Wertpapierverwahrstelle gehalten werden, bzw. die Vermittler, die im Namen dieser
Inhaber handeln, erklaren sich damit einverstanden, dass die zentrale Wertpapierverwahrstelle
gemass den entsprechenden Regeln und Verfahren der betreffenden zentralen
Wertpapierverwahrstelle diese Informationen gegeniiber der Gesellschaft oder ihrem
ordnungsgemass bevollméchtigten Vertreter offenlegt.

Der Inhaber der indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Anteilen muss moglicherweise
zustimmen, dass die zustadndige ICSD gegeniiber der Gesellschaft auf Anforderung die
Identitét eines Teilnehmers oder Anlegers offenlegt.

Einladungen zu Versammlungen und Ausibung von Stimmrechten durch die
internationale zentrale Wertpapierverwahrstelle

Mitteilungen hinsichtlich Hauptversammlungen und damit verbundene Dokumente werden von
der Gesellschaft an den eingetragenen Inhaber der Anteile, d. h. den Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle, Ubermittelt. Jeder Teilnehmer muss sich hinsichtlich der
Weiterleitung dieser Einladungen an die Teilnehmer und das Recht des betreffenden
Teilnehmers zur Auslibung seiner Stimmrechte ausschliesslich an seine ICSD wenden. Es
gelten die Regeln und Verfahren der jeweiligen ICSD. Anleger, die keine Teilnehmer der
betreffenden ICSD sind, missen sich an ihren jeweiligen Broker, Nominee, ihre Depotbank
oder einen anderen Vermittler wenden, der ein Teilnehmer der betreffenden ICSD ist oder eine
Vereinbarung mit einem Teilnehmer hat, um Einladungen zu den Versammlungen der
Anteilinhaber der Gesellschaft zu erhalten und ihre Abstimmungsanweisungen an die
entsprechende ICSD weiterzuleiten.

Der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, die gemeinsame
Verwahrstelle unverziglich tber alle Versammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu
benachrichtigen. Die globale Zahlstelle ist vertraglich verpflichtet, alle damit verbundenen, von
der Gesellschaft herausgegebenen Dokumente an die entsprechende ICSD weiterzuleiten.
Jede ICSD wiederum leitet von der gemeinsamen Verwahrstelle erhaltene Mitteilungen gemass
ihren Regeln und Verfahren an ihre Teilnehmer weiter. Jede ICSD ist vertraglich verpflichtet,
gemass ihren jeweiligen Regeln und Verfahren alle von ihren Teilnehmern erhaltenen Stimmen
zu sammeln und an die gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten, und die gemeinsame
Verwahrstelle ist ihrerseits vertraglich verpflichtet, alle von den jeweiligen ICSDs erhaltenen
Stimmen an den Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle weiterzuleiten. Dieser ist
verpflichtet, geméass den Anweisungen der gemeinsamen Verwahrstelle abzustimmen.

Profil des typischen Anlegers
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Die Gesellschaft wurde nach den OGAW-Vorschriften zur Anlage in Ubertragbaren
Wertpapieren gegriindet. Die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind im
jeweiligen Nachtrag fiir den betreffenden Fonds dargelegt. Sofern im jeweiligen Nachtrag fir
den betreffenden Fonds nichts Anderweitiges angegeben ist, wird davon ausgegangen, dass
es sich bei den Anlegern um private und institutionelle Anleger handelt. Nahere Informationen
beziglich des Profils des typischen Anlegers fiir jeden Fonds sind im jeweiligen Nachtrag fir
den betreffenden Fonds dargelegt.

Berechtigte Anleger

Die Gesellschaft gibt keine Anteile wissentlich an eine US-Person aus, es sei denn, dies
geschieht im Rahmen einer Transaktion, die nicht gegen die US-Wertpapiergesetze verstosst.
Jeder Zeichner von Anteilen ist verpflichtet, die Zusicherungen, Garantien oder Belege
abzugeben bzw. vorzulegen, die die Gesellschaft verlangt, um vor der Ausgabe von Anteilen
die Erfullung dieser Vorschriften sicherzustellen.

SEKUNDARMARKTANLAGEN

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Fonds durch Notierung ihrer Anteile an einer oder mehreren
Borse(n) zu borsennotierten Fonds zu machen. Nach dieser Notierung werden voraussichtlich
ein oder mehrere Mitglieder der entsprechenden Notierungsbdrse(n) als Marktmacher handeln
und Geld- und Briefkurse bestimmen, zu denen die Anteile von den Anlegern jeweils gekauft
oder verkauft werden kénnen.

Diese Anleger konnen die Anteile am Sekundarmarkt Uber einen Wertpapiermakler,
Aktienhandelsdienst oder eine externe Verwaltungsstelle in kleineren Mengen kaufen oder
verkaufen, als dies bei einer Zeichnung bzw. Ricknahme von Anteilen Gber die Gesellschaft am
Primarmarkt moglich ware.

Der Marktpreis eines Anteils, der an einer Borse notiert oder gehandelt wird, kann unter
Umstanden vom Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds abweichen, und beim Handel und der
Abrechnung durch die entsprechende Bodrse koénnen  Maklerprovisionen  bzw.
Ubertragungssteuern veranlagt werden. Es besteht keine Garantie, dass die Anteile auch in
Zukunft an einer Borse notiert sein werden. Anleger sollten ausserdem die Risikohinweise unter

der | b e rSekumdéarmérkt-HaAdelsrisikoii s o Risiko vén Schwankungen des
Nettoinventarwerts und der Handelskurse am Sekundarmarktfi i m Abschnitt
Risikofaktoreni | esen.

ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsstelle mit der Ermittlung des
Nettoinventarwerts jedes Fonds und des Nettoinventarwerts je Anteil beauftragt.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird ermittelt, indem der Wert der Vermégenswerte eines
Fonds bestimmt wird und von diesem Betrag der Wert der Verbindlichkeiten abgezogen wird,
der die aus dem Vermodgen des Fonds zu zahlenden bzw. angefallenen oder voraussichtlich zu
zahlenden Gebihren und Kosten umfasst.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds durch die Anzahl der zum entsprechenden Handelstag insgesamt fur diesen
Fonds ausgegebenen oder als ausgegebenen geltenden Anteile geteilt wird.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird an jedem Handelstag auf vier Dezimalstellen
gerundet in der Basiswdhrung und gemass den Bewertungsregeln der Satzung wie unten
zusammengefasst ermittelt.

Wenn die Anteile eines Fonds in verschiedene Anteilsklassen unterteilt sind, ermittelt sich der
einer Klasse zuweisbare Nettoinventarwert der Gesellschaft, indem die Anzahl der am
jeweiligen Bewertungszeitpunkt ausgegebenen Anteile einer Klasse erfasst wird und die
massgeblichen Gebihren und Kosten der Klasse zugewiesen werden, wobei angemessene
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Berichtigungen vorgenommen werden, um die Ausgaben, Zeichnungen, Rucknahmen,
Gewinne und Kosten dieser Klasse zu beriicksichtigen und dem Nettoinventarwert der
Gesellschaft entsprechend zuzurechnen. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird
berechnet, indem der Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse durch die Anzahl der
umlaufenden Anteile der jeweiligen Klasse geteilt wird. Der einer Klasse zuweisbare
Nettoinventarwert der Gesellschaft und der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse lauten auf
die Wahrung dieser Klasse, sofern sie von der Basiswahrung abweicht.

Der Nettoinventarwert je Anteil an der Gesellschaft wird fir jeden Handelstag unter
Heranziehung des Wertes der jeweiligen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu ihren
entsprechenden Bewertungszeitpunkten und zu dem in diesem Prospekt vorgesehenen
Zeitpunkt ermittelt.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts jedes Fonds und des Nettoinventarwerts je Anteil
jedes Fonds kann sich die Verwaltungsstelle nach Belieben automatischer Preissysteme
bedienen und die Verwaltungsstelle haftet nicht (sofern kein Betrug und keine Fahrlassigkeit
oder Vorsatz vorliegt) fur Verluste der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, die diese/dieser
aufgrund eines Fehlers bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts erleidet, der auf der
Unrichtigkeit der von dem Preissystem gelieferten Informationen beruht. Die Verwaltungsstelle
ist verpflichtet, die Preisinformationen des Anlageverwalters oder einer mit ihm verbundenen
Person angemessen zu prifen, wobei es sich bei dieser verbundenen Person um einen Makler,
Marktmacher oder sonstigen Finanzmittler handeln kann; in manchen Fallen ist es der
Verwaltungsstelle jedoch nicht mdglich oder fiir diese nicht zweckméssig, diese Informationen
zu prufen, und unter diesen Umsténden haftet die Verwaltungsstelle nicht (sofern kein Betrug
und keine Fahrlassigkeit oder Vorsatz vorliegt) fir Verluste der Gesellschaft oder eines
Anteilinhabers, die diese/dieser aufgrund eines Fehlers bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts erleidet, der auf der Unrichtigkeit der von dem Anlageverwalter oder seinen
Vertretern gelieferten Informationen beruht, sofern die Verwendung dieser Informationen unter
diesen Umstanden angebracht war.

In den Fallen, in denen der Anlageverwalter oder seine Vertreter die Verwaltungsstelle
anweisen, ein bestimmtes Preissystem, spezielle Makler, Marktmacher oder andere
Finanzmittler zu verwenden, haftet die Verwaltungsstelle nicht fir Verluste der Gesellschaft
oder eines Anteilinhabers, die diese/dieser aufgrund eines Fehlers bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts des Fonds und des Nettoinventarwerts je Anteil jedes Fonds erleidet, der
auf der Unrichtigkeit der von dem Preissystem, den Maklern, Marktmachern oder anderen
Finanzmittlern gelieferten Informationen beruht.

Jeder Vermdgenswert, der an einem anerkannten Markt oder nach den Regeln eines
anerkannten Markts notiert oder gehandelt wird, wird mit der Indexmethode bewertet, wobei
der, sofern nicht anderweitig in der entsprechenden Fondserganzung angegeben, (i) zuletzt
gehandelte Kurs von Aktientiteln gilt, oder wenn der zuletzt gehandelte Kurs nicht verfugbar ist
und Geld- und Briefkurse verfugbar sind, der letzte Mittelkurs (d.h. der Mittelwert zwischen dem
notierten Geld- und Briefkurs), der am massgeblichen anerkannten Markt zu Geschaftsschluss
an jedem Handelstag verfiigbar ist; (ii) bei Anleihen der bei Geschaftsschluss des anerkannten
Markts massgebliche Mittelkurs gilt. Die Preispolitik der Fonds ist dem jeweiligen
Fondsnachtrag zu entnehmen. Wenn das Wertpapier an oder nach den Regelungen von
mehreren anerkannten Markten notiert ist oder gehandelt wird, ist der massgebliche
anerkannte Markt der Hauptmarkt fur diese Wertpapiere. Wenn die Preise eines Wertpapiers,
das an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt wird, zum entsprechenden Zeitpunkt
nicht verfigbar sind oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht reprasentativ sind,
wird dieses Wertpapier mit dem wahrscheinlichen Verdusserungswert bewertet, den eine
Fachkraft, fachkundige Firma oder Gesellschaft, die die Verwaltungsgesellschaft zu diesem
Zweck bestellt und die Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigt hat, mit der gebotenen
Sorgfalt und nach den Grundséatzen von Treu und Glauben bestimmt. Wenn das Wertpapier an
einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt wird, jedoch am Freimarkt mit einem Agio oder
Disagio gezeichnet oder gehandelt wird, wird das Wertpapier an seinem Bewertungsdatum
unter Bertcksichtigung des Agios oder Disagios bewertet, und die Verwahrstelle hat
sicherzustellen, dass diese Vorgehensweise zur Ermittlung des wahrscheinlichen
Verausserungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist. Weder der Verwaltungsrat noch seine
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Vertreter oder die Verwahrstelle haften, wenn es sich herausstellt, dass ein Kurs, den er/sie fir
den letzten bekannten Marktkurs oder je nach Sachlage fur den derzeitigen Mittelkurs hielt(en),
kein derartiger Kurs ist.

Der Wert eines Wertpapiers, das in der Regel nicht an einem anerkannten Markt oder nach den
Regeln eines anerkannten Markts notiert oder gehandelt wird, wird mit seinem
wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet, den die Verwaltungsgesellschaft mit der
gebotenen Sorgfalt und nach den Grundséatzen von Treu und Glauben nach Rucksprache mit
der Verwaltungsstelle oder einer Fachkraft, fachkundigen Firma oder Gesellschaft bestimmt,
die die Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck bestellt und die Verwahrstelle genehmigt hat.

Barmittel oder Bareinlagen werden mit dem Nennwert zusammen mit den angefallenen Zinsen
bewertet, sofern nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft (nhach Rucksprache mit der
Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle) keine Berichtigung erforderlich ist, um ihren
beizulegenden Zeitwert wiederzugeben. Derivate, darunter Swaps, Zinsterminkontrakte und
andere Finanzterminkontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden mit
dem Abrechnungspreis bewertet, den der entsprechende anerkannte Markt bei
Geschéftsschluss bestimmt, mit der Massgabe, dass diese Instrumente mit ihrem
wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet werden, den die Verwaltungsgesellschaft nach
Rucksprache mit der Verwaltungsstelle mit der gebotenen Sorgfalt und nach den Grundséatzen
von Treu und Glauben festlegt, wenn der entsprechende anerkannte Markt Ublicherweise
keinen Abrechnungskurs ermittelt oder ein Abrechnungskurs aus irgendeinem Grund nicht
verfligbar ist. Der Wert von Devisenterminkontrakten, die an einem anerkannten Markt
gehandelt werden, wird unter Bezugnahme auf die allgemein verfligbaren Marktkurse
berechnet.

Derivate und Devisenterminkontrakte, die nicht an einem anerkannten Markt gehandelt werden,
werden von dem Kontrahenten mindestens einmal taglich bewertet mit der Massgabe, dass die
Bewertung mindestens einmal in der Woche entweder vom Anlageverwalter oder einer anderen
Person bestédtigt werden muss, die vom Kontrahenten unabhéngig ist, von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Einlagenzertifikate werden an jedem Handelstag unter Bezugnahme auf den zuletzt
verfugbaren Verkaufspreis von Einlagenzertifikaten mit derselben Félligkeit, demselben Betrag
und Kreditrisiko bewertet, oder wenn dieser Preis nicht verfligbar ist, mit dem letzten Geldkurs,
oder wenn dieser Kurs nicht verfugbar oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft fir den
Wert dieser Einlagenzertifikate nicht reprasentativ ist, mit dem wahrscheinlichen
Verausserungswert, den eine Fachkraft mit angemessener Sorgfalt und Treu und Glauben
bestimmt, die die Verwaltungsgesellschaft bestellt und die Verwahrstelle zu diesem Zweck
genehmigt hat. Schatztitel und Wechsel werden mit den Kursen bewertet, die am
entsprechenden Handelstag zu Geschéftsschluss an den relevanten Markten fir diese
Instrumente mit derselben Falligkeit, demselben Betrag und Kreditrisiko massgeblich sind.

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen werden mit dem letzten verfugbaren
Nettoinventarwert je Anteil bewertet, den der Organismus fir gemeinsame Anlagen
veroffentlicht. Wenn die Anteile dieser Organismen fiir gemeinsame Anlagen an einem
anerkannten Markt oder nach den Regeln eines anerkannten Markts notiert oder gehandelt
werden, werden diese Anteile in Einklang mit den Regeln bewertet, die oben fur an einem
anerkannten Markt oder nach den Regeln eines anerkannten Markts notierte oder gehandelte
Vermdgenswerte dargelegt sind. Wenn keine solchen Preise verfiigbar sind, werden die Anteile
mit ihrem wahrscheinlichen Verdusserungswert bewertet, den die Verwaltungsgesellschaftt mit
der gebotenen Sorgfalt und nach den Grundséatzen von Treu und Glauben nach Ricksprache
mit der Verwaltungsstelle oder eine Fachkraft, fachkundige Firma oder Gesellschaft bestimmt,
die die Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck bestellt und die Verwahrstelle zu diesem
Zweck genehmigt hat.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle: (a) die Bewertung der notierten Wertpapiere berichtigen, sofern
diese Berichtigung erforderlich ist, um dem beizulegenden Zeitwert in Anbetracht der Wahrung,
Marktfahigkeit, Handelskosten oder sonstigen fiir wichtig erachteten Uberlegungen Rechnung
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zu tragen, oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermdgenswert eine andere von der
Verwahrstelle genehmigte Bewertungsmethode zulassen, wenn er dies fur erforderlich halt.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil an der Gesellschaft werden die
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, die urspringlich auf Fremdwahrungen lauten, zu den am
Bewertungszeitpunkt massgeblichen Marktkursen in die Basiswahrung der Gesellschaft
umgewandelt. Wenn diese Kurse nicht verfiigbar sind, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft
den mit der gebotenen Sorgfalt und nach den Grundsatzen von Treu und Glauben geschatzten
voraussichtlichen Verdusserungswert als Wechselkurs.

Sofern die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil an der Gesellschaft nicht unter den im

Ab s ¢ hYioribdrgehende Aussetzung der HandelsgeschafteA angegebenen Umst2nd
voriibergehend ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert je Anteil an der Gesellschaft am

Sitz des Anlageverwalters bekannt gegeben und von der Verwaltungsstelle in verschiedenen

Zeitungen veroffentlicht und der Notierungsbdrse gemass den Regelungen der entsprechenden

Borse mitgeteilt. Dem jeweiligen Fondsnachtrag ist zu entnehmen, wie der Nettoinventarwert je

Anteil der Fonds veréffentlicht wird.

UMTAUSCH VON ANTEILEN i PRIMARMARKT

Ein Umtauschantrag wird als Antrag auf Barriicknahme der urspriinglich gehaltenen Anteile
und als Antrag auf Barzeichnung von Anteilen des neuen Fonds und/oder der Klasse behandelt.
Auf dieser Basis und sofern im entsprechenden Fondsnachtrag nichts anderes angegeben ist,
kénnen die Anteilinhaber beantragen, ihre Anteile jeder Klasse eines Fonds an jedem
Handelstag ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Klasse des Fonds oder eines anderen
Fonds umzutauschen, sofern der Handel mit den entsprechenden Anteilen nicht unter den in
diesem Prospekt beschriebenen Umstanden vortibergehend ausgesetzt wurde und die von
dem Umtausch betroffenen Anlageklassen des Fonds denselben Handelsschluss haben. Die
Anteilinhaber sollten sich im entsprechenden Fondsnachtrag mit den Bestimmungen vertraut
machen.

Wenn Anteilinhaber zur Erstanlage in einen Fonds den Umtausch von Anteilen beantragen,
sollten sie sicherstellen, dass der gesamte Nettoinventarwert je Anteil der umgetauschten
Fondsanteile mindestens dem fiir den jeweiligen Fonds vorgeschriebenen Mindestbestand
entspricht. Beim Umtausch eines Teils des Anteilsbestands muss auch der verbleibende
Anteilsbestand mindestens dem fur den entsprechenden Fonds vorgeschriebenen
Mindestbestand zu entsprechen. Wenn es sich bei der Anzahl der bei dem Umtausch
auszugebenden Anteile der neuen Klasse nicht um eine ganzzahlige Anzahl von Anteilen
handelt, kann die Gesellschaft Anteilsbruchteile fir die neue Klasse ausgeben oder den
Anteilinhabern, die die Anteile der urspriinglichen Klasse umtauschen méchten, den
Mehrbetrag zurlick erstatten.

Umtauschgeschafte sind mit einer Umtauschtransaktionsgebiihr verbunden, die der Gebihr
entspricht, die an die Verwaltungsstelle als Vertreter der Gesellschaft zu entrichten ist, wenn
im Rahmen eines Anteilsumtauschs Anteile gegen Bargeld zuriickgegeben werden und das
Bargeld anschliessend in Anteile eines anderen Fonds investiert wird. Die zu entrichtende
Gebuhr wird zu dem im entsprechenden Nachtrag fur den gezeichneten Fonds angegebenen
Satz der Umtauschtransaktionsgebihr vom Ricknahmeerlés abgezogen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN i PRIMARMARKT

Die Anteilinhaber kénnen geméss den folgenden Riicknahmeverfahren an jedem Handelstag bei
der Gesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile zu dem Nettoinventarwert je Anteil abzuglich eines
angemessenen Betrags fur Gebihren und Abgaben beantragen, der an diesem Handelstag
massgeblich ist.

Die Anteilinhaber kénnen die Ricknahme ihrer gesamten oder eines Teils ihrer Anteile an
jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil abziiglich eines angemessenen Betrags fir
Gebihren und Abgaben beantragen mit der Massgabe, dass vor Handelsschluss an dem
entsprechenden Handelstag oder zu einem sonstigen vom Verwaltungsrat vereinbarten und
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den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilten Zeitpunkt ein ordnungsgemass ausgefillter und
unterzeichneter Ricknahmeantrag im Original bei der Verwaltungsstelle eingehen muss.
Rucknahmeanweisungen kdnnen per Fax oder elektronisch in einem Format oder mit einer
Methode eingereicht werden, die vorab schriftlich mit der Verwaltungsstelle vereinbart wurde
und die den Vorschriften der Zentralbank entspricht. Wenn die Ricknahmeanweisungen
elektronisch an die Verwaltungsstelle (bermittelt werden, braucht das Original des
Rucknahmeantrags unter Umstanden nicht vor Zahlung der Ricknahmeerlése eingereicht zu
werden. Rucknahmeantrage werden nur dann beim Eingang von elektronisch tbermittelten
Zahlungsanweisungen bearbeitet, wenn der Ricknahmeerlés auf ein im Register
eingetragenes Konto Uberwiesen wird. Des Weiteren kann die Verwaltungsstelle oder der
Verwaltungsrat die Bearbeitung eines Ricknahmeantrags ablehnen, bis die erforderlichen
Informationen eingegangen sind. Anderungen der im Register eingetragenen Angaben eines
Anlegers oder Zahlungsanweisungen werden erst nach Eingang der Originalunterlagen bei der
Verwaltungsstelle wirksam.

Wenn der urspringliche Ricknahmeantrag per Fax Ubermittelt wurde, werden die
Ricknahmeerlose (Sach- oder Barleistungen) erst dann freigegeben, wenn die
Verwaltungsstelle im Besitz der gesamten Originalunterlagen zur Verhinderung von
Geldwasche ist.

Rucknahmeanweisungen, die nach den besagten Terminen eingehen, werden auf den
nachsten Handelstag verschoben und an diesem Tag bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat
und/oder die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes festlegt. Ricknahmeanweisungen sollten
per Post oder Fax (und das Original anschliessend per Post) an die Verwaltungsstelle an die

unt &aichningeni oben angegebene Anschrift geschickt

werden erst vorgenommen, nachdem der Original-Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsstelle
eingegangen ist und samtliche Unterlagen, die zur Verhinderung von Geldwésche erforderlich
sind, eingegangen und samtliche Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche abgeschlossen
wurden.

Der Widerruf von Riucknahmeantragen ist Anteilinhabern nur mit Zustimmung des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der Verwaltungsstelle
gestattet. Zahlungen werden erst dann geleistet, wenn das Original der Riicknahmeantrage bei
der Verwaltungsstelle eingegangen ist, wobei jedoch bei einem per Fax Ubermittelten
Ricknahmeantrag eine Zahlung auf das vom Anteilinhaber auf seinem urspringlichen
Zeichnungsantrag angegebene Konto oder auf ein anderes Konto vorgenommen werden kann,
das der Verwaltungsstelle in einer schriftlichen Originalmitteilung mitgeteilt wurde.

Die Anteile werden an dem Handelstag, an dem die Ricknahme vorgenommen wird, zu dem an
diesem Tag massgeblichen Nettoinventarwert je Anteil abzlglich eines angemessenen Betrags
fir GebUhren und Abgaben zuriickgenommen.

Wenn die ausstehenden Riicknahmeantrage der Inhaber von Anteilen eines bestimmten Fonds
an einem Geschaftstag insgesamt mehr als 10 % der an diesem Handelstag umlaufenden
Anteile dieses Fonds ausmachen, ist der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen berechtigt, die
Riucknahme einer vom Verwaltungsrat festgelegten Anzahl der umlaufenden Anteile dieses
Fonds, fir die Rucknahmeantrage eingegangen sind, an diesem Handelstag abzulehnen.
Lehnt der Verwaltungsrat die Ricknahme von Anteilen aus diesem Grund ab, wird die an
diesem Datum eingehende Anzahl der Ricknahmeantrége anteilméssig gesenkt, und die nicht
eingeldsten Anteile, auf die sich ein Antrag jeweils bezieht, werden an jedem nachfolgenden
Handelstag so behandelt, als wenn Riicknahmeantrdge eingegangen waren, mit der Massgabe,
dass der Verwaltungsrat nicht verpflichtet ist, mehr als 10 % der an einem Handelstag
umlaufenden Anteile eines bestimmten Fonds einzuldsen, bis alle Anteile des Fonds, auf den
sich der urspriingliche Antrag bezog, eingeltst worden sind.

Barriicknahmen
Wenn sich ein Ricknahmeantrag auf Anteile bezieht, die vollstandig gegen bar gezeichnet

wurden, kdnnen diese Anteile an jedem Handelstag gegen bar eingeldst werden, indem gemass
dem nachstehend dargelegten Verfahren vor dem Handelsschluss ein Ricknahmeantrag
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eingereicht wird. Wenn in diesen Fallen (i) die Zustimmung des Anteilinhabers vorliegt, der die
Ricknahme der Anteile beantragt, oder (ii) der Wert der an einem Handelstag einzulésenden
Anteile mindestens 5 % des Nettoinventarwerts eines Fonds entspricht, kann der Verwaltungsrat
nach freiem Ermessen anstelle von Barmitteln zugrunde liegende Wertpapiere ausschiitten mit
der Massgabe, dass die Verwahrstelle diese Zuteilung genehmigt und dass diese Ausschiittung
die Interessen der anderen Anteilinhaber nicht wesentlich beeintrachtigt. Unter diesen
Umstanden hat der jeweilige Anteilinhaber das Recht, die Gesellschaft anzuweisen, diese
zugrunde liegenden Wertpapiere in seinem Auftrag zu verkaufen. In allen anderen Féllen
werden Rlcknahme- oder Umtauschantrdge (Einzelheiten dazu auf Seite 64) wie unten

beschrieben Agegen Sachleistungenfi bearbeitet

bestimmt.
Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebihr

Sofern im Nachtrag des jeweiligen Fonds nicht anders angegeben, unterliegen samtliche
Barriicknahmen einer Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebihr wie im jeweiligen
Fondsnachtrag dargelegt. Die Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebihr ist an die
Verwaltungsstelle in ihrer Funktion als Vertreter der Gesellschaft zu entrichten und wird fir die
Kosten und Aufwendungen verwendet, die der Verwaltungsstelle beim Umgang mit Barmitteln
fur diese Ricknahme entstehen. Die Gebihr wird vom Ricknahmeerlds abgezogen.

Zahlungsverfahren fir Barricknahmen

Die Zahlungen fiir eingeloste Anteile werden spatestens zehn (10) Geschéftstage nach dem
betreffenden Handelstag Uberwiesen. Auf die Basiswéhrung des Fonds oder eine andere
ortliche Wahrung lautende Ricknahmeerlose werden (zu einem von der Verwaltungsstelle
ermittelten wettbewerbsfahigen Satz) auf das vom einlésenden Anteilinhaber angegebene
Bankkonto iiberwiesen. Die bei der Uberweisung der Erlése anfallenden Kosten werden von
diesen Ricknahmeerlésen abgezogen. Zahlungen erfolgen nur auf ein Konto, das im Namen
des eingetragenen Anteilinhabers gefuhrt wird.

Rucknahmeerlose

Die Rucknahmeerlése werden abzlglich eines angemessenen Betrags fir Gebihren und
Abgaben sowie abziiglich aller Uberweisungskosten ausgezahlt und die Verwaltungsstelle teilt
dem einlésenden Anteilinhaber den Teil der Erlése mit, der ihm fur die aufgelaufenen Ertrage
bezahlt wird.

Rucknahme von Auflegungs- und Ricknahmeeinheiten gegen Sachleistungen

Die Fonds gestatten es Anlegern, Anteile nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder an
jedem Handelstag nur in Form von Auflegungs- und Riicknahmeeinheiten oder Bruchteilen von
Auflegungs- und Ricknahmeeinheiten einzulésen. In diesem Zus a mmenhang bed
Sachl eistungeni, dass di e Gesell schaft f
Wertpapiere (oder vorwiegend Wertpapiere) liefert.

Veroffentlichung des Verzeichnisses der Portfolioanlagen

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen stellt der Anlageverwalter auf Anfrage zur Verfigung.
Rucknahmeantrage

Antrage auf Ricknahme von Auflegungs- und Ricknahmeeinheiten gegen Sachleistungen
sind bei der Verwaltungsstelle vor Handelsschluss und geméss den spezifischen Verfahren der
Verwaltungsstelle einzureichen. Die Antrage auf Ricknahme gegen Sachleistungen sind
bindend und unwiderruflich, es sein denn, die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wurde

ausgesetzt oder die Gesellschaft hat etwas anderes bestimmt.

Wenn ein ordnungsgemass ausgefillter Ricknahmeantrag vor dem Handelsschluss eingeht,
nimmt die Verwaltungsstelle den Antrag an diesem Handelstag an. Jeder ordnungsgemass
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ausgefillte Ricknahmeantrag, der nach dem Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle
eingeht, wird erst am néchsten Handelstag angenommen (es sei denn, die Verwaltungsstelle
bestatigt den Empfang eines vor dem Bewertungszeitpunkt eingegangen Ricknahmeantrags
in Einklang mit den Anweisungen oder Vorschriften des Verwaltungsrats an diesem
Handelstag).

Die gelieferten Wertpapiere gelten bei der Lieferung und nicht bei der Zahlungsabrechnung als
eingegangen. Die bei der Abrechnung anfallenden Uberweisungskosten werden dem
Antragsteller der Riicknahme in Rechnung gestellt und sind von diesem zu tbernehmen.

Mitteilung des Baranteils, der Sachtransaktionsgebiihr und der Ubertragungssteuern

An dem Handelstag, an dem der Empfang eines Ricknahmeantrags bestatigt wird, wird dem
Antragsteller eine Auftragsbestatigung zugestellt, die die Hohe der Sachtransaktionsgebihr
angibt, die vom endgultigen Ricknahmeerlés abgezogen wird. Die Verwaltungsstelle gibt auch
den Teil des Erléses an, der einer an den einldsenden Anteilinhaber gezahlten
Ricknahmedividende entspricht.  Gelegentlich kann es vorkommen, dass die
Wertpapierkomponente der Portfolioeinlage von der im Verzeichnis der Portfolioanlagen
angegebenen abweicht, was auf betriebliche Massnahmen oder bestimmte Ereignisse
zurtckzufihren ist, die sich auf die darin angegebenen Wertpapiere auswirken. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Lieferung eines vorher vereinbarten
Wertpapierkorbs durch die Verwahrstelle an eine einldsende Person als Portfolioeinlage zu
veranlassen, der vom Korb des Verzeichnisses der Portfolioanlagen abweicht. Unter
bestimmten Umstanden und mit entsprechender vorheriger Mitteilung an den Antragsteller
kann die Verwaltungsgesellschaft in Einklang mit den Anweisungen oder Vorschriften des
Verwaltungsrats gestatten bzw. verlangen, dass ein Prozentsatz des Baranteils in Form von
einem oder mehreren Wertpapier(en) geleistet wird, die im Verzeichnis der Portfolioanlagen
vertreten sind.

Abrechnungsperiode

Die ubliche Abrechnungsperiode fir Ricknahmen gegen Sachleistungen ist im jeweiligen
Fondsnachtrag angegeben, sie kann jedoch je nach den uUblichen Abrechnungsperioden der
verschiedenen Borsen, an denen die Anteile gehandelt werden, und der Art der Wertpapiere in
der Portfolioeinlage unterschiedlich sein. Die Hohe der fir eine Ricknahme gegen
Sachleistungen zahlbaren Barmittel wird am selben Tag festgelegt, an dem die Wertpapiere
abgerechnet werden.

Teilweise Barabrechnung

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen einen Teil des Antrags auf Ricknahme gegen
Sachleistungen mit Barmitteln abgelten, zum Beispiel in Fallen, in denen er der Ansicht ist,
dass ein von einem Fonds gehaltenes Wertpapier nicht geliefert werden kann, oder wenn er
davon ausgeht, dass der Wert des gehaltenen Wertpapiers fir die Lieferung an den
Antragsteller, der eine Riicknahme gegen Sachleistungen verlangt hat, nicht ausreicht.

Wenn die Erfullung eines Ricknahmeantrags dazu fiihren wirde, dass ein Anteilinhaber eine
Anzahl von Anteilen einer Klasse héalt, deren Wert geringer ist als der fir diese Klasse
vorgeschriebene Mindestbestand, ist der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen befugt, den
Rucknahmeantrag dieses Anteilinhabers als Antrag auf die Ricknahme aller Anteile der
entsprechenden Klasse zu behandeln oder es dem Anteilinhaber zu ermdglichen, den
Rucknahmeantrag zu andern oder zu widerrufen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN i SEKUNDARMARKT
Anlegern, die ihre Anteile am Sekundarmarkt, d.h. Gber eine Borse, erworben haben, wird geraten,
sich an ihren Wertpapiermakler, Aktienhandelsdienst oder eine externe Verwaltungsstelle zu

wenden, wenn sie ihre Anteile verkaufen méchten.

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kbnnen normalerweise nicht direkt an die Gesellschaft
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zurlickverkauft werden. Unter ausserordentlichen Umstanden, sei es aufgrund von Stérungen
des Sekundarmarktes oder aus anderen Grinden, wird die Gesellschaft bei Eintreten dieser
Umstande eine Borsenveréffentlichung vornehmen, um Anleger, die Anteile am Sekundarmarkt
erworben haben, anzuweisen, sich fur Informationen zum Verfahren fir eine Riicknahme von
Anteilen mit der Gesellschaft in Verbindung zu setzen. Anleger kénnen sich dann schriftlich an
die Gesellschaft wenden, um nahere Informationen zum fir die Ricknahme der Anteile
vorgesehenen Verfahren zu erhalten. Anleger, die dies tun mochten, sollten sich an die
Verwaltungsstelle  wenden, um entsprechende Informationen, einschliesslich
Originalunterlagen, zu erhalten, welche die Verwaltungsstelle verlangt, um den Anleger als
Anteilinhaber einzutragen. Anteilinhaber kdnnen daraufhin auf Ricknahmemdglichkeiten
zugreifen, di e Ribkmahmewon Anbedeo hRrimérmarldi beschr i
Die Anteile kdénnen dann zum Nettoinventarwert je Anteil abziglich angemessener
Ruckstellungen fiur Gebuhren und Abgaben am Handelstag, an dem die Ricknahme
vorgenommen wird, zuriickgenommen werden.

Der Marktpreis eines Anteils, der an einer Borse notiert oder gehandelt wird, kann unter
Umstanden vom Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds abweichen, und beim Handel und der
Abrechnung Uber die entsprechende Bérse konnen Maklerprovisionen und/oder
Ubertragungssteuern veranlagt werden. Es besteht keine Garantie, dass die Anteile auch in
Zukunft an einer Borse notiert sein werden. Anteilinhaber sollten ausserdem die Risikohinweise
unter der Sdkindasntatkt-Hafdelsrigikoi s o Risiko vén Schwankungen

des Nettoinventarwerts und der Handelskurse am Sekundarmarktf i m Abschni tt

Risikofaktoreni | esen.
VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DES HANDELS

Der Verwaltungsrat kann jederzeit mit vorheriger Mitteilung an die Verwahrstelle die Ausgabe,
Bewertung, den Kauf und Verkauf, die Riicknahme oder den Umtausch der Anteile eines Fonds
oder die Zahlung von Ricknahmeerlésen aussetzen:

€) in einem Zeitraum, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein Grossteil der zum
jeweiligen Zeitpunkt vorhandenen Wertpapiere der Gesellschaft notiert oder gehandelt
wird, geschlossen ist, ausser an Feiertagen, oder in dem der Handel an diesen
anerkannten Markten eingeschrankt oder voriibergehend eingestellt ist;

(b) in einem Zeitraum, in dem aufgrund von politischen, militarischen, wirtschaftlichen oder
finanziellen Ereignissen oder sonstigen Umstanden ausserhalb der Kontrolle,
Zustandigkeit und Befugnis des Verwaltungsrats die zum jeweiligen Zeitpunkt
vorhandenen Wertpapiere der Gesellschaft nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht wie
Ublich oder ohne Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber verkauft oder
bewertet werden kdnnen;

(c) bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Bewertung der
Wertpapiere der Gesellschaft verwendet werden, oder in einem Zeitraum, in dem der
Wert der derzeitigen Wertpapiere der Gesellschaft nach Ansicht des Verwaltungsrats
aus einem anderen Grund nicht umgehend und richtig bestimmt werden kann;

(d) in einem Zeitraum, in dem die Gesellschaft die fir Ricknahmezahlungen erforderlichen
Betrdge nicht rickfuhren kann, oder in dem die Verdusserung der derzeitigen
Wertpapiere der Gesellschaft oder die Uberweisung oder Zahlung der damit
verbundenen Betrdge nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen
oder Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;

(e) in einem Zeitraum, in dem sich nach Ansicht des Verwaltungsrats die Zahlung der
Rucknahmeerlése aufgrund eines schlechten Marktklimas nachteilig auf die
Gesellschaft oder die restlichen Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken kénnen;

® in einem Zeitraum, in dem der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber liegt.
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Die Gesellschaft verodffentlicht an ihrem Sitz in den Zeitungen und Uber sonstige Medien, die
der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegt, eine Mitteilung Gber diese Aussetzung, wenn
die Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats langer als dreissig (30) Tage andauern wird,
und sie stellt diese Mitteilung umgehend der Zentralbank und den Anteilinhabern zu.
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdage von Anteilinhabern auf Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen einer Serie oder Klasse werden am ersten Handelstag nach Aufhebung der
Aussetzung bearbeitet, sofern die Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage nicht schon vor der
Aufhebung der Aussetzung zuriickgezogen wurden. Wenn mdéglich werden alle angemessenen
Massnahmen ergriffen, um den Aussetzungszeitraum so schnell wie méglich zu beenden.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Vorbehaltlich der und gemé&ss den Vorschriften der entsprechenden Boérse(n) und
Abrechnungssysteme koénnen Anteile nach Belieben Ubertragen werden, jedoch ist der
Verwaltungsrat befugt, die Eintragung einer Anteilsiibertragung zu verweigern, wenn dies
gegen die US-Wertpapiergesetze verstosst.

Zeichnungen durch und Ubertragungen an US-Personen

Der Verwaltungsrat wird die Eintragung eines Zeichnungsantrags oder einer Ubertragung von
Anteil en abl ehnen, wenn di e | bertragung-

Personfi durchgef ¢ hrt hafibekdnnt wivdedass eirdAateilint@lees (&) kines ¢

US-Person ist oder Anteile, sei es direkt im Register oder Gber einen Nominee, fur Rechnung
oder zugunsten einer US-Person hélt, wird der Verwaltungsrat den Anteilinhaber anweisen, die
Anteile zu verdussern. Potenzielle Anleger sollten flr weitere Informationen den Abschnitt

AZwangsweise R¢cknahme von -WSaPerson,lde titfer einensUs-n .

Nominee investiert, wird nur als Nicht-US-Person behandelt, wenn der Entscheidungsprozess
ausserhalb der Vereinigten Staaten stattfindet.

Anteile durfen nur dann von einem nicht ansassigen US-Anleger gezeichnet oder Uber einen
Nominee an einen nicht ansassigen US-Anleger Ubertragen werden, wenn:

(ii) Der Nominee:

- ein teilnehmendes oder als konform angesehenes auslandisches Finanzinstitut ist oder

- bestétigt hat, dass er bis Januar 2014 einen Antrag stellen wird, um ein teilnehmendes

auslandisches Finanzinstitut oder ein als konform angesehenes ausléndisches
Finanzinstitut zu

werden oder

- einer der zwischenstaatlichen Vereinbarungen unterliegt.

(i) Keine Verletzung von:

- US-Wertpapiergesetzen oder

- irischem Recht oder

- diesem Prospekt oder der Satzung stattfindet.

Fir diese Zwecke definieren wir nicht ansassige US-Anleger als steuerlich in den Vereinigten
Staaten ansassige Personen (hierzu zahlen sowohl US-Birger als auch Greencard-Inhaber),
die derzeit ihren Wohnsitz nicht in den Vereinigten Staaten haben (einschliesslich aller in den
Vereinigten Staaten geborenen Personen, die nicht effektiv auf ihre Staatsbirgerschaft
verzichtet haben, sowie Personen mit doppelter Nationalitédt oder Staatsbirgerschaft, auch
wenn diese ausserhalb der Vereinigten Staaten ansassig sind und keine Absicht haben, ihren
Wohnsitz in die Vereinigten Staaten zu verlegen).

HANDELSGESCHAFTE AM SEKUNDARMARKT

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Fonds durch Notierung ihrer Anteile an einer oder mehreren
Borsen zu boérsennotierten Fonds zu machen. Nach der Notierung werden voraussichtlich ein
oder mehrere Mitglieder der entsprechenden Notierungsbhdrse(n) als Marktmacher handeln und
Geld- und Briefkurse bestimmen, zu denen die Anteile von den Anlegern jeweils gekauft oder
verkauft werden kénnen. Bestimmte autorisierte Fondsteilnehmer, die die Auflegungs- und
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Rucknahmeeinheiten zeichnen, kénnen als Marktmacher handeln; andere wiederum werden
voraussichtlich Auflegungs- und Ricknahmeeinheiten zeichnen, um im Rahmen ihrer Makler-
bzw. Handelsgeschéfte Privatkunden Anteile zum Kauf anzubieten oder an diese zu verkaufen.
Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass die Geschaftstatigkeit der autorisierten
Fondsteilnehmer an einer oder mehreren Bérsen einen liquiden und effizienten Sekundarmarkt
schaffen wird. Personen, die keine autorisierten Fondsteilnehmer oder nicht bereit oder in der
Lage sind, Auflegungs- und Riicknahmeeinheiten zu zeichnen und einzulésen, kénnen am
Sekundarmarkt von anderen Privatanlegern, Marktmachern, Maklern oder autorisierten
Fondsteilnehmern Anteile zu Preisen kaufen oder zu Preisen an diese verkaufen, die nach der
Wahrungsumrechnung ungefahr dem Nettoinventarwert je Anteil entsprechen sollten. Anleger
sollten beachten, dass die Spanne zwischen den notierten Geld- und Briefkursen von Anteilen
an Tagen, die fur einen Fonds keine Geschéfts- oder Handelstage sind und an denen eine oder
mehrere der Notierungsbdrsen mit Anteilen handeln, wahrend der anerkannte Markt bzw. die
anerkannten Markte, an denen die zugrunde liegenden Indextitel gehandelt werden,
geschlossen ist/sind, breiter und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines Anteils und dem
zuletzt ermittelten Nettoinventarwert je Anteil nach der Wahrungsumrechnung an solchen
Tagen hoher sein kann. Die Abrechnung der an einer oder mehreren Bérsen gehandelten
Anteile erfolgt Uber die Einrichtungen eines anerkannten Clearing- und Abrechnungssystems
oder mehrerer dieser Systeme unter Einhaltung der geltenden Verfahren, die bei der/den
Notierungsboérse(n) in Erfahrung gebracht werden kénnen. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass der Wert des Basisindex an diesen Tagen nicht unbedingt bestimmt wird und Anlegern
bei ihren Anlageentscheidungen zur Verfigung steht, da die Kurse der Indextitel des
anerkannten Marktes bzw. der anerkannten Markte der Basistitel an diesen Tagen nicht
abrufbar sind. Dennoch kann eine oder kénnen mehrere notierende Bérse(n) gegebenenfalls
die Handelskurse dieses Index berechnen, wenn die Indextitel an anderen Markten als dem
anerkannten Markt bzw. den anerkannten Markten der Basistitel gehandelt werden. Nahere
Einzelheiten zu den Notierungsbdrsen der einzelnen Fonds sind im jeweiligen Nachtrag fur den
betreffenden Fonds dargelegt und in Anhang A aufgefthrt.

Der Verwaltungsrat kann an jedem Tag, der kein Feiertag im Vereinigten Konigreich ist, nach
eigenem Ermessen den Tageskurs eines oder mehrerer Fonds bereitstellen oder andere
Personen mit dieser Aufgabe beauftragen (der Antraday-INAV# .)Der Intraday-NAV stellt eine
Schatzung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds auf der Grundlage von Marktdaten in
Intervallen von 15 Sekunden wéahrend der Handelszeiten dar. Wenn diese Informationen an
einem Geschaftstag bereit gestellt werden, leitet sich der Intraday-NAV von Informationen her,
die am Geschaftstag oder einem Teil des Geschéftstag verfiigbar sind, und basiert in der Regel
auf dem Tageswert der Wertpapierkomponente einer Portfolioeinlage, der an diesem
Geschéftstag vorhanden ist, und einem Barbetrag, der dem Baranteil des vorherigen
Geschéftstages ungefahr entspricht.

Ausserdem kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen an einem Tag, der kein
Geschéftstag ist, einen indikativen Fondswert fir einen oder mehrere Fonds bereitstellen (der
Andikative NAVii) oder andere Personen beauftragen,
Der indikative NAV ist eine Schatzung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds, der
anhand von Marktdaten berechnet wird. Der indikative Nettoinventarwert wird an Tagen zur
Verfugung gestellt, an denen die Markte, an denen die Anlagen eines Fonds notiert oder
gehandelt werden, oder die fir einen Index relevanten Markte geschlossen sind und
infolgedessen 30 % oder mehr des Index nicht gehandelt werden kdnnen.

Es kénnen Auf- und Abschlage zwischen dem Intraday-NAV bzw. dem indikativen NAV und
dem Marktpreis auftreten und weder der Intraday-NAV noch der indikative NAV sollten als
A E ¢ h t-Aktealisiefing des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds angesehen werden, der
nur einmal taglich an einem Handelstag berechnet wird. Weder die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter oder deren verbundene Unternehmen noch
externe Berechnungsstellen, die an der Berechnung oder Veréffentlichung des Intraday-NAV
bzw. des indikativen NAV beteiligt oder dafiir verantwortlich sind, garantieren fur deren
Richtigkeit. Der Verwaltungsrat veroffentlicht den Intraday-NAV und den indikativen NAV, wenn
die Notierungsborse dies vorschreibt.

ZWANGSWEISE RUCKNAHME VON ANTEILEN
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Anteile, die direkt oder indirekt von US-Personen (ausser gemass den US-Wertpapiergesetzen
befreiten Personen), Personen, die gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes verstossen
oder Personen, durch die der Gesellschaft oder einem entsprechenden Fonds direkt oder
indirekt Steuerpflichten oder finanzielle Nachteile entstehen (z. B. wenn der Bestand
permanent unter dem Mindestanlagebestand der Klasse liegt), erworben werden, unterliegen
der Zwangsricknahme durch die Gesellschaft.

Anteilinhaber sind verpflichtet, die Gesellschaft umgehend zu benachrichtigen, wenn sie
Personen mit Wohnsitz in Irland oder US-Personen gemass der Definition in diesem Prospekt
u nt 8eschéinkungen hinsichtlich Angeboten und Verkauf an US-Personenfiwerden
oder keine steuerbefreiten Anleger mehr sind oder die von ihnen oder in ihrem Namen
abgegebene Erklarung nicht mehr gultig ist. Anteilinhaber haben der Gesellschaft auch
umgehend mitzuteilen, wenn sie Anteile auf Rechnung oder zugunsten von Personen mit
Wohnsitz in Irland oder von US-Personen halten. Des Weiteren haben die Anteilinhaber die
Gesellschaft in Kenntnis zu setzen, wenn die auf einem Zeichnungsantrag angegebenen
Informationen oder gemachten Versicherungen nicht mehr zutreffen.

Wenn der Gesellschaft bekannt wird, dass ein Anteilinhaber (a) eine US-Person ist oder Anteile
auf Rechnung oder zugunsten einer US-Person halt und es sich bei dieser Person nicht um
einen Azugel ass e nssuer DefiritiengreRui@ 50((g) e/an2Regulation D des
1933 Act)odere i nen Aber ec ht i gdderDefiitonid Sectidh 2(0)(bE) ded 1940
Act handelt; oder (b) diese Person nicht Anteile im oder Wert von mindestens dem
Mindestbestand halt, liegt es im freien Ermessen des Verwaltungsrats: (i) den Anteilinhaber
anzuweisen, diese Anteile innerhalb eines von der Gesellschaft festgelegten Zeitraums an eine
Person zu verkaufen, der das Halten der Anteile gestattet ist; oder (ii) die Anteile zu ihrem am
nachsten auf das Datum der Mitteilung an den Anteilinhaber folgenden Geschaftstag oder am
Ende des Zeitraums, fur den der Verkauf angeordnet war, massgeblichen Nettoinventarwert je
Anteil wie oben unter (i) vorgesehen einzuldsen.

Nach der Satzung stellt jede Person, der bekannt wird, dass sie Anteile unter Verstoss gegen

die besagten Bestimmungen hélt, und die es unterlasst, ihre Anteile im Zuge der besagten

Bestimmungen zu Ubertragen oder zur Ricknahme einzureichen oder der Gesellschaft eine

entsprechende Mitteilung zukommen zu lassen, den Verwaltungsrat, die Gesellschaft, den

Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Anteilinhaber (jeweils eine

Aon der Haftung freigestellte Parteif) von jeglichen Forderungen, Ans
Verbindlichkeiten, Schaden, Verlusten, Kosten und Aufwendungen frei, die dieser von der

Haftung freigestellten Partei direkt oder indirekt aus oder in Zusammenhang mit dem

Versaumnis dieser Person entstehen, ihren Verpflichtungen aus den besagten Bestimmungen

nachzukommen.

Die Gesellschaft ist befugt, die Anteile aller ihrer Serien oder Klassen unter den im Abschnitt
MSchliessungih dargel egten Umst2nden zur ¢icknehmen.

SCHLIESSUNG

Ein Fonds wird fir einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet und kann eine unbegrenzte Anzahl
von Vermdgenswerten halten. Ein Fonds kann (er ist jedoch nicht verpflichtet) samtliche
umlaufenden Anteile einer Serie oder Klasse zuriicknehmen, wenn:

€) die Anteilinhaber des betreffenden Fonds auf der Hauptversammlung der Inhaber der
Anteile dieser Klasse einen Sonderbeschluss uber die Riicknahme der Anteile dieser
Klasse verabschieden;

(b) die Ricknahme der Anteile dieser Klasse mit einem schriftlichen Beschluss genehmigt

wurde, den samtliche Inhaber der Anteile dieser Klasse des betreffenden Fonds
unterzeichnet haben;
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(©) der Verwaltungsrat dies aufgrund von nachteiligen politischen, wirtschaftlichen,
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Anderungen, die den entsprechenden Fonds
betreffen, fir angebracht halt; oder

(d) der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds unter USD 50.000.000 oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung fallt, auf die die Anteile des
entsprechenden Fonds lauten;

(e) die Anteile des betreffenden Fonds nicht mehr an einer Notierungsbérse notiert sind;
oder
() der Verwaltungsrat dies aus einem anderen Grund fir angebracht hélt und den

Anteilinhabern mit einer Frist von dreissig (30) Tagen mitteilt.

Wenn die Verwabhrstelle ihre Absicht kundgibt, von ihrem Amt zurlickzutreten und binnen neunzig
Tagen nach dieser Kundgabe keine neue Verwahrstelle bestellt wurde, die den Anforderungen
der Gesellschaft und der Zentralbank entspricht, hat die Gesellschaft bei der Zentralbank die
Aufhebung ihrer Zulassung zu beantragen und samtliche umlaufenden Anteile einer Serie oder
Klasse zurtickzunehmen.

In jedem Fall werden die Anteile der Klasse nach einer Mitteilung zurlickgenommen, die allen
Inhabern dieser Anteile mindestens einen und hdchstens drei Monate vorher zugestellt wird. Die
Anteile werden zu dem am entsprechenden Handelstag massgeblichen Nettoinventarwert je
Anteil abzuglich der Betrage eingelost, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit nach eigenem
Ermessen als angemessene Ruckstellung fir die geschétzten Kosten festsetzt, die bei der
Verausserung der Vermogenswerte der Gesellschaft anfallen.

Nicht abgeschriebene Grindungs- und Organisationskosten werden von der Gesellschaft
Ubernommen.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

DER VERWALTUNGSRAT UND DER SECRETARY

Der Verwaltungsrat ist fur die FUhrung der Geschéfte der Gesellschaft zustandig. Der
Verwaltungsrat hat HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. gemass dem
Verwaltungsvertrag zur Verwaltungsgesellschaft und globalen Vertriebsstelle bestellt, die unter
der Aufsicht des Verwaltungsrats fir die Verwaltung, das Marketing, den weltweiten Vertrieb
und die Anlageverwaltung aller Fonds auf tagesaktueller Basis verantwortlich ist, Der
Verwaltungsrat hat die sichere Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an die
Verwahrstelle delegiert.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Haupttatigkeiten sind nachstehend aufgefihrt.
Kein Mitglied des Verwaltungsrats hat mit der Gesellschaft einen Beschéaftigungs- oder
Dienstvertrag abgeschlossen und es ist kein derartiger Vertrag geplant. Somit sind alle
Verwaltungsratsmitglieder  nicht  geschaftsfihrende  Verwaltungsratsmitglieder.  Die
Gesellschaft stellt die Mitglieder des Verwaltungsrats von der Haftung fur Verluste oder
Schaden frei, die ihnen eventuell entstehen, sofern diese nicht auf die Fahrlassigkeit,
Nichterfullung, Pflichtverletzung oder einen Vertrauensbruch der Verwaltungsratsmitglieder
gegenuber der Gesellschaft zurlickzufiihren sind. Die Satzung sieht fur die Mitglieder des
Verwaltungsrats keine Altersgrenze und kein turnusmassiges Ausscheiden vor. Die Anschrift
des Verwaltungsrats ist der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

Carmen Gonzalez-Calatayud (Spanierin) hat Gber 20 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche und arbeitete in unterschiedlichen Positionen, die sich auf das
Angebot von Anlageprodukten konzentrieren. Sie stiess 2012 zu HSBC Global Asset
Management, als Director und Senior Product Specialist fir Beta-Strategien, einschliesslich

des Bereichs der b°rsennotierten Fonds (Exchange

Stelle entwickelt Frau Gonzalez-Calatayud die Produkt- und Geschéftsstrategie unseres passiv
verwalteten Angebots und stellt sicher, dass das Angebot den Anforderungen der Kunden
entspricht. Darliber hinaus betreut sich sie die ETF-Kapitalmarkt-Funktion. Vor ihrer Arbeit bei
HSBC Global Asset Management war sie Director of Multi-Asset Structured Products bei Bank
of America Merrill Lynch in London und verantwortlich fir den Handel mit strukturierten
Produkten fur Privatkunden, einschliesslich des elektronischen Handels. Bei Bank of America
Merrill Lynch war Frau Gonzalez-Calatayud zudem an der Einfiihrung und dem Vertrieb der
ETFs in Europa im Jahr 2000 beteiligt. Sie hat einen Abschluss in European Business der FH
Munster (Deutschland) und der Handelskammer in Madrid (Spanien).

Eimear Cowhey (Irin) (unabhangiges Mitglied) verfiigt Uber mehr als 30 Jahre Erfahrung auf
dem Gebiet der Offshore-Fonds und fungiert derzeit als nicht geschéftsfihrende, unabhéngige
Vorsitzende sowie als unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied und Ausschussmitglied bei
verschiedenen Anlagefonds und Vorstdnden in Dublin, Luxemburg und dem Vereinigten
Konigreich. Von 1999 bis 2006 war sie in verschiedenen leitenden Positionen bei Amundi
Pioneer tétig, darunter als Head of Legal and Compliance und Head of Product Development.
Von 1992 bis 1999 arbeitete Frau Cowhey in verschiedenen leitenden Positionen bei Invesco
Asset Management, darunter als Managing Director, Global Fund Director und Head Legal
Counsel. Frau Cowhey ist eine in Irland qualifizierte Rechtsanwaltin mit einen Diploma in
Accounting and Finance, einem Diploma in Company Direction (IoD) und einem Certificate in
Financial Services Law und derzeit im Begriff, den Status eines Chartered Director von loD
(London) zu erlangen.

Frau Cowhey war Mitglied des Committee on Collective Investment Governance (CCIG), das
von der Central Bank of Ireland im Dezember 2013 eingerichtet wurde und im Juli 2014 einen
Expertenbericht mit Empfehlungen fir Verhaltensweisen in Bezug auf eine gute Corporate
Governance bei Investmentfonds herausgab.
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Sie ist ehemaliges Council Member und ehemalige Vorsitzende von Irish Funds (ehemals IFIA)
sowie ein frilheres Mitglied der IFSC Funds Group T eine gemeinsame Gruppe von Regierungs-
/Branchenvertretern, die die Regierung zu Angelegenheiten beziiglich Investmentfonds berat.
Sie ist Griinderin und Verwaltungsratsmitglied von basis.point, der Wohltatigkeitsorganisation
der irischen Investmentfondsbranche, die sich auf die Linderung der Armut durch Bildung
konzentriert, inshesondere unter Jugendlichen in Irland.

Feargal Dempsey (Ire) (unabh&ngig) bietet unabhangige Beratungs- und Verwaltungsdienste
und verfugt Uber mehr als 20 Jahre Erfahrung im Bereich Finanzdienstleistungen. Er ist
Verwaltungsratsmitglied mehrerer Investmentfonds und Verwaltungsgesellschaften. Herr
Dempsey war in verschiedenen leitenden Positionen bei Barclays Global Investors/BlackRock
tatig, unter anderem als Head of Product Governance, Head of Product Strategy iShares EMEA
und Head of Product Structuring EMEA. Zuvor war er auch als Group Legal Counsel bei Eagle
Star Life Ireland (jetzt Zurich Financial Services) und Head of Legal to ETF Securities und
leitender Rechtsanwalt bei Pioneer Amundi tatig.

Feargal Dempsey besitzt einen BA (Hons) und einen LLB (Hons) vom University College
Galway und ein Diplom in Financial Services Law vom University College Dublin. Er wurde
1996 in die Anwaltsvereinigung in Irland und 2005 in die Law Society of England and Wales
aufgenommen. Er war Mitglied des Legal and Regulatory Committee der Irish Funds Industry
Association und der ETF Working Group der European Fund Asset Management Association.

Vi kramaadi tya(IndeA \ist €hieh Tndnsformation & Administration Officer des
globalen Vermodgensverwaltungsgeschéafts von HSBC und fur die Leitung des globalen
Portfolios von Initiativen zur Unternehmens- und Regulierungsanderung sowie strategischer
Initiativen innerhalb des operativen Geschéfts, einschliesslich globaler Infrastrukturanderungen
und der Optimierung von Betriebsmodellen, verantwortlich.

Herr Vikram hat Uber zwei Jahrzehnte Erfahrung im Finanzdienstleistungssektor in
verschiedenen Unternehmen und Funktionen mit rund 20 Jahren bei der HSBC-Gruppe im
Vereinigten Konigreich und Indien. Vor seiner jetzigen Position war Herr Vikram fur die globale
Geschéftsstrategie des globalen Vermdgensverwaltungsgeschafts von HSBC verantwortlich
und war CEO des Vermdgensverwaltungsgeschéfts von HSBC in Indien. Herr Vikram leitete
auch das Wertpapierdienstleistungsgeschaft von HSBC in Indien.

Der Secretary ist Goodbody Secretarial Limited.
CORPORATE GOVERNANCE

Die Gesellschaft wurde in Irland gegriindet und unterliegt somit den OGAW-Vorschriften und
soweit zutreffend dem irischen Gesellschaftsrecht und sie hat sich an die Corporate-
Governance-Vorschriften OGAW-Vorschriften und die Bestimmungen des irischen
Gesellschaftsrechts zu halten. Der Verwaltungsrat hat sich verpflichtet, im Rahmen der
Corporate Governance hohe Anforderungen zu stellen und wird bestrebt sein, dem Act, den
irischen OGAW-Vorschriften und den OGAW-Unternehmen von der Zentralbank auferlegten
Vorschriften zu entsprechen.

DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat hat HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. gemdass dem

Ver wal tungsvertrag vom [ 1. Verwditprgsvertragfi2) 0 Zud | (der
Verwaltungsgesellschaft und globalen Vertriebsstelle bestellt, die unter der Aufsicht des
Verwaltungsrats fir die Verwaltung, das Marketing, den weltweiten Vertrieb und die
Anlageverwaltung aller Fonds auf tagesaktueller Basis verantwortlich ist.

Gemdass dem Verwaltungsvertrag ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, verbundene
Unternehmen der HSBC Group als Vertriebsstellen zu benennen, die ihrerseits vorbehaltlich
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ihrer Ernennungsbedingungen Untervertriebsstellen beauftragen konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 26. September 1988 als société anonyme
(Aktiengesellschaft) nach den Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg gegriindet und ist im
Handels- und Unternehmensregister unter der Nummer B28 888 eingetragen. lhre Satzung ist
beim Handels- und Unternehmensregister hinterlegt. Die Verwaltungsgesellschaft wurde von der
CSSF gemass Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fir
gemeinsame Anlagen, mit dem die OGAW IV-Richtlinie 2009/65/EG in luxemburgisches Recht
umgesetzt w Gesetz vor( 20406 ) A al s Verwaltungsges
Anteilskapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 1.675.000,00 GBP und wird so erhdht, dass
es jederzeit Artikel 102 des Gesetzes von 2010 entspricht.

Der Sekretadr der Verwaltungsgesellschaft ist HSBC France, Niederlassung Luxemburg.
Weitere Einzelheiten zu den Verwaltungsratsmitgliedern der Verwaltungsgesellschaft sind
nachstehend aufgefuhrt.

Timothy Caverly (Amerikaner) ist ein nicht geschéaftsfUhrendes unabhéngiges
Verwaltungsratsmitglied in Luxemburg. Derzeit ist er Verwaltungsratsmitglied fiir Luxemburger
Vermdgensverwaltungs- und Fondsgesellschaften wie INVESCO und HSBC. Timothy Caverly
trat im November 2013 als Executive Vice President von State Street Corporation zurlck.
Waéhrend seiner dreissigjahrigen Karriere bei State Street Corporation bekleidete er eine Reihe
leitender Managerfunktionen sowohl in Europa als auch in den Vereinigten Staaten. Bei State
Street leitete er das Global Services-Geschaft in Kontinentaleuropa sowie EMEA Offshore
(Luxemburg, Irland, Kanalinseln). Er war auch fur die Entwicklung des Global Services-
Geschafts und das Beziehungsmanagement von State Street in Europa, dem Nahen Osten
und Afrika verantwortlich. Er war Vorsitzender des Verwaltungsrats der State Street Bank
Luxembourg und der State Street Banque France. Dariiber hinaus war er Mitglied des

Verwaltungsrats von State Street Ireland, State Street Poland und State Street Channel Islands.

Wahrend seiner Zeit in Luxemburg war Timothy Caverly Mitglied des Exekutivkomitees und
Vorstandsmitglied der Luxembourg Bankers' Association (ABBL) sowie Prasident des
American Banker's Club. Er leitete ausserdem die unternehmensweite United Way Charity
Campaign von State Street. Er ist Absolvent der Colgate University (Bachelor of Arts) und der
Thunderbird School of Global Management (Master in International Management).

Tony Corfield (Brite) ist Chief Operating Officer der HSBC Global Asset Management (UK)
Limited und seit 1997 in der Branche tatig. Bevor er 2008 zu HSBC kam, war Tony Corfield als
Chief Operating Officer bei der Singer & Friedlander Bank tatig. Er ist zugelassener Interner
Prifer (UK) und verfligt Uber eine Reihe von beruflichen Qualifikationen im Bereich
Projektmanagement und -entwicklung.

Cecilia Lazzari (Italienerin) ist seit Dezember 2013 Conducting Officer und Chief Risk Officer
fur HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. Cecilia Lazzari verfugt tUber 16 Jahre
Berufserfahrung im Bereich Finanzdienstleistungen in Luxemburg und Argentinien. Vor ihrem
Eintritt bei HIFL war sie leitende Angestellte und hatte leitende Positionen im
Risikomanagement bei der MDO Management Company SA inne, einer unabhangigen
Verwaltungsgesellschaft, die Vermdgensverwaltungs-Dienstleistungen anbietet. Cecilia
Lazzari ist Certified International Investment Analyst (CIIA) und Certified European Financial
Analyst (CEFA).

Richard Long (Brite) ist Head of Global Funds Operations bei HSBC Investment Funds
(Luxembourg) S.A. Er absolvierte seine Ausbildung an der Kingswood School in Bath,
Vereinigtes Konigreich, (GCE O levels) und Cambridge Tutors in Croydon, Vereinigtes
Konigreich, (GCE A levels, Law and Government & Political Studies). Herr Long kam 1986 zu
HSBC. Er wechselte 1991 in die Vermdgensverwaltung, um die Verwaltung von
Investmentfonds zu betreuen, und arbeitete von 1999 bis 2002 in Luxemburg als Senior
Product Manager fiir die Luxemburger Fonds. Richard Long kehrte nach London zurtick, um
die globalen Fondsaktivitaten fir die in Dublin und Luxemburg ansassigen HSBC-Fonds zu
betreuen, bevor er im Oktober 2011 nach Luxemburg zog, um die Verwaltungsgesellschaft zu
leiten. Im September 2018 Ubernahm er zusatzliche Verantwortung fir den taglichen
Fondsbetrieb fir die britischen OEIC-Bereiche und die in Dublin ansassigen Fonds, die von
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HSBC Global Asset Management geftrdert werden. Richard Long ist Verwaltungsratsmitglied
der HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. und Mitglied des Country Executive
Committee von HSBC Luxembourg.

Tim Palmer (Brite) ist Chief Risk Officer bei HSBC Global Asset Management und verfiigt tber
mehr als 30 Jahre Erfahrung in der Vermdgensverwaltung. Tim Palmer kam im Marz 2005 in
dieser Funktion zu HSBC, nachdem er zuvor Head of Global Risk Management bei AXA
Investment Managers war. Er war bei Sun Life als Praktikant im Bereich
Versicherungsmathematik tatig und arbeitete vor seinem Wechsel in die Vermégensverwaltung
in den Bereichen Lebens- und Rentenversicherung. Er tibernahm mehrere leitende Positionen
bei AXA und Sun Life Assurance, darunter Managing Director bei Sun Life Investment
Management mit Verantwortung far die Verwaltung des Wertpapier-
Vermdgensverwaltungsgeschéafts von Sun Life sowie Director bei Sun Life Investment
Management, wobei er Aktien- und Mischfonds verwaltete. Herr Palmer hat einen BSc (Hons)
in Mathematik von der Bristol University, ist Mitglied des Institute and Faculty of Actuaries und
Mitglied des Chartered Institute for Securities and Investment.

Edmund Stokes (Brite) ist Global Head of Product und ist im Vereinigten Konigreich tatig.
Bevor er seine derzeitige Funktion Gbernahm, war Edmund Stokes COO von HSBC Global
Asset Management Asia Pacific. Nachdem er 1993 zu HSBC gekommen war, zundchst im
Bereich Global Banking & Markets, hat Edmund Stokes umfangreiche Erfahrungen in den
Bereichen Asset Management und Kapitalmérkte gesammelt. Er hatte verschiedene Positionen
in den Bereichen Kundenmanagement, Vertrieb, Structuring und Management im Vereinigten
Konigreich, in Hongkong und in Deutschland inne. Nach seinem Studium der
Wirtschaftswissenschaften an der Sheffield Polytechnic und Japanisch an der Durham
University qualifizierte er sich als Associate sowohl des Chartered Institute of Bankers als auch
der Association of Corporate Treasurers.

Susanne Van Dootingh (Niederlanderin) ist seit November 2017 unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied. Susanne van Dootingh war von 2002 bis 2017 bei State Street Global
Advisors tatig, zuletzt als Senior Managing Director, Head of European Governance and
Regulatory Strategy, EMEA. Dariliber hinaus war sie Vorsitzende der SSGA Sicav and
Management Company und ist seit 2013 Mitglied verschiedener beratender ESMA-
Arbeitsgruppen. Davor war sie bei State Street Global Investors als Global Head of Institutional
Product Development and Research, Head of European Product Development and
Management, EMEA, Head of Fixed Income Product Engineering, EMEA und Senior Fixed
Income Strategist and Product Engineer tétig. Vor 2002 war Susanne van Dootingh bei Fortis
Investment Management als Senior Product Manager flr europaische festverzinsliche
Wertpapiere, bei Barclays Global Investors als Produktmanager fir festverzinsliche Anlagen
und bei ABN AMRO Asset Management als Portfoliomanager fir globale festverzinsliche
Anleihen tétig. Sie schloss ihr Studium an der Vrije Universiteit Amsterdam mit einem Master
in Business Administration ab. Susanne van Dootingh ist derzeit Mitglied mehrerer SICAV-
Verwaltungsrate in Luxemburg.

Sylvie Vigneaux (Franzdsin) ist Head of Legal Asset Management Regulatory and Wealth
Engineering bei HSBC Global Asset Management (France) und seit 2000 in der Branche tatig.
Bevor sie zu HSBC kam, hatte Sylvie Vigneaux seit 1985 verschiedene Positionen in der
Banken- und Versicherungsbranche inne, darunter Back- und Middle-Office-Positionen fir
internationale  Zahlungen, Risikokontrolle und Finanzplanung bei internationalen
Tochtergesellschaften der BNP Paribas-Gruppe sowie Planung und Entwicklung von
Sparprodukten in der Internationalen Abteilung der Cardif SA.

Der Verwaltungsvertrag regelt die Ernennung der Verwaltungsgesellschaft, den Standard
hinsichtlich der von der Verwaltungsgesellschaft anzuwendenden Umsicht sowie die Kontrolle
und Uberwachung der Verwaltungsgesellschaft.

Der Verwaltungsvertrag regelt die von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft

abzugebenden Erklarungen. In diesem Zusammenhang definiert der Verwaltungsvertrag die
Aufgaben und Befugnisse der Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Zusténdigkeiten.
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Der Verwaltungsvertrag beschreibt auch die Aktivititen im Zusammenhang mit der
Ubertragung von Tatigkeiten durch die Verwaltungsgesellschaft. In Bezug auf die operativen

Aspekt e wer den im Ver waltungsvertrag ssauch

Anwe i s un gAngeRgenhaitdn im Zusammenhang mit den Gebihren und Auslagen der
Verwaltungsgesellschaft definiert. Daneben enthélt der Verwaltungsvertrag Anhange, in denen
die Berichtsanforderungen gemass der European Market Infrastructure Regulation sowie die
Anforderungen der Datenschutzgesetze dargelegt sind.

Die Haftung der Parteien ist im Verwaltungsvertrag enthalten, der die Haftung einer Partei
gegeniber der anderen Partei fur Verluste, Klagen, Verfahren, Anspriche, Schaden, Kosten,
Forderungen und Ausgaben vorsieht, einschliesslich angemessener rechtlicher und beruflicher
Aufwendungen, die durch eine Vertragsverletzung oder Fahrlassigkeit, Betrug oder Vorsatz bei
der Erfullung der Pflichten und Aufgaben aus dem Verwaltungsvertrag entstanden sind.

Begr

EineKlausel¢ ber Ah°here Gewaltfi sowie Aspekte im Zusamme

sind ebenfalls enthalten. Der Verwaltungsvertrag regelt auch die Verpflichtungen in Bezug auf
Vertraulichkeit, die Bekdmpfung von Bestechung und Korruption, das Inkrafttreten, die Laufzeit
und die Kindigung. Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei durch schriftliche Mitteilung
an die andere Partei mit einer Frist von mindestens drei Monaten gekindigt werden. In
bestimmten Fallen kann jede Partei den Verwaltungsvertrag durch schriftliche Mitteilung an die
andere Partei mit sofortiger Wirkung kindigen. Der Verwaltungsvertrag umfasst auch
Verpflichtungen in Bezug auf Mitteilungen, salvatorische Klausel, Verzichtserklarungen,
Abtretungen und Anderungen sowie das geltende Recht und den Gerichtsstand.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter sind Mitglieder der HSBC-Gruppe, die
weltweit Kunden in mehr als 70 Landern und Gebieten in Asien, Europa, Nordamerika und
Lateinamerika, dem Nahen Osten und Nordafrika betreut.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ausserdem daflir zu sorgen, dass die Gesellschaft ihre
Anlageanweisungen einhélt, sowie die Umsetzung der Strategien und der Anlagepolitik der
Gesellschaft zu beaufsichtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verantwortung fur die Anlageverwaltung und die
Verausserung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an den Anlageverwalter delegiert. Der
Anlageverwalter gibt in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den
Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen der Gesellschaft und in Verbindung mit der
Anlage und Wiederanlage des in den relevanten Teilfonds enthaltenen Vermoégens der
Gesellschaft, Empfehlungen zur Vermégensverwaltung und Portfoliozusammenstellung und
setzt diese um.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem zu gegebener Zeit die Vermarktung, den Vertrieb und
den Verkauf von Anteilen an eine oder mehrere Vertriebsstellen delegieren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft,
darunter die Verantwortung fur die Erstellung und Fuhrung der Bucher und Unterlagen der
Gesellschaft und die dazugehdrige Fondsbuchfiihrung (einschliesslich der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil) sowie fir die Eintragung von Anteilinhabern und
Transferstellendienste, delegiert.

DER ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft hat HSBC Global Asset Management (UK) Limited (der
Anlageverwalterfi ) zum Anl agever wal ter bestellt,
Anlageentscheidungen fur das Anlageportfolio der Gesellschaft trifft. Der Sitz des
Anlageverwalters befindet sich unter der Anschrift 8 Canada Square, London E14 5HQ. HSBC
Global Asset Management (UK) Limited ist eine nach britischen Recht gegriindete Gesellschaft
mit beschrankter Haftung und eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von HSBC Holdings
plc, einer in Grossbritannien konstituierten und an der London Stock Exchange notierten
Aktiengesellschaft. Der Anlageverwalter ist von der Finanzaufsichtsbehérde zugelassen und
wird von dieser reguliert.
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Der Anlageverwaltungsvertrag vom [1. April 2019] zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
dem Anlageverwalter ( d eAnlagl&verwaltungsvertragfi 3ieht vor, dass jede Partei gegeniiber
der anderen Partei flr Fahrlassigkeit, Betrug oder vorsatzliches Fehlverhalten bei der Erfiillung
ihrer Pflichten und Verpflichtungen gemass dem Anlageverwaltungsvertrag haftet.

Der Anlageverwalter stellt die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre
leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter oder Anteilinhaber von allen
Kosten, Aufwendungen, Verlusten, Schaden, Verbindlichkeiten, Forderungen, Gebihren,
Sanktionen, Klagen, Ansprichen, Urteilen und gerichtlichen Massnahmen frei, die ihnen
moglicherweise auferlegt wurden oder ihnen entstanden sind und die sich aus der
Nichterfullung von Pflichten und Aufgaben geméss dem Anlageverwaltungsvertrag ergeben.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlageverwalter von ebendiesen Ansprichen frei, die
sich aus (i) der Nichterfullung einer ihrer Pflichten und Aufgaben im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrags oder (ii) allen Massnahmen ergeben, die der Anlageverwalter als
Vertreter der  Verwaltungsgesellschaft gemass dem  Anlageverwaltungsvertrag
ordnungsgemass ergriffen hat.

Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags steht es dem Anlageverwalter frei, bei der
Erfillung seiner Aufgaben in Bezug auf die Auswahl der Anlagen und bei der Austbung der
ihm im Rahmen dieses Prospekts Ubertragenen Befugnisse, Ermessensspielrdume, Rechte
und Pflichten von verantwortlichen Fuhrungskraften oder Mitarbeitern vertreten zu werden und
mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einen Unteranlageberater (insbesondere eines
seiner verbundenen Unternehmen) einzusetzen und aus seinem Vermdgen zu bezahlen, der
Anlageberatungsleistungen geméass dem Anlageverwaltungsvertrag erbringt oder daran
mitwirkt. Der Anlageverwalter bleibt gegentber der Verwaltungsgesellschaft fir Handlungen
oder Unterlassungen dieser Einheit verantwortlich. Der Anlageverwalter ist im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrags verpflichtet, anfangliche und laufende Due-Diligence-Prifungen
durchzufihren und der Verwaltungsgesellschaft darlber Bericht zu erstatten. Der
Anlageverwalter kann auch Vertreter (darunter Tochtergesellschaften, Makler, Handler und
andere Finanzintermediare) mit der Erbringung von Verwaltungs-, Handels- oder
Nebendienstleistungen beauftragen, die erforderlich sind, damit der Anlageverwalter seine
Dienstleistungen erbringen kann, und ist verpflichtet, in gutem Glauben und mit angemessener
Sachkenntnis und Sorgfalt bei der Auswahl, dem Einsatz und der Uberwachung von Vertretern
zu handeln.

Der Anlageverwaltungsvertrag bleibt in Kraft, sofern er nicht von einer Partei mit einer Frist von
mindestens drei Monaten gegeniber der anderen Partei schriftlich gekiindigt wird. Jede Partei
kann den Anlageverwaltungsvertrag mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Mitteilung kiindigen,
wenn die andere Partei gegen den Anlageverwaltungsvertrag verstossen hat und diesen
Verstoss nicht innerhalb von dreissig Tagen nach Erhalt der schriftlichen Aufforderung zur
Behebung der anderen Partei oder innerhalb einer anderen zwischen den Parteien vereinbarten
Frist behebt. Jede Partei kann den Anlageverwaltungsvertrag auch mit sofortiger Wirkung durch
schriftliche Mitteilung kindigen, wenn die andere Partei liquidiert wird (mit Ausnahme der
freiwilligen Liquidation einer solventen Gesellschaft zum Zwecke der Zusammenlegung oder der
Umstrukturierung) oder wenn eine Partei anderweitig insolvent wird oder einen Vergleich oder
eine Vereinbarung mit den Glaubigern schliesst oder im Falle der Bestellung eines
Insolvenzverwalters Uber einen der Vermdgenswerte einer Partei oder wenn ein Prufer flr eine
Partei bestellt wird oder wenn eine Partei anderweitig die Geschéaftstatigkeit einstellt oder zu
beenden droht. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anlageverwaltungsvertrag mit sofortiger
Wirkung kiindigen, wenn sie der berechtigten Ansicht ist und dies schriftlich erklart, dass ein
Wechsel des Anlageverwalters im Interesse der Anteilinhaber liegt.

DIE VERWALTUNGSSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat HSBC Securities Services (Ireland) DAC (die
A/erwaltungsstellei yur Register- und Transferstelle fir die autorisierten Fondsteilnehmer
und zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft bestellt, die in diesen Funktionen fiir die laufende
Verwaltung und Fondsabrechnung wie die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft
und der Anteile zustandig ist.
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Die Verwaltungsstelle wurde am 29. November 1991 nach irischem Recht als Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gegrindet und erbringt fir Organismen flr gemeinsame Anlagen
Verwaltungs- und Rechnungslegungsdienste. Die Verwaltungsstelle ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft von HSBC Holdings plc, einer nach britischem Recht
konstituierten Aktiengesellschaft. Am 30. Juni 2012 verwaltete HSBC Holdings plc ein
Gesamtvermdgen mit einem Gesamtwert von ca. 2.652 Mrd. US-Dollar.

Der geédnderte und neu gefasste Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle vom 23. Marz 2020 ( d eMferwditungs-
vertragf bleibt bis zur schriftlichen Kiindigung mit einer Frist von 90 Tagen durch eine Partei in
Kraft. Der Verwaltungsvertrag kann jedoch unter bestimmten Umstéanden auch ohne Einhaltung
einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden, wenn a) einer der Vertragspartner einen
wesentlichen Verstoss gegen die Bedingungen des Verwaltungsvertrags begeht und diesem
Verstoss nicht abgeholfen wird; oder b) einer der Vertragspartner liquidiert wird.

Die Verwaltungsstelle fuhrt fur die Gesellschaft ein Sammelkonto, das verwendet wird, um die
Anlegergelder fir Zeichnungen, Ricknahmen und Dividenden im Einklang mit den Vorschriften
zum Umgang mit Anlegergeldern zu verwalten. Die Verwaltungsstelle ist daftir verantwortlich
sicherzustellen, dass diese Gelder getrennt von allen Geldern gehalten werden, bei denen es
sich nicht um Anlegergelder handelt, dass die Anlegergelder in ihren Aufzeichnungen eindeutig
identifizierbar sind und dass die Blcher und Aufzeichnungen jederzeit und fur jeden Anleger
gesondert eine genaue Darstellung der verwahrten Anlegergelder ermdglichen. Zinsen werden
fur die Gelder auf diesen Konten erst nach der Bezahlung von Ricknahme- oder
Dividendenerldésen gezahilt.

Die  Verwaltungsstelle haftet nicht gegentiber der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft fur Handlungen oder Unterlassungen im Laufe oder im
Zusammenhang mit den von ihm im Rahmen des Verwaltungsvertrags erbrachten
Dienstleistungen, sofern diese nicht auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzlichem
Fehlverhalten seitens der Verwaltungsstelle oder von verbundenen Unternehmen,
Verwaltungsraten, leitenden Angestellten oder Mitarbeitern zurtickzufiihren sind. Anteilinhaber.
Die Verwaltungsgesellschaft, aus dem Vermdégen des jeweiligen Fonds, hat sich bereit erklart,
die Verwaltungsstelle, ihre beauftragten Tochtergesellschaften, Verwaltungsrate,
Flhrungskréafte oder Mitarbeiter gegenuber jeglichen Verbindlichkeiten, Verpflichtungen,
Verlusten, Schaden, Strafen, Urteilen, Prozessen, Kosten, Aufwendungen oder Ausgaben
jeder Art oder Beschaffenheit schadlos zu halten (ausser wenn diese auf Betrug, Fahrlassigkeit
oder Vorsatz seitens der Verwaltungsstelle, ihrer beauftragten Tochtergesellschaften,
Verwaltungsrate, Fuhrungskrafte oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind), die bei der Erfullung
ihrer nach dem Verwaltungsvertrag auferlegten Verpflichtungen oder Aufgaben entstehen oder
die gegeniber der Verwaltungsstelle geltend gemacht werden.

DIE VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle wurde gemass der geanderten und neu gefassten Vereinbarung zwischen
der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaffund der Ver wahrstell e
vom 1. April 2019 und fur die Zwecke sowie in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften
als Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt.

Die Verwahrstelle ist die Niederlassung von HSBC France in Dublin, einer société anonyme,
die in Frankreich nach franzdsischem Gesetz gegriindet wurde und ihren eingetragenen Sitz in
103, Avenue de Champs-Elysées, 75008 Paris, hat. HSBC France ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, einer in England und Wales
konstituierten Aktiengesellschaft.

Die Verwahrstelle erbringt die im Verwahrungsvertrag dargelegten Leistungen fir die
Gesellschaft und ist dabei an die OGAW-Vorschriften gebunden.

Zu den Aufgaben der Verwahrstelle gehort:
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

die sichere Verwahrung des Vermdgens der jeweiligen Fonds, einschliesslich der
Pflicht, (i) alle Finanzinstrumente zu verwahren, die gemass den Bestimmungen von
Artikel 34(4)(a) der OGAW-Vorschriften verwahrt werden; und (ii) das Eigentum an
anderen Vermogenswerten zu Uberprifen und die Aufzeichnungen in jedem Fall in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel 34(4)(b) der OGAW-Vorschriften
zu fihren;

es sicherzustellen, dass die Cashflows des betreffenden Fonds ordnungsgemass
Uberwacht werden, dass insbesondere alle von oder im Namen von Antragstellern bei
der Zeichnung von Anteilen der Fonds geleisteten Zahlungen entgegengenommen
werden und dass die gesamten Barmittel der jeweiligen Fonds ordnungsgemass auf
Geldkonten verbucht werden, die den Bestimmungen von Artikel 34(3) der OGAW-
Vorschriften entsprechen;

es sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Riickkauf und Streichung von
Anteilen in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung
durchgefiihrt werden und dass die Bewertung der Anteile der Fonds in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgt;

es, den Weisungen der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft zu folgen,
sofern diese sie nicht im Widerspruch zu den OGAW-Vorschriften oder der Satzung
stehen;

es sicherzustellen, dass die Vergutung fir Transaktionen im Zusammenhang mit dem
Vermoégen des jeweiligen Fonds innerhalb der ublichen Fristen an die Gesellschaft
Uberwiesen werden;

es sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds gemass den OGAW-Vorschriften und
der Satzung eingesetzt werden;

(vii)es, in jedem Abrechnungszeitraum Untersuchungen hinsichtlich der Durchfuihrung der

Geschéafte der Gesellschaft durchzufiihren und den Anteilinhabern Berichte dariiber
zur Verfigung zu stellen. Der Bericht der Verwahrstelle enthélt Angaben darlber, ob
die Geschaftsfihrung der Gesellschaft in diesem Zeitraum nach Ansicht der
Verwahrstelle:

D unter Beachtung der  Beschrankungen  fur  die
Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft erfolgte, die von
der Satzung und der Central Bank of Ireland gemé&ss den durch
die OGAW-Vorschriften verliehenen Befugnissen der Central
Bank of Ireland auferlegt werden;

(2) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der Satzung und den OGAW-Vorschriften erfolgt; und

3) wenn die Gesellschaft nicht in Ubereinstimmung mit (1) oder
(2) oben gefuhrt wurde, muss die Verwahrstelle angeben,
warum dies der Fall war, und darlegen, welche Massnahmen
die Verwahrstelle eingeleitet hat, um diese Situation zu
bereinigen.

Die Verwahrstelle darf ihre Verwahrungsfunktionen gemass vorbehaltlich der OGAW-
Vorschriften und unter den Bedingungen des Verwahrungsvertrags an einen oder mehrere
Beauftragte delegieren. Die Durchfiihrung der Verwahrungsfunktion der Verwahrstelle in Bezug
auf bestimmte der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds wurde an die in Anhang C genannten
Beauftragten delegiert. Eine aktuelle Liste besagter Beauftragter wird von der Gesellschaft
und/oder der Verwaltungsgesellschaft auf Wunsch zur Verfiigung gestellt.

Die Verwahrstelle hat bestimmte Pflichten zur Erfassung steuerlicher Informationen und zur
Meldung sowie zum Einbehalt von Zahlungen in Bezug auf Vermdgenswerte, die die
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Verwahrstelle oder einer ihrer Beauftragten halt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes unten und geméass dem Verwahrungsvertrag
haftet die Verwahrstelle gegentiber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fiir den Verlust
jedes Finanzinstruments der Gesellschaft, das der Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung
anvertraut wurde. Die Verwahrstelle haftet auch fur alle anderen Verluste, die die Gesellschaft
als Ergebnis von Fahrlassigkeit oder vorsatzlich nicht ordnungsgemasser Erflillung der
Verpflichtungen der Verwahrstelle geméass den OGAW-Vorschriften erleidet.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt davon berihrt, dass sie die Verwahrungsfunktion an einen
Dritten Ubertragen hat.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir den Verlust von Finanzinstrumenten, die sie verwahrt, wenn
dieser Verlust von Finanzinstrumenten aufgrund eines externen Ereignisses eintritt, das sich
der angemessenen Kontrolle durch die Verwahrstelle entzieht und dessen Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer Vermeidung unvermeidlich gewesen waren. Die
Verwabhrstelle haftet nicht fur indirekte, spezielle oder Folgeschéaden.

Die Gesellschaft, aus dem Vermégen des jeweiligen Fonds, entschadigt die Verwahrstelle, alle

Del egierten wund ihre jeweiligen F¢ghrungskr2fte, Be
Personeni) fer al | e sY ®efititiom ich |Verwahrkngsverteg), dié goa m?2

besagten freigestellten Personen als Resultat oder in Verbindung mit Folgendem gefordert

werden oder ihnen entstehen:

0] die Bestellung der Verwahrstelle im Rahmen des Verwahrungsvertrags oder die
Durchfihrung der im Verwahrungsvertrag bestimmten Dienstleistungen durch die
Verwahrstelle;

(ii) jeglicher Verstoss der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft gegen
einschlagiges Recht (geméass Definition im Verwahrungsvertrag), die Satzung, den
Verwahrungsvertrag oder den Prospekt sowie Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher
Verstoss der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft gegen ihre Pflicht, den
Anteilinhabern alle im Verwahrungsvertrag oder den OGAW-Vorschriften bestimmten
Informationen zur Verfigung zu stellen, bzw. der Verwahrstelle, alle im
Verwahrungsvertrag bestimmten Informationen zur Verfiigung zu stellen, damit sie die
im Verwahrungsvertrag bestimmten Dienstleistungen durchfihren kann;

(iii) jedes Festgelegte Verwahrungsrisiko oder Festgelegte Sonderungsrisiko (gemass
Definition im Verwahrungsvertrag);

(iv) die Registrierung von Finanzinstrumenten und sonstigen Vermdgenswerten im Namen
der Verwahrstelle oder eines Beauftragten oder bei einem Abrechnungssystem
(gemaéss Definition im Verwahrungsvertrag);

(v) jegliche Verletzung oder Nichterfullung der Erklarungen, Zusicherungen,
Gewahrleistungen, Vertragsabreden, Verpflichtungen oder Vereinbarungen der
Verwahrstelle oder ihrer Beauftragten bzw. der Unterbeauftragten der Beauftragten
(oder ein Stellvertreters der Verwahrstelle, eines Beauftragten oder eines
Unterbeauftragten des Beauftragten) im Namen der Gesellschaft und im
Zusammenhang mit Zeichnungsvereinbarungen, Antragsformularen, Fragebogen fir
Anteilinhaber, Kaufvertragen, zugehotrigen Belegen oder &ahnlichen Materialien in
Bezug auf die Anlagen des betreffenden Fonds in einem Investmentfonds, Managed
Account, einer Investmentgesellschaft oder einem &ahnlichen Vehikel fir gemeinsame
Anlagen, die im Auftrag der Gesellschaft getétigt werden, vorausgesetzt, dass eine
solche Entschadigung nicht fur Verbindlichkeiten gilt (geméss Definition im
Verwahrungsvertrag), die durch Fahrlassigkeit, Betrug oder VVorsatz der entschadigten
Person entstehen, oder nur in dem Masse, als diese Entschadigung die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft zwingen wirde, die Verwahrstelle fur Verluste zu
entschadigen, fir die Verwahrstelle gemass den OGAW-Vorschriften gegeniber der
Gesellschaft haftet.
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Die Haftung der Verwahrstelle gegenuiber den Anteilinhabern der Gesellschaft kann direkt oder
indirekt Uber die Gesellschaft in Anspruch genommen werden, sofern dies nicht zu einer
Verdoppelung des Regresses oder zu einer Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fuhrt.

Die Bestellung der Verwahrstelle im Rahmen des Verwahrungsvertrags kann ohne Angabe von
Grinden mit nicht weniger als (90) Tagen Frist mit der Massgabe schriftlich gekiindigt werden,
dass der Verwahrungsvertrag erst dann endet, wenn eine andere Verwahrstelle als Ersatz
bestellt wurde. Der Verwahrungsvertrag kann von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft gegeniber der Verwahrstelle jederzeit schriftlich gekiindigt, wenn: (i)
fur die Verwahrstelle ein Insolvenzereignis geméass Definition im Verwahrungsvertrag
eingetreten ist; (ii) die Zentralbank anordnet, die Verwahrstelle durch eine anderen
Verwahrstelle zu ersetzen; (iii) die Verwahrstelle nicht mehr qualifiziert ist, geméass den OGAW-
Vorschriften als Verwahrstelle bestellt zu werden; (iv) die Verwahrstelle einen wesentlichen
Verstoss gegen eine wesentliche Bestimmung des Verwahrungsvertrags begannen hat und
besagtem Verstoss, obwohl er behoben werden kann, nicht innerhalb von dreissig Tagen nach
Zustellung einer entsprechenden schriftichen Mitteilung Abhilfe geschaffen hat. Der
Verwahrungsvertrag kann durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft fristgerecht auch von
der Verwahrstelle gekindigt werden, wenn: (i) fir die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft ein Insolvenzereignis gemass Definition im Verwahrungsvertrag
eingetreten ist; (ii) die Zulassung der Gesellschaft von der Zentralbank widerrufen wird; ((iii) die
Zulassung der Verwaltungsgesellschaft von der CSSF widerrufen wird; (iv) die Gesellschaft
oder die Verwaltungsgesellschaft einen Verstoss gegen den Verwahrungsvertrag begangen
hat, der nach Auffassung der Verwahrstelle die von ihr bei der Durchfiihrung ihrer
Dienstleistungen als Verwahrstelle gemass Definition im Verwahrungsvertrag getragenen
Risiken vergréssert oder die Fahigkeit der Verwahrstelle gefahrdet, diese Dienste
durchzufiihren; (v) die Gesellschaft der Verwaltungsgesellschaft einen wesentlichen Verstoss
gegen eine wesentliche Bestimmung des Verwahrungsvertrags begannen hat und besagtem
Verstoss, obwohl er behoben werden kann, nicht innerhalb von dreissig Tagen nach Zustellung
einer entsprechenden schriftichen Mitteilung Abhilfe geschaffen hat; oder (vi) die
Verwaltungsgesellschaft ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwahrstelle nicht mehr
die benannte Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ist oder nicht mehr in der Lage ist, als
solche nach den OGAW-Vorschriften und/oder den luxemburgischen Gesetzen zu handeln.

Es konnen gelegentlich tatsachliche oder potenzielle Interessenskonflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Beauftragten entstehen, beispielsweise dann, aber unbeschadet der
Allgemeinglltigkeit der vorangegangenen Bestimmungen, wenn es sich bei einem ernannten
Beauftragten um ein verbundenes Unternehmen der gleichen Unternehmensgruppe handelt,
der ein Produkt oder eine Dienstleistung fur die Gesellschaft durchfihrt, ein finanzielles oder
geschéftliches Interesse an besagtem Produkt oder besagter Dienstleistung hat oder eine
Vergutung fur andere verbundene Produkte oder Dienstleistungen erhalt, die er fur die
Gesellschaft durchfiihrt. Die Verwahrstelle unterhélt im Hinblick hierauf Richtlinien zu
Interessenskonflikten.

Aus der Durchfiihrung von anderen Dienstleistungen fur die Gesellschaft und/oder andere
Parteien durch die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen kdnnen
gelegentlich Interessenskonflikte entstehen. Zum Beispiel kénnen die Verwahrstelle und/oder
mit ihr verbundene Unternehmen als Verwahrstelle, Treuh&nder und/oder Verwalter anderer
Fonds handeln. Es ist daher moglich, dass die Verwahrstelle (oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen) im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit in Konflikte oder potenzielle Konflikte mit
den Interessen der Gesellschaft und/oder anderer Fonds gerét, fur die die Verwahrstelle (oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen) handelt. Mdgliche Interessenskonflikte kdnnen auch
zwischen der Verwahrstelle und ihren Beauftragten beispielsweise dann entstehen, wenn ein
ernannter Beauftragter ein verbundenes Unternehmen der gleichen Unternehmensgruppe ist
und eine Vergitung fur einen anderen Treuhanddienst erhélt, den er fir die Gesellschaft leistet.
Im Falle eines mdoglichen Interessenskonflikts, der im normalen Geschéftsverlauf entsteht,
muss die Verwahrstelle sich nach geltendem Recht verhalten.

Wenn ein Interessenskonflikt entsteht oder entstehen kann, tragt die Verwahrstelle ihren

Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft Rechnung und behandelt die Gesellschaft und die
andere Fonds, fur die sie handelt, gemass den Grundsatzen von Treu und Glauben und in

87



solcher Weise, dass alle Transaktionen, soweit dies mdglich ist, zu Bedingungen durchgefihrt
werden, die fur die Gesellschaft nicht wesentlich weniger giinstig sind, als wenn der Konflikt
oder potenzielle Konflikt nicht bestanden hatte.

Die Verwahrstelle fungiert in keiner Weise als Birge oder Anbieter von Anteilen der
Gesellschaft oder einer zugrunde liegenden Anlage. Die Verwahrstelle ist Dienstleister der
Gesellschaft und hat weder eine Verantwortung noch die Befugnis, in Bezug auf die
Vermdgenswerte der Gesellschaft ~ Anlageentscheidungen Zu treffen oder
Anlageberatungdienste zu leisten. Ausser in dem Fall, dass die OGAW-Vorschriften etwas
anderes vorsehen, ist die Verwahrstelle nicht verantwortlich und Ubernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fiir etwaige Verluste, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern
der Gesellschaft infolge der Tatsache entstehen, dass die Gesellschaft oder der
Anlageverwalter sich nicht an die Anlageziele, Richtlinien, Anlagebeschréankungen,
Kreditaufnahmebeschrankungen oder Betriebsvorschriften der Gesellschaft halt.

Den Anteilinhabern werden auf Wunsch aktuelle Informationen Uber die Namen und Pflichten
der Verwahrstelle, Uber etwaige Interessenskonflikte und die Delegation von
Verwahrfunktionen der Verwahrstelle zur Verfigung gestellt.

Die Verwahrstelle ist Dienstleister der Gesellschaft und nicht verantwortlich fir die Erstellung
dieses Dokuments oder fur die Tatigkeiten der Gesellschaft und sie akzeptiert daher keine
Verantwortung fur die Informationen, die in diesem Dokument enthalten sind oder durch
Bezugnahme darin aufgenommen werden.

DER SECRETARY

Der Secretary i st Goodbody GSle biatee eirerViegdhl vani mi t e d (A
Dienstleistungen an, beispielsweise die Erstellung der Unterlagen far
Jahreshauptversammlungen, die Erinnerung der Kunden, wenn Jahresmeldungen féllig

werden, die Erstellung und Einreichung selbiger in deren Namen, die Vorbereitung von
Verwaltungsratsbeschliissen  beziiglich  Anderungen der Verwaltungsratsmitglieder,

Ubertragungen von Anteilen usw. und die Erstellung der gesetzlich erforderlichen Formulare

zur Einreichung beim Companies Registration Office. GSL Uberwacht ausserdem im Namen

der Gesellschaft gesetzliche Anderungen und fungiert als Geschéftssitz fiir die Gesellschaft.

ZAHLSTELLEN

Anteilinhaber sollten beachten, dass das jeweilige nationale Recht eventuell die Bestellung von
Zahlstellen/Vertretern/Vertriebsstellen/f Kor r espondenzbank2ahlstqlgiie weuinlds ei ne
die Fuhrung von Konten durch diese Zahlstellen vorschreibt, Uber die Zeichnungs- und
Rucknahmegelder oder Dividenden gezahlt werden kdnnen. Anteilinhaber, die sich daftr
entscheiden oder nach ortlichem Recht dazu verpflichtet sind, Zeichnungs- oder
Rucknahmegelder oder Dividenden Uber eine zwischengeschaltete Instanz anstatt im direkten
Verkehr mit der Verwaltungsstelle (z. B. Giber eine Zahlstelle im jeweiligen Land) zu zahlen oder
zu erhalten, tragen in Bezug auf die zwischengeschaltete Instanz ein Kreditrisiko im Hinblick
auf (a) Zeichnungsgelder vor der Ubertragung dieser Gelder an die Verwaltungsstelle zur
Gutschrift beim jeweiligen Fonds und (b) fir Ricknahmegelder, die von dieser
zwischengeschalteten Instanz an den jeweiligen Anteilinhaber zu zahlen sind. Die Gebuhren
und Aufwendungen der von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Zahlstellen, die zu
brancheniblichen Satzen erhoben werden, werden von dem Fonds getragen, fur die eine
Zahlstelle bestellt wurde. Alle Anteilinhaber des jeweiligen Fonds, fir den eine Zahlstelle
bestellt wird, kdnnen die Leistungen der von der Verwaltungsgesellschaft fur die Gesellschaft
bestellten Zahlstelle in Anspruch nehmen. Die von der Verwaltungsgesellschaft zum Datum
des Anhangs bestellten Zahlstellen sind in Anhang B aufgefihrt.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik fiir jene Arten von Mitarbeitern i
darunter das obere Management, Risikotréger, Kontrollfunktionen und alle Mitarbeiter, deren
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Gesamtvergltung sie auf dieselbe Vergutungsebene wie das obere Management und die
Risikotréager stellt i eingefihrt, deren berufliche Aktivitdten wesentliche Auswirkungen auf die
Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft haben. Die wesentlichen
Merkmale der Vergitungspolitik sind:

1 Sie entspricht einem soliden und effizienten Risikomanagement und férdert dieses und
ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken, die nicht den Risikoprofilen der Gesellschaft
oder der Satzung entsprechen, und die der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft,
im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln, entgegenstehen. Sie bertcksichtigt
die Geschéftsstrategie, die Ziele, Werte und Interessen der Verwaltungsgesellschaft,
der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber und umfasst Massnahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten.

91 Sie stellt sicher, dass die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergitung in
einem angemessenen Verhaltnis zueinander stehen, wobei der Anteil des festen
Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergutungskomponenten vollige Flexibilitét zu bieten, einschliesslich der Méglichkeit,
auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten; und

I Sie ermdglicht Entscheidungen zur Vergitung, die auf einer Kombination aus
Geschaftsergebnissen und Performance in Bezug auf die Ziele basieren, und ist an
einer mittel- bis langfristigen Strategie, den Interessen der Anteilinhaber und der
Einhaltung der HSBC-Werte ausgerichtet. Ein Teil der variablen Komponente der
Gesamtvergltung kann in Abhéngigkeit von der Hohe der Gesamtvergitung in Form
von Nachzugsaktien ausgezahlt werden. Die Sperrfrist fur diese Aktien betragt derzeit
drei Jahre, wobei 50 % der Nachzugsaktien nach zwei Jahren und die restlichen 50 %
am Ende der dreijahrigen Sperrfrist unverfallbar sind. Die Nachzugsaktien werden
vorbehaltlich ei#«drauBR{ @k fzaurgekdreidndgs und
Umsténden ganz oder teilweise wieder eingezogen werden, zum Beispiel, wenn sich
herausstellt, dass der Bonus auf der Verwendung gefalschter Daten beruht.

Der Verwaltungsrat berlicksichtigt die Vergutungsrichtlinie und die Praktiken fur die Mitglieder
des Verwaltungsrats, deren Aktivitdten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Gesellschaft haben kdnnen, ein solides sowie effektives Risikomanagement ermdglichen bzw.
foérdern und keiner Risikoubernahme durch die Gesellschaft Vorschub leisten, die mit dem
Risikoprofil der Gesellschaft unvereinbar ist. Im Hinblick darauf wird den Mitgliedern des
Verwaltungsrats eine feste jahrliche Gebuihr fur ihre Dienste bei der Gesellschaft gezahlt, und
fur keines der Mitglieder des Verwaltungsrats gibt es eine erfolgsabhéngige variable
Vergutungskomponente. Diejenigen Direktoren, die Mitarbeiter des Anlageverwalters oder der
mit ihm verbundenen Unternehmen sind, erhalten keine solche Verglitung. Etwaige
Vergitungsvereinbarungen mit Mitgliedern des Verwaltungsrats bedirfen der Zustimmung des
Verwaltungsrats. Die Vergutungsrichtlinien der Gesellschaft sind so gestaltet, dass sie im
Einklang mit den Anforderungen der Bestimmungen 24A und 24B der OGAW-Vorschriften
sowie der ESMA-Leitlinien fur solide Vergutungspolitik (ESMA/2016/411) stehen.

Die aktuelle Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, insbesondere eine Beschreibung
der Art und Weise, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen festgelegt werden,
sowie der Governance-Strukturen zur Festlegung der Vergitung und der sonstigen
Zuwendungen stehen auf der Website
http://www.global.assetmanagement.hsbc.com/luxembourg zur Verfliigung. Ein gedrucktes
Exemplar ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

BESTEUERUNG

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher Konsequenzen des Kaufs, des
Haltens und der Verdausserung von Anteilen in Irland, Grossbritannien und anderen
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Gerichtsbarkeiten. Die Zusammenfassung erhebt keinerlei Anspruch darauf, eine
abschliessende Beschreibung samtlicher gegebenenfalls relevanter steuerlicher
Aspekte darzustellen. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Position von
Personen, die endgultige wirtschaftliche Eigentumer der Anteile (und nicht
Wertpapierhéandler) sind. Die Zusammenfassung beruht auf der Steuergesetzgebung
und der Praxis der Steuerbehdrden zum Datum dieses Prospekts (und kann maglichen
zukunftigen oder riickwirkenden Anderungen unterliegen). Potenzielle Anleger in
Anteilen sollten ihre eigenen Berater beziiglich der steuerlichen Konsequenzen des
Kaufs, des Haltens und der Verausserung von Anteilen zurate ziehen.

INFORMATIONEN ZUR IRISCHEN STEUER
Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschaftstatigkeit so vorzunehmen, dass sie aus
steuerlicher Sicht in Irland ansassig ist. Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft aus
steuerlicher Sicht in Irland ansassig ist, erflllt sie die Voraussetzungen eines
AAnl ageorgani smusH im Sinne des irischen
Korperschaftssteuer auf ihre Ertrage und Gewinne befreit.

Sofern die Anteile auch weiterhin in einem anerkannten Clearing-System (einschliesslich
CREST) gehalten werden, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, irische Steuern bezlglich der
Anteile zu verbuchen. Sollten die Anteile jedoch nicht mehr in einem anerkannten Clearing-
System gehalten werden, wére die Gesellschaft unter bestimmten Umstanden verpflichtet, der
irischen Steuerbehdrde (Irish Revenue Commissioners) gegentiber Angaben bezuglich irischer
Steuern zu machen.

Besteuerung nicht-irischer Anteilinhaber

Anteilinhaber, die im Sinne des irischen Steuerrechts nicht in Irland ansassig sind (oder dort
ihnren dauerhaften Wohnsitz haben), unterliegen bezlglich ihrer Anteile keiner irischen
Einkommenssteuer oder Kapitalertragsteuer. Wenn es sich bei einem Anteilinhaber jedoch um
eine Gesellschaft handelt, die ihre Anteile Uber eine irische Zweigniederlassung oder
Vertretung hélt, kann der Anteilinhaber bezlglich der Anteile der irischen Kérperschaftssteuer

Steuerre

(auf Selbstveranlagungsbasis) unterliegen. Erlauterungen der Begr i f d s 2/ siridg fi

Aauer haf t e sindawo EndediesezZisammenfassung aufgefiihrt.
Besteuerung irischer Anteilinhaber

Anteilinhaber, die im Sinne des irischen Steuerrechts in Irland anséassig sind (oder dort ihren
dauerhaften Wohnsitz haben), sind verpflichtet, (auf Selbstveranlagungsbasis) irische Steuern
anzumelden, die im Rahmen von Ausschittungen, Ricknahmen und Verausserungen
(einschliesslich angenommener Verausserungen, wenn Anteile tber einen Zeitraum von acht
Jahren hinweg gehalten werden) in Bezug auf die Anteile fallig werden. Fir Anteilinhaber, bei
denen es sich um naturliche Personen handelt, betragt der anwendbare irische Steuersatz
derzeit 41%.

Fur Anteilinhaber, bei denen es sich um Gesellschaften (Wertpapierhandler ausgeschlossen)
handelt, gilt derzeit ein irischer Steuersatz von 25 %.

Stempelsteuer
Auf die Ausgabe, Ubertragung oder Ricknahme von Anteilen wird keine irische Stempelsteuer
(oder sonstige irische Ubertragungssteuer) erhoben. Wenn ein Anteilinhaber von der

Gesellschaft eine Ausschittung in Form von Sachwerten erhalt, kbnnte méglicherweise eine
irische Stempelsteuer erhoben werden.
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Irische Schenkungs- und Erbschaftsteuer

Es konnte (unabhéngig vom Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort des Gebers oder
Empfangers) eine irische Kapitalerwerbsteuer (zu einem Satz von 33 %) im Fall einer
Schenkung oder Vererbung der Anteile erhoben werden, da die Anteile als in Irland befindliche
Vermodgenswerte angesehen werden kénnten. Eine Schenkung oder Vererbung von Anteilen
ist jedoch von der irischen Kapitalerwerbsteuer befreit, wenn:

(@) die Anteile sowohl am Tag der Schenkung/Erbschaft als auch am (fir Zwecke der
irischen Kapital erwerbsteuer defini
Schenkung/Erbschaft sind;

(b) die Person, von der die Schenkung/Erbschaft erfolgt, zum Datum der Verfigung weder
ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

(©) die Person, die die Schenkung/Erbschaft erhalt, zum Datum der Schenkung/Erbschaft
weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Foreign Account Tax Compliance Act

Die Abschnitte 1471 bis 1474 des U.S. I nt
Quellensteuervon30% auf besti mmte Zahlungen an ein
vor, falls dieses nicht die FATCA-Auflagen erfillt. Bei der Gesellschaft handelt es sich um ein
FFI, womit sie den FATCA-Vorschriften unterliegt.

Ab dem 1. Juli 2014 gilt diese Quellensteuer fir Zahlungen an die Gesellschaft, bei denen es
sich um Zinsen, Dividenden und andere Arten von Einkunften aus US-Quellen handelt (z. B.
von einer US-Gesellschaft gezahlte Dividenden), und ab dem 1. Januar 2019 wird diese
Quellensteuer auf die Erldse aus dem Verkauf oder der Verausserung von Vermogenswerte
ausgeweitet, die Dividenden- und Zinszahlungen aus US-Quellen nach sich ziehen.

erten)

ernal Re
ausl|l a2 ndi

Irland ha t eine zwischenstaatliche Vereinbarung ( Al GAR

Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichterstattung zu erleichtern. Im Rahmen
der Bedingungen der IGA und der irischen Gesetze zur Umsetzung der IGA in irisches Recht
ist die Gesellschaft moglicherweise verpflichtet, den irischen Steuerbehérden bestimmte
Informationen Uber US-Anleger (sowie Uber indirekte Anlagen, die durch bestimmte passive
Investmentgesellschaften gehalten werden) sowie tber nicht US-amerikanische Finanzinstitute,
die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen, zu Ubermitteln. Diese Angaben werden von den
irischen Steuerbehérden an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen der IGA und die entsprechenden
Durchfuhrungsvorschriften in Irland einzuhalten. Die Gesellschaft geht daher davon aus, als
konformes Finanzinstitut behandelt zu werden und keine FATCA-Quellensteuern auf an sie
geleistete Zahlungen einbehalten zu missen.

Falls ein Anteilinhaber oder ein Vermittler, Uber den er seine Beteiligung an der Gesellschaft
halt, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, ihnren Vertretern oder ihren zugelassenen
Reprasentanten keine korrekten, vollstandigen und exakten Informationen bereitstellt, die die
Gesellschaft ggf. benétigt, um die IGA-Auflagen zu erfilllen, kann die Gesellschaft den
Anteilinhaber anweisen, seine Beteiligung an der Gesellschaft innerhalb einer vorgegebenen
Frist zu veraussern, und, falls dies nicht innerhalb der angegebenen Frist geschieht, die Anteile
zuriicknehmen.

Anlegern wird empfohlen, sich bezuglich der FATCA-Auflagen im Hinblick auf ihre eigene
Situation an ihren Steuerberater zu wenden. Insbesondere sollten Anleger, die ihre Anteile tiber
Vermittler halten, sicherstellen, dass diese Vermittler einen FATCA-konformen Status haben,
um zu gewahrleisten, dass ihre Anlageertrage nicht der FATCA-Quellensteuer unterliegen.

Der Gemeinsame Meldestandard
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Der Gemeinsame Meldestandard (CRS, Common Reporting Standard) stellt eine neue
Informationserfassungs- und Berichtspflicht flr Finanzinstitute dar. Er baut auf anderen
Gesetzen wie z. B. FATCA auf, um den automatischen Austausch von anlegerbezogenen
Finanzinformationen zwischen teilnehmenden Landern zu ermdoglichen. Im Gegensatz zu
FATCA umfasst der CRS jedoch keine Quellensteuerpflicht.

Der CRS wur de von der AOrganisation fer Wi rts
Ent wi ckl ung#f ( O&nCde)Integritét var Stekieesystemen zu schiitzen. Zum 1.

Januar 2016 haben sich 100 Lander zur Umsetzung des CRS verpflichtet. Alle EU-

Mitgliedstaaten einschliesslich Irland (ausgenommen Osterreich) haben sich zur vorzeitigen

Umsetzung des CRS ab dem 1. Januar 2016 verpflichtet. Osterreich wird den CRS erst ab dem

1. Januar 2017 umsetzen.

In Irland wurde der CRS nach der Uberarbeiteten und im Dezember 2014 in Kraft getretenen
Richtlinie ADirecti-wmeroat iAodmfi ni BAC2a)t i ve Ka&ti onal es
Diese Richtlinie stellt im Wesentlichen eine Umsetzung des CRS in EU-Recht dar. Das Gesetz

zur Umsetzung der Richtlinie in Irland wurde dem Finance Act 2015 durch Einflgung von

Section 891G des Taxes Consolidation Act 1997 hinzugefigt. Verordnungen wurden vom

irischen Parlament am 18. Dezember 2015 verabschiedet.

Der CRS ersetzt die frihere europaische Vorschrift zur Auskunftserteilung beziglich Einkunfte
aus Kapitalvermdgen im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG (allgemein als EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie bekannt), die in Irland mit Wirkung zum 1. Januar 2016 aufgehoben
wurde.

Im Rahmen dieser Massnahmen wird erwartet, dass die Gesellschaft zur Ubermittlung von
Informationen beziiglich Anteilinhabern an die irische Finanzbehdrde verpflichtet ist. Diese
Informationen umfassen die Identitat, den Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer der
Anteilinhaber sowie Einzelheiten zur HOhe der Ertrdge und den Verkaufs- bzw.
Riucknahmeerldsen der Anteilinhaber in Bezug auf die Anteile. Diese Informationen werden von
der irischen Finanzbehérde dann an Steuerbehérden anderer EU-Mitgliedstaaten und anderer
Lander, die den CRS umsetzen, weitergegeben.

Anteilinhabern wird empfohlen, sich beziglich der DAC2/CRS-Auflagen im Hinblick auf ihre
eigene Situation an ihren Steuerberater zu wenden.

Begriffserlauterung
Bedeutung von Aans2ssigid im Fall von Unternehmen

Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und Kontrolle sich in Irland befindet, ist aus
steuerlicher Sicht unabhéngig von seinem Grundungsland in Irland anséssig. Eine Gesellschatft,
die keine zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland hat, jedoch am oder nach dem 1. Januar
2015 in Irland gegriindet wurde, ist in Irland steueransassig, ausser wenn die Gesellschaft im
Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land
nicht als in Irland anséassig erachtet wird.

Ein vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegrindetes Unternehmen ohne zentrale Verwaltung und
Kontrolle in Irland ist in Irland anséassig, es sei denn:

1. das Unternehmen (oder ein verbundenes Unternehmen) ist in Irland geschaftstatig und
untersteht letztendlich entweder Personen mit Wohnsitz in den EU-Mitgliedstaaten
oder in LAndern, mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen
hat, oder das Unternehmen (oder ein verbundenes Unternehmen) ist an einer
anerkannten Borse der EU oder an einer Borse in einem Land notiert, mit dem Irland
ein Doppelbesteuerungsunternehmen abgeschlossen hat; oder

2. das Unternehmen wird nach dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
einem anderen Land nicht als in Irland ansassig betrachtet.

Eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, gilt als in Irland
ansassig, wenn sie (i) in einem Territorium verwaltet und kontrolliert wird, mit dem ein
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Doppel besteuerungsabkommen mi-t Il rl and besteht

diese Verwaltung und Kontrolle bei Auslibung in Irland ausreichen wirde, um die Gesellschaft
zu einer in Irland steuerlich ansassigen Gesellschaft zu machen; und (ii) die Gesellschaft in
dem relevanten Territorium nach dessen Gesetzen steuerlich ansassig ware, wenn sie dort
gegrundet worden ware; und (iii) die Gesellschaft nicht anderweitig aufgrund der Gesetze eines
Territoriums als in diesem Territorium steuerlich ansassig erachtet wird.

Bedeutung von Aans2ssigi im Fall von nat¢rl

Eine Einzelperson gilt in einem Kalenderjahr als Person mit steuerlichem Wohnsitz in Irland,
wenn sie:

1. in diesem Kalenderjahr mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbracht hat, wobei die Anzahl der im aktuellen
Kalenderjahr in Irland verbrachten Tage mit der Anzahl der im Vorjahr in Irland
verbrachten Tage kombiniert wird.

Wenn eine Person in einem Kalenderjahr hochstens 30 Tage in Irland verbringt, findet die
Aweijahresbestimmungfikeine Anwendung.

Eine Person gilt an einem Tag als in Irland anwesend, wenn sie im Laufe dieses Tages zu
irgendeinem Zeitpunkt in Irfland anwesend ist.

Bedeutung von Adauerhaftem Wohnsitzd im Fal

Der Begriff Adau dimhGedensatz zu \Mogigsighi bezight sich auf die
Lebensgewohnheiten einer Person und weist auf einen Wohnsitz an einem Ort hin, an dem
sich die Person in gewissem Masse dauerhaft aufhadlt. Eine Person, die drei Jahre
hintereinander in Irland ansassig ist, wird zu Beginn des vierten Steuerjahres als Person mit
dauerhaftem Wohnsitz in Irland angesehen. Eine Person mit dauerhaftem Wohnsitz in Irland
ist nach drei aufeinander folgenden Steuerjahren, in denen sie nicht in Irland ansassig war,
nicht mehr eine Person mit dauerhaftem Wohnsitz in Irland. Beispielsweise bleibt eine Person,
die 2007 in Irland ansassig ist und dort ihren dauerhaften Wohnsitz unterhalt und in diesem
Jahr von Irland wegzieht, bis zum Ende des Steuerjahres 2010 eine Person mit dauerhaftem
Wohnsitz in Irland.

Bedeutung von AFinanzvermittlerh

Ein AFinanzvermittlerf ist eine Person, di e:

1. deren Geschéft im Empfang von Zahlungen aus einem regulierten, in Irland anséssigen
Anlageorganismus im Auftrag von anderen Personen besteht oder dies umfasst oder

2. Anteile an einem solchen Anlageorganismus im Auftrag von anderen Personen halt.

Vereinigtes Konigreich

DIE GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat hat die Absicht, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fiihren, dass sie keine
Gesellschaft mit Sitz in Grossbritannien wird. Unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
steuerrechtlich ihren Sitz nicht in Grossbritannien hat, dirften ihre Ertragen und Kapitalertrage
nicht den britischen Kérperschaftsteuern unterliegen.

ANTEILINHABER

Anteilinhaber, die ihren Wohnsitz in Grossbritannien unterhalten oder in Grossbritannien
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geschéftstatig sind, sind je nach ihren besonderen Umstanden verpflichtet, fir Dividenden oder
andere Gewinnausschittungen der Gesellschaft (einschliesslich von Rucknahmedividenden
oder Dividenden aus den realisierten Kapitalertragen der Gesellschaft) in Grossbritannien
Einkommen- oder Kérperschaftsteuern zu entrichten. Die Gesellschaft unterliegt in Bezug auf
die an britische Anleger ausgeschiitteten Dividenden keinen irischen Steuern, da derzeit
geplanti st |, dass s2mtliche Anteile in CREST oder

ei ne

Systemi gehalten werden soll en ( GenadAmneilirhaeri m vor her

sollten beachten, dass von der Gesellschaft gezahlte Dividenden fur britische Steuerzwecke
Auslandsdividenden umfassen.

Die Offshore Funds (Tax) Regulations von 2009 (in der jeweils aktuellen Fassung) enthalten
Bestimmungen, die britische Anleger in Offshore-Fonds betreffen kdnnen, welche wéhrend der
gesamten Besitzzeit der britischen Anleger von der britischen HM Revenue & Customs nicht
als ausschuttende Offshore-Fonds anerkannt werden oder als britische Berichtsfonds
zugelassen sind. Im Wesentlichen bedeutet dies, dass ein Gewinn, den ein britischer Anleger
bei der Verausserung seiner Anlage in einen Offshore-Fonds realisiert, normalerweise den
britischen Einkommensteuern (oder Korperschaftssteuern) und nicht den britischen
Kapitalertragsteuern (oder Koérperschaftsteuern auf steuerpflichtige Gewinne im Fall von
Unternehmensanlegern) unterliegt. Die Gesellschaft hat fir bestimmte Anteilsklassen ab ihrem
Berichtszeitraum ab dem 1. Januar 2010 den Status eines britischen Berichtsfonds beantragt
und beabsichtigt, dies weiterhin zu tun. Dabei erfullt die Gesellschaft ihre Verpflichtungen zur
Berichterstattung, indem sie den Anteilinhabern die in den Offshore Funds (Tax) Regulations
von 2009 vorgeschriebenen Informationen zur Verfiigung stellt.

Nahere Angaben dar ¢ ber |, wel che Anteilsklassen den Status

Fundi erhalten haben, si nd auf-und &allbeNdeled (Bnitéde der
Kingdom HM Revenue & Customs) unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds zu finden.

Anteilinhaber von Berichtsfonds kénnen unabhangig von der tatséchlichen Ausschuttung fur
den in einem Berichtszeitraum zu berichtenden Ertrag besteuert werden. Der zu versteuernde
Betrag pro Anteil ist der gesamte zu berichtende Ertrag (bereinigt um zuléssige Ausgleiche) fur
den Zeitraum geteilt durch die Anzahl der am Ende dieses Zeitraums in Umlauf befindlichen
massgeblichen Anteile.

Die Gesellschaft stellt den Anteilinhabern bis zum 30. Juni jedes Jahres die Informationen zu
ihren jeweiligen meldepflichtigen Ertragen, die sie fir ihre britische Steuererklarung bendtigen,
unter www.etf.hsbc.com zur Verfligung. Anleger, die keinen Internetzugang haben, kénnen ein
Exemplar dieser Informationen schriftlich bei HSBC ETFs PLC, 25/28 North Wall Quay, IFSC,
Dublin 1, Irland anfordern.

Tatsachliche Streuung

Die angestrebten Anteilinhaberd er Gesel |l schaft sin
Begriffsbestimmungeni def i ni ert) in den L2n
Gesellschaft zum Vertrieb zugelassen sind.

d Anhdng H:si ge
d

Die Anteile der Gesellschaft werden zulassigen Anlegern leicht zuganglich gemacht, indem sie
zum Kauf Uber das in diesem Prospekt dargelegte Zeichnungsverfahren oder infolge der
Notierung ihrer Anteile an einer oder mehreren Boérsen Uber Bdérsenmakler oder
Aktienhandelsservices zur Verfiigung gestellt werden. Die globale Vertriebsstelle und/oder die
ortlichen Vertriebsstellen (die zu gegebener Zeit bestellt werden) werden bei einer Vielzahl von
zulassigen Anlegern aktiv fir eine Anlage in die Anteile der Gesellschaft werben und diesen
den Prospekt der Gesellschaft zur Verfugung stellen. Dartber hinaus sind der Prospekt und
Zeichnungsscheine direkt am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft erhdltlich. Daher geht die Gesellschaft davon aus, dass sie jedem
zulassigen Anleger Gelegenheit bietet, Informationen Utber die Gesellschaft zu bekommen und
ihre Anteile zu erwerben.

Die Gesellschaft beabsichtigt, dass ihre Anteile Giber die globale Vertriebsstelle und/oder lokale
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Vertriebsstellen (die zu gegebener Zeit bestellt werden) auf eine Weise beworben und
bereitgestellt werden, die zulassige Anleger anzieht.

Anteilinhaber mit Wohnsitz in Grossbritannien, die Unternehmen sind

Anteilinhaber sollten beachten, dass Anteilinhaber, die Unternehmen mit Wohnsitz in
Grossbritannien oder in  Grossbritannien  geschéaftstatig sind, sind durch die
Kreditbestimmungen der britischen Steuergesetze in dem fir sie zutreffenden
Rechnungslegungszeitraum steuerpflichtig, wenn mehr als 60 % der Anlagen der Gesellschaft
(im Wesentlichen) aus zinsbringenden Anlagen bestehen (einschliesslich von Anlagen in
Organismen fir gemeinsame Anlagen, die selbst mehr als 60 % ihrer Anlagen in
zinsbringenden Vermdgenswerten oder Derivativen halten, welche weitgehend zinsbringende
Anlagen zum Ziel haben). Nach diesen Bestimmungen wird die Wertdnderung der Anteile an
der Gesellschaft wahrend ihres  Rechnungslegungszeitraums als Teil der
Unternehmensertrage dieses Rechnungslegungszeitraums besteuert, wobei die Wertanderung
zum Marktpreis ausgewiesen wird.

Private Anteilinhaber mit Wohnsitz in Grossbritannien

Anteilinhaber sollten beachten, dass die von der Gesellschaft ausgeschutteten Dividenden fir
die Zwecke der britischen Einkommenssteuer ausléandische Dividenden enthalten und dass
diese Dividenden mit einer Steuergutschrift in Hohe von einem Neuntel der
Bruttodividendenzahlung der Gesellschaft verbunden sind, sofern die Dividenden fur die
Zwecke der britischen Steuer nicht wie im Folgenden dargelegt als Zinsen besteuert werden.

Im Allgemeinen wird die Dividende fir die Zwecke des britischen Steuerrechts als Zinszahlung
an die Anteilinhaber behandelt und es fallt keine Steuergutschrift an, wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Berichtszeitraums, in dem die Dividende gezahlt wird (oder wahrend
des vorhergehenden Berichtszeitraums oder wahrend der zwdlf Monate bis zum Beginn des
Berichtszeitraums, in dem die Dividende gezahlt wird, wenn diese Frist langer ist), tber 60 %
der Anlagen des Fonds (an dem Anteile gehalten werden) im Wesentlichen aus verzinslichen
Anlagen bestehen (einschliesslich von Barmitteln, Anleihen oder sonstigen Wertpapieren
zusammen mit Anlagen in Investmentfonds, die selbst mehr als 60 % ihrer Anlagen in
verzinslichen Vermdgenswerten oder Derivativen halten, die sich weitgehend auf verzinsliche
Anlagen, Devisen, Bonitat oder Devisen beziehen).

Anteilinhaber, die weder ihren voriibergehenden noch ihren dauerhaften Wohnsitz in
Grosshbritannien unterhalten, sollten die Bestimmungen von Chapter 2, Part 13 des Income Tax
Act 2007 zur Kenntnis nehmen. Diese Bestimmungen konzentrieren sich darauf, die
Hinterziehung von Einkommensteuern mit Transaktionen zu verhindern, die die Ubertragung
von Vermogenswerten oder Ertrdgen an Personen (einschliesslich von Unternehmen) im
Ausland bewirken, wodurch die Anteilinhaber flr die von diesen Personen in ihrem Namen
erhaltenen Ertrage verantwortlich gemacht werden kdnnten. Die Gesetzgebung bezieht sich
nicht auf die Besteuerung von Kapitalertragen.

Fur die Zwecke der britischen Erbschaftssteuer werden die Anteile an der Gesellschaft als
auslandische Vermdgenswerte klassifiziert.

Personen ohne standigen Wohnsitz in Grossbritannien, die die Besteuerung nach der
Remittance Basis in Anspruch nehmen

Fur britische Einkommensteuerzwecke stellen von der Gesellschaft gezahlte Dividenden
Arelevante Aus| Dedsgerdbrdie @widendenaals.Dividenden besteuert
werden und moglicherweise mit einer Steuergutschrift verbunden sind, wird jedoch wie oben
fur private Anteilinhaber mit Wohnsitz in Grossbritannien dargelegt entschieden.

Je nach ihren persdnlichen Verhéaltnissen unterliegen Anteilinhaber, die ihren voriibergehenden
oder gewdhnlichen, aber nicht ihren standigen Wohnsitz in Grossbritannien unterhalten (und
auf die die Remittance Basis Besteuerung zutrifft), britischen Einkommensteuern fiir die von
der Gesellschaft bezahlten Dividenden, sofern diese Dividenden nach Grossbritannien
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Uberwiesen werden oder dies angenommen werden darf.

Fur die Zwecke der britischen Kapitalertragsteuern stellen die Anteile an der Gesellschaft
Aausl @ndi sche Verm°genswertef dar.

SDRT (Stamp Duty Reserve Tax) und Stempelsteuern

Der Gesellschaft kdnnen beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren in Grossbritannien und
anderen Landern Ubertragungssteuern auferlegt werden. Insbesondere entstehen der
Gesellschaft in Grossbritannien beim Kauf von Anteilen an Unternehmen, die in
Grossbritannien gegriindet wurden oder in Grossbritannien ein Anteilsregister fuhren, SDRT
mit einem Satz von 0,5 % (oder wenn die Ubertragung nicht in nicht physischer Form
durchgefihrt wird, mit einem entsprechenden Stempelsteuersatz). Diese Steuern ergeben sich
aus den normalen Anlagegeschéften der Gesellschaft und dem Kauf von Wertpapieren nach
dem Anteilskauf der Zeichner. Wenn auf interessierte Anleger keine Ausnahmeregelung zutrifft
(wie die fur Finanzvermittler im Sinne von Section 88A des Finance Act 1986 geltende
Regelung) sind konnen SDRT (oder Stempelsteuern) mit dem besagten Satz veranlagt werden,
wenn Wertpapiere nach der Anteilsriicknahme an die Anteilinhaber tGbertragen werden.

Da die Gesellschaft nicht in Grossbritannien gegrindet wurde und das Anteilsregister
ausserhalb von Grossbritannien gefiihrt wird, entstehen ausser wie oben angegeben keine
SDRT aus der Ubertragung, Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen. Stempelsteuern sind
nicht zahlbar, wenn ein schriftlicher Ubertragungsantrag fiir die Anteile an der Gesellschaft
jederzeit ausserhalb von Grossbritannien unterzeichnet und aufbewahrt wird.

SONSTIGE RECHTSGEBIETE
Angaben zur Besteuerung in Frankreich i Besteuerung franzésischer Anteilinhaber

Artikel 150-0D des Code Général des Impdts

Damit ein Fonds die Zulassungsanforderungen gemass Artikel 150-0D des Code Général des
Impéts erflllt, darf der Gesamtbetrag, der in Aktien oder aktiendhnlichen Wertpapieren
angelegt wird, zu keinem Zeitpunkt weniger als 75 % betragen. Die Zulassigkeit gilt nur far
Zeichnungen vor dem 1. Januar 2018.

Zurzeit gilt die Zulassigkeit nach Artikel 150-0D fir die folgenden Fonds:

Fonds

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

HSBC FTSE 100 UCITS ETF

HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS ETF
HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN UCITS ETF
HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF
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HSBC MSCI USA UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
HSBC S&P 500 UCITS ETF

Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft enthalten eine Bestatigung der
Zulassigkeit dieser Fonds gemass Artikel 150-0D sowie das Datum, ab dem sie die
Zulassungskriterien erfillen.

Informationen zur Besteuerung in Deutschland i Besteuerung deutscher Anteilinhaber
Die Informationen in diesem Abschnitt stellen einen groben Uberblick iiber bestimmte Aspekte
des deutschen Steuersystems dar, basierend auf den Gesetzen und den offiziellen Richtlinien,
die derzeit zur Verfigung stehen und die sich andern kénnen. Die Informationen sind nicht
vollstandig und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.

Neue Steuerregelung fir Investmentfonds mit Wirkung ab dem 8. November 2018

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, die nachstehend aufgefiihrten Fonds in
Ubereinstimmung mit der sogenannten Teilfreistellungsregelung fiir Aktienfonds gemaéss § 20
Abs. 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes (seit dem 8. November 2018 in Kraft) zu
verwalten.

Dementsprechend sind die nachstehend aufgefiihrten Fonds bestrebt, fortlaufend einen
Mindestprozentsatz ihres Nettovermégens im Sinne von 8§ 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes InvStG (2018) zu investieren.

% des Fonds- Fonds
Nettorvermdgens
Mehr als 50 % HSBC FTSE 100 UCITS ETF

HSBC MSCI AC FAR EAST EX JAPAN UCITS ETF

HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF
HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF
HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF
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HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI USA UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

HSBC S&P 500 UCITS ETF

HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY UCITS ETF
HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF

HSBC ASIA PACIFIC EX JAPAN SUSTAINABLE EQUITY
UCITS ETF

HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF
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ERHEBUNG VON ANTEILINHABERDATEN

Anteilinhaberdaten dirfen von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder einem
anderen Serviceanbieter gesammelt, ermittelt oder bei den Anteilinhabern angefordert und vom
Anlageverwalter (oder der HSBC Group oder Dritten unten den nachstehenden Umsténden) im
Zusammenhang oder in Verbindung mit Dienstleistungen, Compliance-Auflagen und/oder Aktivitaten
zum Risikomanagement hinsichtlich Finanzdelikten verarbeitet und gespeichert werden.

Wenn ein Anteilinhaber Daten zu seiner Person, die vom Anlageverwalter oder einem Serviceanbieter
in angemessenem Umfang angefordert wurden, nicht bereitstellt oder der Nutzung solcher Daten (ggf.
einschliesslich deren Ubertragung und Offenlegung) unter den in diesem Prospekt dargelegten
Umstanden nicht zustimmt oder andere Massnahmen, die in angemessenem Umfang (schriftlich) vom
Anlageverwalter in Verbindung mit Steuerdaten gefordert werden, nicht durchfihrt, kann dies dazu
fuhren, dass der Anlageverwalter (oder ein Serviceanbieter) nicht imstande ist, die Gesamtheit oder
einen Teil seiner Dienstleistung gegeniiber dem Anteilinhaber in direkter oder indirekter Weise zu
erbringen oder weiterhin zu erbringen, und/oder nicht zu Folgendem in der Lage ist:

@) erforderliche oder geeignete Massnahmen fiir die HSBC Group zu ergreifen, um lokale
oder auslandische Auflagen zur Offenlegung und Berichterstattung gegeniber
zustandigen Behorden zu erfillen;

(b) geeignete Schlussfolgerungen hinsichtlich des Status des Kontos bzw. der Konten des
Anteilinhabers zu ziehen (z. B. dass Konten Informationsersuchen der entsprechenden
Steuerbehodrden unterliegen oder eine anderweitige diesbezigliche
Berichterstattungspflicht gegenuber solchen Steuerbehérden besteht, unabhéngig vom
tatsachlichen Status solcher Konten);

(©) den Anteilinhaber anzuweisen, seine Beteiligung an der Gesellschaft innerhalb einer
bestimmten Frist zu veraussern und, falls dies nicht innerhalb der gesetzten Frist
geschieht, die Anteile zurickzunehmen.

Der Anteilinhaber erklart sich einverstanden, zeithah oder innerhalb der in Anfragen des
Anlageverwalters oder eines Mitglieds der HSBC Group angegebenen Frist mitzuteilen, wenn es zu
Anderungen hinsichtlich der Daten des Anteilinhabers und/oder des Status der juristischen Person
kommt, die er zuvor beim Anlageverwalter oder einem Mitglied der HSBC Group hinterlegt hat.

Spezifische Bestimmungen fur Anteilinhaber, bei denen es sich um juristische Personen handelt:

Der Anteilinhaber i s t verpflichtet), seine Angestellten,

beteiligten Eige nt ¢ mer A, Akontrollierende Personeni (wie

innerhalb der Unternehmensgruppe des Anteilinhabers (sowie deren Angestellte) uber die Verarbeitung,
Speicherung, Offenlegung und Ubertragung von personlichen Daten und Steuerdaten einer solchen
Person durch den Anlageverwalter oder die HSBC Group, zu der es aufgrund oder in Verbindung mit

Direkt

dem Abschnitt ArEeilirhabbrd age wiondes Prospekts kommt, i

und/oder alle erforderlichen Einwilligungen von ihnen einzuholen. Die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter oder ein anderes Mitglied der HSBC Group ist nicht haftbar gegeniiber dem
Anteilinhaber oder Dritten in Bezug auf diesbeziigliche Verluste.

Im Hinblick auf Steuerinformationen ist der Anteilinhaber verpflichtet: (i) jahrlich eine schriftliche
Verzichts- oder Einverstandniserklarung auf der Ebene des Rechtsgebildes und einen Eigentimer-
Meldebericht vorzulegen; und/oder (ii) auf Anfrage des Anlageverwalters eine schriftliche Verzichts-
oder Emverstandniserklarung von den Awesentlich
Personenin (wie vorstehend definiert) einzuhol
Anlageverwalter vorgelegt werden, um es ihm zu ermdglichen, steuer- und kontenspezifische
Finanzinformationen zu verwalten und gegenuber lokalen oder auslandischen Steuer- oder
Finanzbehoérden offenzulegen und zu berichten.

Aktivitdten zum Risikomanagement hinsichtlich Finanzdelikten
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Ungeachtet und in Ergéanzung zu Vorstehendem kann der Anlageverwalter beliebige weitere
Massnahmen in seinem alleinigen Ermessen ergreifen, die er fiir geeignet halt, um Gesetze,
Vorschriften, Sanktionen, internationale Richtlinien, interne Richtlinien und Verfahren der HSBC Group
und/oder Anfragen von Behorden zu erfillen, die in Bezug zu oder Verbindung mit Aktivitaten zum
Risikomanagement hinsichtlich Finanzdelikten stehen oder deren Forderung dienen. Zu solchen
Massnahmen kann insbesondere das Uberwachen, Untersuchen, Aufschieben, Sperren oder
Verweigern von Zahlungen oder der Bereitstellung aller oder eines Teils der Dienstleistungen oder
eines Antrags auf Dienstleistungen oder der Inanspruchnahme oder Nutzung einer Kreditfazilitat z&hlen
oder die Verarbeitung von Anteilinhaberdaten (insbesondere der Abgleich von Anteilinhaberdaten mit
anderen im Besitz der HSBC Group befindlichen Daten); und die Offenlegung von zugehérigen
Anteilinhaberdaten.

Behorden kdnnen zudem beliebige Massnahmen im Rahmen der geltenden Gesetze und Vorschriften
mit Bezug auf Finanzdelikte ergreifen, die eine oder mehrere der vorstehend genannten Massnahmen
nach sich ziehen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder ein anderes Mitglied der HSBC Group ist nicht
gegenuber dem Anteilinhaber oder Dritten fir wie auch immer entstehende Verluste haftbar, die dem
Anteilinhaber oder Dritten vollstandig oder teilweise im Zusammenhang mit oder im Hinblick auf
Aktivitaten zum Risikomanagement hinsichtlich Finanzdelikten entstehen.

GEBUHREN UND KOSTEN

Die Gebuhrenstruktur der Gesellschaft sieht vor, dass die Gebihren und Kosten der einzelnen Fonds

als eine einzige Gebg¢hr bezahlt Gesmmtdostenquoli e 6 @ o tGalb ¢ h 1
Expense TERf)bezeichnek Die TER umfasst auch jeden falligen Teil der Kosten der

Gesellschaft, der den Fonds zu gegebener Zeit zugewiesen wird.

Die TER wird an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, die wiederum fur die Zahlung der sonstigen
operativen Kosten der Gesellschaft zustandig ist. Dazu gehoren die Honorare und Spesen des
Verwaltungsrats, die Gebihren und Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters,
der Vertriebsstellen, der Verwahr-, Verwaltungsstelle, der Abschlussprifer, des Secretary und die
Betriebskosten fur Verwaltung und Dienstleistungen wie folgt:

Die TER deckt samtliche Gebihren und Kosten, mit Ausnahme der bei der Neuausrichtung des
Portfolios anfallenden Transaktionskosten und Steuern oder Abgaben, die alle separat aus dem
Vermogen des betreffenden Fonds bezahlt werden, ab.

Ausserdem kann die Transferstelle einem primdren Marktmacher etwaige operative Kosten in
Zusammenhang mit Transaktionen am Primarmarkt, die Teil der GeblUhren und Abgaben sind, wie in
dem entsprechenden Fondsnachtrag beschrieben, in Rechnung stellen.

Ohne die Genehmigung der Verwaltungsratsmitglieder kann das Jahreshonorar der einzelnen
Ver wal tungsratsmitgl i e50.@00 (wobkisithtjedeb Yemaltungsradsmitglied beis G
dem Beschluss, der sich auf seine Vergitung bezieht, der Stimme enthalt).

Nachfolgend ist eine (nicht vollstandige) Liste der Arten von Dienstleistungen angegeben, die von den
Betriebs-, Verwaltungs- und Servicekosten gedeckt werden:

0) samtliche Griindungskosten der Gesellschaft;
(i) die Kosten der Notierung und Aufrechterhaltung der Notierung der Anteile an einer Borse;
(iii) Registrierungskosten;
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(iv) Lizenzgebuhren fur Finanzindizes;

(v) die Kosten der Einberufung und Abhaltung der Sitzungen des Verwaltungsrats und der
Hauptversammlungen der Anteilinhaber;

(vi) die Geblhren und Kosten der Fachdienste von Anwalten, Abschlusspriifern und sonstigen
Beratern;

(vii) die Kosten und Aufwendungen der Erstellung, des Drucks, der Veroffentlichung und Verteilung
von Prospekten, Nachtragen, Jahres- und Halbjahressberichten und anderen Dokumenten flr
die derzeitigen und zukiinftigen Anteilinhaber;

(viii)  die Kosten und Aufwendungen eines vom Anlageverwalter bestellten Anlageberaters;

(ix) fur wahrungsabgesicherte Klassen Gebiihren an Dritte zur Deckung der Durchfuhrung der
Wahrungssicherungspolitik der Anteilsklasse. Fur wahrungsabgesicherte Klassen wird eine
zusatzliche Gebuhr fur diese Dienstleistung erhoben, wie in der jeweiligen Fondserganzung
beschrieben;

x) die anderen bei der Fortfiihrung der Geschéfte der Gesellschaft oder der Fonds erforderlichen
und angemessenen Kosten und Aufwendungen (ausschliesslich einmaliger und
aussergewohnlicher Kosten und Aufwendungen), die bei Gelegenheit anfallen und vom
Verwaltungsrat genehmigt wurden.

Die TER wird taglich auf Basis des Nettoinventarwerts jedes Fonds berechnet und verbucht und am
Ende jedes Monats bezahlt. Die TER jedes Fonds der Gesellschaft ist im entsprechenden
Fondsnachtrag angezeigt. Sind die bei der Verwaltung eines Fonds anfallenden Kosten hdher als die
oben erlauterte TER, entrichtet die Verwaltungsgesellschaft den Fehlbetrag aus ihrem eigenen
Vermogen.

Es wird nicht davon ausgegangen, dass die TER die in den jeweiligen Fondsnachtrdgen angezeigten
Betrage Ubertreffen wird. Sollte jedoch ein hdéherer Betrag nétig sein, erfordert dieser die vorherige
Genehmigung der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds, wobei diese Genehmigung die Mehrheit der
Stimmen der auf einer Hauptversammlung anwesenden oder samtlicher Anteilinhaber bei einem
schriftlichen Beschluss erfordert.

Sofern in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, hat die Gesellschaft fir die Ausgabe oder
den Verkauf der Anteile an ihrem Kapital keinen Provisionen, Abschlagen, Courtagen oder anderen
Sondervereinbarungen zugestimmt.

Anteilinhaber sollten beachten, dass eventuell gelegentlich Beschrankungen den Handel der HSBC
Group mit bestimmten Wertpapieren einschranken kénnen. Unter solchen Umstéanden und/oder wenn
politische Entscheidungen anderer Lander den Anlageverwalter daran hindern, das Engagement
bestimmter Komponenten des Indexes physisch nachzubilden, kdnnen ersatzweise Derivate eingesetzt
werden. In diesem Fall werden die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Transaktionskosten
aus dem Vermdogen des jeweiligen Fonds gezabhilt.
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SATZUNGS- UND ALLGEMEINE INFORMATIONEN

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwabhrstelle, die Verwaltungsstelle, die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter kénnen
hin und wieder als Geschéftsfihrer, Register-, Transfer- oder Verwaltungsstelle, Treuhander,
Verwahrstelle, Anlageverwalter, Berater oder Vertriebsstelle flir andere Fonds oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen handeln, die ahnliche Anlageziele haben wie die Gesellschaft, oder auf sonstige
Weise an diesen Fonds oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen beteiligt sein. Es ist daher mdglich,
dass ihre eigenen Interessen im normalen Verlauf ihrer Geschafte mit denen der Gesellschaft in Konflikt
geraten. Sie haben sich in diesem Fall zu jeder Zeit an ihre Verpflichtungen aus der Griindungsurkunde
und Satzung der Gesellschaft bzw. anderen Vereinbarungen zu halten, in denen sie als Vertragspartner
genannt sind oder an die sie der Gesellschaft gegeniiber gebunden sind und insbesondere sind sie
verpflichtet, im Interesse der Anteilinhaber zu handeln, wenn sie Anlagen vornehmen, die zu
Interessenkonflikten fuhren kdnnten, und sich zu bemuihen, diese Konflikte auf gerechte Weise
beizulegen und insbesondere hat die Verwaltungsgesellschaft dafir zu sorgen, dass der
Anlageverwalter sich verpflichtet, bei der Zuweisung von Anlagemdglichkeiten fiir die Gesellschaft so
zu handeln, wie er dies im guten Glauben fir recht und billig erachtet.

Fur die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter bzw. deren Beauftragte
und Unterbeauftragte (mit Ausnahme etwaiger Unterdepotbanken gruppenfremder Gesellschaften, die
von der Verwahrstelle ernannt werden) sowie fir alle mit besagter Verwahrstelle verbundenen
Gesellschaften und fur die Gruppengesellschaften der besagten Verwaltungsgesellschaft,, des
Anlageverwalters sowie der Beauftragten und Unterbeauftragten besteht kein Verbot, mit
Vermdgenswerten der Gesellschaft zu handeln, mit der Massgabe, dass diese Transaktionen in
Verhandlungen mit unabhéngigen Partnern durchgefiihrt werden und im Interesse der Anteilinhaber
sind. Zulassige Transaktionen zwischen der Gesellschaft (oder der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag
der Gesellschaft) und diesen Parteien erfordern (i) die beglaubigte Begutachtung einer Person, die die
Verwahrstelle (oder bei einer Transaktion der Verwahrstelle eine von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigte) als unabhangig und kompetent genehmigt hat; oder (ii) eine Ausfihrung zu den besten
Bedingungen nach den Regelungen organisierter Borsen; oder (iii) wenn (i) und (ii) nicht durchfiihrbar
sind, eine Ausfiihrung zu den Bedingungen, von denen die Verwahrstelle (oder bei einer Transaktion
der Verwahrstelle die Verwaltungsgesellschaft) Uberzeugt ist, dass sie den in diesem Absatz
dargelegten Bedingungen entsprechen. Die Verwahrstelle (oder der Verwaltungsrat, wenn es um eine
Transaktion geht, an der Verwabhrstelle oder ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle beteiligt
ist) mussen dokumentieren, wie sie die Bedingungen unter (i), (i) oder (iii) oben erfullen. Wenn
Transaktionen gemass (iii) durchgefihrt werden, miussen die Verwahrstelle (oder der Verwaltungsrat,
wenn es um eine Transaktion geht, an der Verwahrstelle oder ein verbundenes Unternehmen der
Verwahrstelle beteiligt ist) den Grund dafir dokumentieren, dass die Transaktion den in diesem Absatz
dargelegten Grundsatzen entspricht. Die Verwahrstelle ist befugt, Barmittel der Gesellschaft
vorbehaltlich der Bestimmungen der Central Bank Acts 1942 bis 1998 in der durch den Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland Act 2003 abge&anderten Fassung zu halten.

Der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, dem Anlageverwalter oder
einer anderen mit der Gesellschaft verbundenen Person ist es gestattet, in der Funktion einer
Akompetenten Fachkraftf  dssenungswerth gingsc \feemidgensiwectsh enes
Fonds gemass den oben i m EAtduad rdest tNettolventarwertsii er k
Bewertungsregeln zu bestimmen. Anleger sollten jedoch zur Kenntnis nehmen, dass in den Féllen, in
denen die durch die Gesellschaft an diese Personen zahlbaren Gebihren vom Nettoinventarwert
abhangen, ein Interessenkonflikt entstehen koénnte, da diese Geblhren zusammen mit dem
Nettoinventarwert ansteigen. Diese Personen werden sicherstellen, dass derartige Konflikte auf
gerechte Weise und im Interesse der Anteilinhaber beigelegt werden.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats kann Vertragspartner oder auf sonstige Weise an einem Geschaft
oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft oder an einem Geschéaft oder einer Vereinbarung beteiligt
sein, das/die fur die Gesellschaft von Interesse ist, mit der Massgabe, dass er dem Verwaltungsrat die
Art und den Umfang seiner wesentlichen Interessen vor Abschluss dieses Geschéfts oder dieser
Vereinbarung mitgeteilt hat. Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes festlegt, ist ein
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Verwaltungsratsmitglied berechtigt, in Bezug auf einen Vertrag oder eine Vereinbarung oder ein
Angebot jeglicher Art, an dem/der er massgeblich beteiligt ist, seine Stimme abzugeben, nachdem er
den Verwaltungsrat Uber seine Beteiligung in Kenntnis gesetzt hat. Mit Ausnahme der Angaben im
Ab s ¢ hVeiwaltunghrat und Secretaryi des Prospekts war kein Mi
eine mit einem Verwaltungsratsmitglied verbundene Person am Anteilskapital der Gesellschaft
wirtschaftlich oder auf andere Art beteiligt oder war massgeblich an der Gesellschaft oder einem Vertrag
oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft beteiligt mit der Ausnahme, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglied(er) Zeichnungsanteile halten kénnen. Der Verwaltungsrat wird sich bemuhen,
Interessenkonflikte auf gerechte Weise beizulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet von der Verwaltungsgesellschaft, dass sie fur die Kéaufe und
Verkaufe der Gesellschaft Makler wahlt, bei denen es sich in einigen Féllen um eine Tochtergesellschaft
des Anlageverwalters handeln kann, die der Gesellschaft die beste Ausfihrung bieten. Um die beste
Ausfihrung sicherzustellen, hat der Anlageverwalter die gesamten wirtschaftlichen Ergebnisse der
Gesellschaft (Hohe der Provision und andere Kosten), die Effizienz der Transaktion, die Kompetenz des
Maklers bei Mengengeschaften, die Verfligbarkeit des Maklers fiir zukiinftige schwierige Transaktionen
sowie die Finanzkraft und Bestandigkeit des Maklers zu berlcksichtigen.

VERSAMMLUNGEN

Die Gesellschaft beraumt mindestens einmal im Jahr eine Hauptversammlung an, bei der es sich um ihre
Jahreshauptversammlung handelt. Die Ladung zur Versammlung ist den Anteilinhabern mindestens
einundzwanzig (21) Tage (einschliesslich des Tages, an dem die Ladung zugestellt wird oder als
zugestellt angesehen wird, und des Tages, fur den die Ladung zugestellt wird) im Voraus zuzustellen. Die
Ladung gibt den Ort, das Datum und die Uhrzeit der Versammlung und die Bedingungen der
bevorstehenden Beschliisse an. Ein Anteilinhaber kann einen Stimmrechtsvertreter bestimmen, der an
seiner Stelle an der Versammlung teilnimmt. Die mit den Anteilen verbundenen Stimmrechte werden in
di esem Pr osSpmrkrechtafin tgeernafuer erl 2utert .

BERICHTE UND ABSCHLUSSE
Der Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft endet jedes Jahr am 31. Dezember.

Der Verwaltungsrat hat in jedem Jahr fur die Gesellschaft die Erstellung eines Jahresberichts und eines
gepriften Jahresabschlusses fir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember zu veranlassen. Der
Jahresbericht und gepriifte Jahresabschluss wird den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach
dem Ende des jeweiligen Rechnungslegungszeitraums und mindestens einundzwanzig (21) Tage vor der
Jahreshauptversammlung zugestellt. Des Weiteren ist der Verwaltungsrat daftir zustandig, die Erstellung
eines Halbjahresberichts zu veranlassen, der den ungepriften Halbjahresabschluss der Gesellschaft
enthalt. Der Halbjahresabschluss wird jedes Jahr am 30. Juni erstellt. Der Halbjahresabschluss der
Gesellschaft wird den Anteilinhabern innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des jeweiligen
Rechnungslegungszeitraums zugestellt. Der Jahres- und Halbjahresbericht wird den Anteilinhabern per
E-Mail oder Uber andere elektronische Kommunikationsmittel Ubermittelt; die Anteilinhaber und
interessierten Anleger konnen jedoch auch beantragen, dass ihnen die Berichte in Papierform per Post
zugesandt werden.

GRUNDUNG DER GESELLSCHAFT
Der Verwaltungsrat bestétigt, dass die Gesellschaft am 27. Februar 2009 in Irland gegriindet wurde.
ABWICKLUNG

Die Bestimmungen der Satzung sehen Folgendes vor:
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a) Bei einer Abwicklung der Gesellschaft ist der Insolvenzverwalter verpflichtet, die
Vermogenswerte der Gesellschaft auf eine Weise und in einer Reihenfolge zu verwenden, die
er zur Befriedigung der Anspriiche der Glaubiger fur erforderlich halt. Der Insolvenzverwalter
hat in den Geschéftsbichern der Gesellschaft die fir die an die Anteilinhaber zu verteilenden
Vermogenswerte erforderlichen Umbuchungen vorzunehmen, um die effektiven Anspriiche der
Glaubiger auf die Inhaber der verschiedenen Anteilsklassen in einem Verhaltnis zu verteilen, das
der Insolvenzverwalter nach seinem Ermessen fiir gerecht halt.

b) Die an die Anteilinhaber zu verteilenden Vermdgenswerte werden in der folgenden Rangordnung
zugeteilt:

() Zuerst die Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile jeder Serie in einer
Wahrung, auf die diese Serie lautet (oder in einer anderen, vom Insolvenzverwalter
gewahlten Wahrung), wobei dieser Betrag (unter Verwendung eines vom
Insolvenzverwalter bestimmten Wechselkurses) soweit mdglich dem Nettoinventarwert
der Anteile dieser Serie entspricht, die diese Anteilinhaber zu Beginn der Abwicklung
jeweils hielten mit der Massgabe, dass die Gesellschaft geniigend Vermdgenswerte
besitzt, um diese Zahlungen zu leisten. Sollte die Gesellschaft flr eine Serie von
Anteilen nicht genligend Vermdgenswerte besitzen, um diese Zahlung zu leisten, kann
fur die Zahlung an die Inhaber jeder Anteilsserie der der Gesellschaft zu diesem
Zeitpunkt verbliebene Restbetrag in Anspruch genommen werden, wobei diese
Zahlung proportional zu der von dieser Serie gehaltenen Anzahl von Anteilen erfolgt.

(ii) Zweitens die Zahlung eines Betrags, der den dafiir bezahlten Nennbetrag nicht
Ubersteigt, an die Inhaber der Zeichnungsanteile und Thesaurierungsanteile, der aus
den Vermdgenswerten der Gesellschaft entrichtet wird, die nach Inanspruchnahme der
Bestimmungen des vorstehenden Absatzes (i) noch Ubrig sind. Sollten wie oben
erwahnt nicht gentigend Vermogenswerte zur Verfligung stehen, um diese Zahlung in
voller Hohe zu entrichten, kdnnen die Vermégenswerte der Gesellschaft nicht in
Anspruch genommen werden.

(i) Drittens die Zahlung an die Inhaber jeder Serie von Anteilen eines der Gesellschaft zu
jenem Zeitpunkt verbliebenen Restbetrags, wobei diese Zahlung proportional zu der
von dieser Serie gehaltenen Anzahl von Anteilen erfolgt.

(c) Bei einer Abwicklung der Gesellschaft (ob freiwillig, unter Aufsicht oder auf gerichtliche
Anweisung) kann der Insolvenzverwalter mit der durch einen Sonderbeschluss oder eine
Bestimmung des Acts verliehenen Befugnis das gesamte oder einen Teil des Vermogens der
Gesellschaft unter die Anteilinhaber in bar verteilen unabhangig davon, ob dieses Vermdgen
aus einer Anlage einer Art bestehen, und kann fir diese Zwecke eine Klasse oder mehrere
Klassen von Anlagen mit einem Wert ansetzen, den er fir gerecht halt, und kann bestimmen,
wie diese Verteilung an die Anteilinhaber oder verschiedene Gruppen von Anteilinhabern
vorzunehmen ist. Die Anteilinhaber kénnen beantragen, dass das ihnen in bar zuzuteilende
Vermdgen zuerst in Bargeld umgewandelt werden soll. Der Insolvenzverwalter kann mit
derselben Befugnis einen Teil des Vermogens zur Aufbewahrung fiir die Anteilinhaber auf einen
Treuhander so Ubertragen, wie er dies dank derselben Befugnis flr angebracht hélt, wobei die
Gesellschaft jedoch auf eine Weise abgewickelt und liquidiert wird, dass kein Anteilinhaber zur
Annahme von Vermégenswerten gezwungen ist, die mit einer Verbindlichkeit belastet sind.

WESENTLICHE VERTRAGE

Es wurden die f ol gen dManagement dnd Verwalbusgih nui Gebidden uAd

Kostenfi di eses Prospekts z u slichemmader gned§lichsraeise mvesentlerse® n t

Vertrage abgeschlossen:
(a) der Verwaltungsvertrag vom [1. April 2019] zwischen der Gesellschaft und der

Verwaltungsgesellschaft, gemass dem die Verwaltungsgesellschaft zur
Verwaltungsgesellschaft und zur globalen Vertriebsstelle der Gesellschaft bestellt wurde und
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dessen Bestimmungen im Abschnitt AManagement und Verwaltungfi des Prospekt:
zusammengefasst sind;

(b) der Anlageverwaltungsvertrag vom [1. April 2019] zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter, mit dem der Anlageverwalter zum
Anlageverwalter der Gesellschaft bestellt wurde und dessen Bestimmungen im Abschnitt
MAanagement und Verwaltungii d e s Brzusanmengefasst sind;

(c) der Verwaltungsvertrag vom 23. Marz 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle, mit dem die Verwaltungsstelle zur Erbringung von Verwaltungs- und
Rechnungslegungsdiensten fur die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Gesellschaft
bestellt wurde und dessen Bestimmungen im Abschnitt AManagement und Verwaltungii d e s
Prospekts zusammengefasst sind; und

(d) der Verwahrungsvertrag vom [1. April 2019] =zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, mit denen die Verwahrstelle zur Verwahrstelle
der Gesellschaft bestellt wurde und deren Bestimmungen im Abschnitt AManagement und
Verwaltungih des Prospekts zusammengefasst sind

GRUNDUNGSURKUNDE UND SATZUNG

Die wichtigsten Bestimmungen der Grindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft wurden in
den AbschHIBCt ETFs HLCA u n AEICHRUNGEN, BEWERTUNGEN UND
RUCKNAHMENAA des Prospekts zusammengefasst.

DOKUMENTE ZUR EINSICHTNAHME

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen an jedem Handelstag wéahrend der normalen
Geschaftszeiten am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 25/28 North Wall Quay, IFSC, Dublin 1,
Irland eingesehen werden:

(a) die Grundungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft; und
(b) die OGAW-Vorschriften und damit verbundenen OGAW-Verordnungen der Zentralbank.

Des Weiteren kénnen die Griindungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos bei der Verwaltungsstelle angefordert oder an jedem Handelstag wahrend
der normalen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.

Der zuletzt verdffentlichte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft ist an jedem Handelstag wéahrend
der normalen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Daneben sind die EWR-Dokumente mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger auf
www.assetmanagement.hsbc.com/fundinfo verfliigbar. Anleger missen vor der Anteilszeichnung in
einer Anteilsklasse und soweit von den vor Ort geltenden Gesetzen und Vorschriften vorgeschrieben
die wesentlichen EWR-Anlegerinformationen zur Kenntnis nehmen. Die wesentlichen EWR-
Anlegerinformationen geben vor allem Aufschluss Uber die Wertentwicklung in der Vergangenheit, den
synthetischen Risiko- und Ertragsindikator sowie die Gebuihren und Kosten. Die Anleger kénnen die
wesentlichen EWR-Anlegerinformationen von der oben aufgefiihrten Website herunterladen bzw. in
Papierform oder auf einem anderen, zwischen dem Verwaltungsrat oder dem Finanzmittler und dem
Anleger vereinbarten dauerhaften Medium erhalten.

Zusatzliche Informationen werden auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Geschéftssitz
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Gesetze und Vorschriften von Luxemburg zur
Verfigung gestellt. Diese zusatzlichen Informationen erstrecken sich auf den Umgang mit
Beschwerden, die Strategie zur Ausiibung von Stimmrechten durch die Gesellschaft, die Richtlinien zur
Platzierung von Anordnungen im Namen der Gesellschaft bei Geschaften mit anderen Rechtspersonen,
die Richtlinien zur bestmdglichen Orderausfilhrung und die Vereinbarungen uber Gebihren,
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Provisionen oder nicht-monetére Leistungen fur Anlageverwaltungs- und Verwaltungsdienstleistungen
fur die Gesellschaft.

VERTRETER IN GROSSBRITANNIEN

HSBC Global Asset Management (UK) Limited fungiert als Vertreter der Gesellschaft in Grossbritannien.
Der britische Vertreter ist verpflichtet, im Namen der Gesellschaft in Grossbritannien bestimmte
Einrichtungen zu unterhalten, wie in Chapter 9 des COLL Sourcebook des Financial Conduct Authority
Handbook vorgesehen, die bestimmte Unterlagen und Informationen in englischer Sprache zur
Verfugung stellen. Die folgenden Dokumente kénnen beim britischen Vertreter kostenlos angefordert
oder eingesehen werden: Exemplare der Grindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft und
aller satzungsandernden Beschlisse, der letzte Prospekt, die entsprechenden Fondsnachtrage und der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht. Der britische Vertreter stellt auch Informationen zum Kurs der
Anteile zur Verfugung. Die Kauf-, Ricknahme- und Umtauschantrage fur Anteile kdnnen an den
britischen Vertreter geschickt werden, der diese Antrage und jegliche Beschwerden beim Handel mit
den Anteilen der Gesellschaft unverziiglich an die Gesellschaft weiterleitet. HSBC Investments (UK)
Limited ist in Grossbritannien von der Finanzaufsichtsbehdrde zugelassen und wird von dieser reguliert.

DATENSCHUTZHINWEIS

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfullen des Antragsformulars personliche
Daten zur Verfg¢ggung stell en, die Apersonenbezogene D
kénnen.

Die personenbezogenen Daten von Anlegern werden von der Gesellschaft fur folgende Zwecke
genutzt:

i zur laufenden Verwaltung der von einem Anleger an der Gesellschaft gehaltenen
Anteile und der entsprechenden Konten;

i zur Durchfihrung von statistischen Analysen und Marktforschung im berechtigten
Geschéftsinteresse der Gesellschaft; und

1 zur Einhaltung der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen, die fir den
Anleger und die Gesellschaft jeweils gelten, einschliesslich der geltenden Gesetze zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Insbesondere um die
Auflagen des gemeinsamen CRS (in Irland umgesetzt durch Artikel 891E, Artikel 891F
und Artikel 891G des TCA von 1997 und durch Verordnungen gemass diesen Artikeln)
und FATCA zu erfillen, kdnnen die personenbezogenen Daten des Anteilinhabers
(einschliesslich Finanzinformationen) an die irische Finanzbehorde Ubermittelt werden.
Diese wiederum kann Informationen (einschliesslich personenbezogener Daten und
Finanzinformationen) mit auslandischen Steuerbehdrden (darunter der US Internal
Revenue Service und auslandische Steuerbehérden ausserhalb des EWR)
austauschen. Weitere Informationen hierzu finden Sie auf der Website fir
automatischen Informationsaustausch (Automatic Exchange of Information, AEOI)
unter www.revenue.ie.

Die personenbezogenen Daten von Anlegern kdnnen von der Gesellschaft gegenlber ihren
Beauftragten, professionellen Beratern, Dienstleistern, Aufsichtsbehdrden, Abschlussprifern,
Technologieanbietern und deren ordnungsgemass bestellten Vertretern oder verbundenen
Unternehmen zu denselben Zwecken offengelegt werden.

Die personenbezogenen Daten der Anleger kénnen in Lander Ubertragen werden, die moglicherweise
nicht dieselben oder gleichwertige Datenschutzgesetze wie Irland haben. Im Falle einer solchen
Ubertragung muss die Gesellschaft sicherstellen, dass die Verarbeitung der personenbezogenen Daten
der Anleger im Einklang mit den Datenschutzgesetzen steht und dass insbesondere geeignete
Massnahmen ergriffen wurden, z. B. der Abschluss von Mustervertragsklauseln (wie von der
Europédischen Kommission verdffentlicht) oder die Gewahrleistung, dass der Empfanger
gegebenenfalls gem2ss dem APrivacy Shieldf zertifizie
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zur Ubertragung von Anlegerdaten und Angaben zu den geltenden Sicherheitsvorkehrungen sind unter
http://www.global.assetmanagement.hsbc.com/privacy-notices verfligbar.

Gemass den Datenschutzgesetzen haben die Anleger verschiedene Rechte in Bezug auf ihre
personenbezogenen Daten, namlich:

i das Auskunftsrecht in Bezug auf die von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen
Daten;
i das Recht, Ungenauigkeiten bei den von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen

Daten zu berichtigen und zu korrigieren;
i das Recht auf Léschung der von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten;

i das Recht auf Datenlbertragbarkeit in Bezug auf von der Gesellschaft gespeicherte
personenbezogene Daten;

i das Recht, eine Einschrankung der Verarbeitung der von der Gesellschaft gespeicherten
personenbezogenen Daten zu verlangen; und

i das Recht, der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Gesellschaft zu
widersprechen. Unter bestimmten Umstanden ist es der Gesellschaft gegebenenfalls nicht
mdoglich, dieses Recht auszuliben, beispielsweise aufgrund der Struktur der Gesellschaft oder
der Art und Weise, in der Anteilinhaber Anteile an einem Fonds halten.

Diese Rechte kdnnen von den Anlegern vorbehaltlich der in den Datenschutzgesetzen vorgesehenen
Einschréankungen ausgetibt werden. Einzelheiten dazu, wie Anleger einen Antrag bei der Gesellschaft
zur Ausubung dieser Rechte stellen koénnen, finden Sie unter
http://www.global.assetmanagement.hsbc.com/privacy-notices.

Bitte beachten Sie, dass lhre personenbezogenen Daten von der Gesellschaft fir die Dauer der Anlage
eines Anlegers und im Anschluss daran im Einklang mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen der Gesellschaft aufbewahrt werden kénnen.

Die Gesellschaft i st ein AData Controllerfi (Datenver
sichert zu, alle von Anlegern bereitgestellten Daten vertraulich und nach Massgabe der
Datenschutzgesetze zu behandeln. Bei Fragen bzw. Anfragen oder Kommentaren im Hinblick auf diese

Mitteilung oder die Art und Weise, in der die Gesellschaft die personenbezogenen Daten der Anleger

nutzt, wenden Sie sich bitte an ifsinvestorqueries@hsbc.com oder besuchen Sie
http://www.global.assetmanagement.hsbc.com/privacy-notices. Beachten Sie, dass Anleger das Recht

haben, eine Beschwerde bei der irischen Datenschutzbehtrde (Office of the Data Protection
Commissioner) einzureichen.
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ANHANG |

ANERKANNTE MARKTE

Die nachstehenden Bérsen oder Markte werden gemass den in den OGAW-Verordnungen der
Zentralbank festgelegten aufsichtsrechtlichen Kriterien aufgelistet. Die Zentralbank selbst gibt keine

Liste der zugelassenen Markte heraus.

Mit Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht notierte Wertpapiere beschrankt sich die Wertpapieranlage
auf die folgenden Bérsen und geregelten Markte:

(i)

(ii)

Jede Borse bzw. jeder Markt in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem der folgenden
Mitgliedslander der OECD: Australien, Island, Japan, Kanada, Neuseeland, Norwegen,
die Schweiz, das Vereinigte Konigreich (fur den Fall, dass das Vereinigte Kdnigreich
kein EU-Mitgliedstaat mehr ist) und die Vereinigten Staaten.

Die folgenden Borsen oder Méarkte:

Agypten

Argentinien

Bahrain

Bangladesch
Bermuda
Botswana
Brasilien

Chile

China
Ghana
Hongkong

Indien

Indonesien
Israel

Jordanien

Egyptian Stock Exchange

Buenos Aires Stock Exchange, Cordoba Stock Exchange, La
Plata Stock Exchange, Mendoza Stock Exchange, Mercado
Abierto Electronico Rosario Stock Exchange, Mercado a
Termino de Buenos Aires S.A. (MAThba)

Manama Stock Exchange

Dhaka Stock Exchange, Chittagong Stock Exchange
Bermuda Stock Exchange

Botswana Stock Exchange

Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros de S&o Paulo

Santiago Stock Exchange, Valparaiso Stock Exchange, La
Bolsa Electronica de Chile

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Ghana Stock Exchange
Stock Exchange of Hong Kong

The National Stock Exchange of India Limited, Madras Stock
Exchange, Delhi Stock Exchange, Ahmedabad Stock
Exchange, Bangalore Stock Exchange, Cochin Stock
Exchange, Gauhari Stock Exchange, Magadh Stock
Exchange, The Bombay Stock Exchange, Pune Stock
Exchange, Hyderabad Stock Exchange, Ludhiana Stock
Exchange, Uttar Pradesh Stock Exchange, Calcutta Stock
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Tel Aviv Stock Exchange

Amman Stock Exchange
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Kasachstan

Katar
Kenia
Kolumbien
Kroatien
Kuwait
Libanon
Malaysia
Marokko
Mauritius
Mexiko
Nigeria
Oman

Pakistan

Palastina
Peru
Philippinen
Russland

Sambia

Saudi-Arabien
Serbien
Singapur

Sri Lanka

Sudafrika

Sudkorea

Taiwan

Thailand

Tunesien

Tarkei

Uganda

Vereinigte Arabische

Emirate

Vietnam

Zimbabwe

Central Asian Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange

Doha Securities Market
Nairobi Stock Exchange
Bolsa de Valores de Colombia (BVC)
Zagreb Stock Exchange
Kuwait Stock Exchange
Beirut Stock Exchange

The Bursa Malaysia Berhad
Casablanca Stock Exchange
Stock Exchange of Mauritius
Mexico Stock Exchange
Nigeria Stock Exchange
Oman Stock Exchange

Karachi Stock Exchange (Guarantee) Ltd, Lahore Stock
Exchange, Islamabad Stock Exchange

Nablus Stock Exchange

Lima Stock Exchange

Philippines Stock Exchange Inc.

RTS Stock Exchange, Moscow Interbank Currency Exchange

Lusaka Stock Exchange

Saudi Stock Exchange (Tadawul)
Belgrade Stock Exchange
Singapore Exchange Limited

Colombo Stock Exchange

Johannesburg Stock Exchange

Korea Stock Exchange

Taiwan Stock Exchange Corporation, Gretai Securities Market
Stock Exchange of Thailand, Bangkok

Bourse de Valeurs Mobiliers de Tunis

Istanbul Stock Exchange

Uganda Securities Exchange

Abu Dhabi Stock Exchange,

Dubai Financial Market,

Dubai International Financial Exchange

Ho Chi Minh Securities Trading Center, Hanoi Securities
Trading Center

Zimbabwe Stock Exchange
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(iii) Die folgenden Méarkte:

T der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

T der (i) von Banken und sonstigen Institutionen betriebene britische Markt, der unter
der Aufsicht der Financial Conduct Authority (FCA) steht und den Bestimmungen fur
den interprofessionellen Verkehr des Market Conduct Sourcebook der FCA unterliegt
und (ii) der Markt fur Nichtanlageprodukte, der den von den Beteiligten des Londoner
Markts einschliesslich der FSA und der Bank of England im ANon Investment Product
Codefi(vormals als AGrey Paperfibekannt) aufgestellten Richtlinien unterliegt;

T (&) NASDAQ in den Vereinigten Staaten, (b) der von den von der Federal Reserve
Bank of New York regulierten Primarhandlern gefuhrte Markt fir US-Staatstitel; (c)
der von durch die Securities and Exchange Commission und die National Association
of Securities Dealers regulierten Primar- und Sekundarhandlern und von durch den
US Controller of Currency, das Federal Reserve System oder die Federal Deposit
Insurance Corporation regulierten Bankinstituten gefihrte OTC-Markt in den
Vereinigten Staaten;

T (@) NASDAQ Japan, (b) der von der Securities Dealers Association of Japan
regulierte OTC-Markt in Japan, und (c) der Market of the High-Growth and Emerging
St o c MOGTHERSH )

i die von der London Stock Exchange regulierten und betriebenen alternativen
Investmentmarkte in Grossbritannien;

) der Hong Kong Growth Enterprise Market (AGEM#);

T TAISDAQ

) die Stock Exchange of Singapore Dealing and Automated Quotation (ASESDAQR
) die Taiwan Innovative Growing Entrepreneurs Exchange (A'IGERR)

i die Korean Securities Dealers Automated Quotation (AKOSDAQ)

T der franzdsische OTC-Markt fur begebbare Schuldtitel (Titres de Créances
Négotiables)

T der OTC-Markt fur kanadische Staatsanleihen, der unter der Aufsicht der Investment
Dealers Association of Canada steht

T EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation)
Derivate (Financial Derivative Instruments)

Nasdaq, die Chicago Mercantile Exchange, American Stock Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Board of Options Exchange, Coffee, Sugar and Cocoa Exchange, lowa Electronic Markets,
Kansas City Board of Trade, Mid-American Commodity Exchange, Minneapolis Grain Exchange, New
York Cotton Exchange, Twin Cities Board of Trade, New York Futures Exchange, New York Board of
Trade, New York Mercantile Exchange, Hong Kong Futures Exchange, Singapore International
Monetary Exchange, Singapore Commodity Exchange, Tokyo International Futures Exchange, New
Zealand Futures and Options Exchange sowie samtliche Bérsen oder Markte, einschliesslich von
Handelskammern oder &hnlichen Einrichtungen, oder automatischen Notierungssystemen, die in
einem EU-Mitgliedstaat, im Vereinigten Konigreich (fur den Fall, dass das Vereinigte Konigreich kein
Mitgliedstaat mehr ist) oder in einem Mitgliedstaat des EWR reguliert, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich sind sowie regelmassig betrieben werden.

Mit Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht notierte Wertpapiere und OTC-Derivate werden nur
Anlagen in Wertpapiere oder Derivate vorgenommen, die an einem anerkannten Markt notiert oder
gehandelt werden, der die Anforderungen der Aufsichtsbehérde erfillt (d.h. reguliert ist, eine
regelmassige Handelstatigkeit aufweist, anerkannt und fur das Publikum ged6ffnet ist) und im Prospekt
aufgefuhrt ist. Die anerkannten Markte im Prospekt werden der vorstehenden Liste entnommen. Diese
Borsen und Markte werden geméass den Anforderungen der Zentralbank aufgelistet, wobei die
Zentralbank selbst keine Liste zugelassener Markte herausgibt.
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ANHANG II
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Act

1940 Act

1933 Act

Aktivitat
Risikomanagement

hinsichtlich
Finanzdelikten

zum

Anerkannte
Ratingagentur

Anerkannter Markt

Anerkanntes Clearing-

und Abrechnungssystem

Anhang A

Anhang B

Anhang C

Anlageverwalter

der Companies Act von 2014 in der derzeit gliltigen Fassung;
der U.S. Investment Company Act von 1940 in der derzeit glltigen Fassung;
der U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit giltigen Fassung;

€) die Erkennung und Unterbindung von Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung, Finanzierung von  Proliferationsaktivitaten,
Korruption, Steuerflucht, -betrug und/oder -verstéssen oder Versuchen,
Gesetze, Verordnungen und/oder Richtlinien zu umgehen oder zu verletzen,
und die Erfullung der damit verbundenen Compliance-Auflagen; (b) die
Erkennung und Unterbindung der Bereitstellung von Finanz- und/oder
anderen Dienstleistungen oder Unterstitzung natirliche oder juristische
Personen, die Wirtschafts- oder Handelssanktionen unterliegen, und die
Erfillung der damit verbundenen Compliance-Auflagen; (c) die
Uberwachung und Untersuchung aller Zahlungen, Kommunikationen,
Anfragen oder Anweisungen hinsichtlich einer Inanspruchnahme oder
sonstiger Informationen im Zusammenhang mit der Anforderung von
Dienstleistungen in Verbindung mit Zahlungsprifungsanforderungen;
und/oder (d) die Durchfihrung einer Sorgfaltsprifung von Anteilinhabern;

Standard &
(Moodiids

Poor 6 sS&miat,i ngdso d@rbéosu pl n(
Fitch | BCA Ratihgagenteri ne 2 hnl i

eine anerkannte Borse oder ein anerkannter Markt, der in Anhang | dieses
Prospekts aufgelistet bzw. auf die/den Bezug genommen wird, und andere
Markte, die der Verwaltungsrat in Einklang mit den OGAW-Vorschriften hin
und wieder bestimmt und in Anhang | dieses Prospekts auffihrt;

ein Clearing System fir die Abrechnung von Wertpapiergeschéften, das die
Irish Revenue Commissioners flr die Zwecke von Chapter 1(a), Part 27 des
Taxes Consolidation Act 1997 fir ein anerkanntes Clearing System halten;
zum Datum dieses Prospekts handelt es sich dabei um Clearstream Banking
SA, Clearstream Banking AG, Euroclear, Crest-UK, National Securities
Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG und NECIGEF;

der Anhang miGesadtomisplaniit,e | d eA Zusamr
Prospekt und dem jeweiligen Fondsnachtrag herausgegeben wird und die
derzeitigen Fonds der Gesellschaft auflistet und Informationen zu den
Hauptborsen enthalt, an denen die Anteile jedes Fonds notiert sind oder flr
die ein Antrag auf Notierung geplant ist;

Der Anhang mit dem Titel AHauptver
zusammen mit dem Prospekt und dem jeweiligen Fondsnachtrag fur die
einzelnen Fonds herausgegeben wird und in dem die derzeitigen von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten Zahlstellen unter Angabe des Namens,
der Anschrift und des jeweiligen Hoheitsgebiets aufgefihrt sind;

Der Anhang AHa u p bestelierr Unterddpotdarsken'y @er fur
jeden Fonds zusammen mit dem Prospekt und dem entsprechenden
Nachtrag herausgegeben wird und in dem die aktuellen Unterdepotbanken
auflistet sind, die von der Verwahrstelle bestellt wurden;

HSBC Global Asset Management (UK) Limited oder ein anderes
Unternehmen, das bei Gelegenheit bestellt wird, um der Gesellschaft
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Anteil bzw. Anteile

Anteilinhaber

Anteilinhaberdaten

Auflegungs- und
Ricknahmeeinheit
Autorisierter

Fondsteilnehmer

Baranteil

Basiswahrung

Behorden

Bewertungszeitpunkt

CAAP

geméss den Vorschriften der Zentralbank Anlageverwaltungsdienste zu
erbringen;

ein Anteil bzw. die Anteile jeder Klasse am Kapital der Gesellschaft (mit
Ausnahme von Zeichnungsanteilen), der/die die Inhaber wie in diesem
Prospekt beschrieben zur Beteiligung an den Gewinnen der Gesellschaft
berechtigt/berechtigen, die dem jeweiligen Fonds zugewiesen werden
koénnen;

eine Person, die im Anteilsregister der Gesellschaft als Inhaber von Anteilen
eingetragen ist;

stehen fur personliche Daten, vertrauliche Informationen und/oder
Steuerinformationen;

eine fir jeden Fonds vorbestimmte und auf der Webseite oder auf Anfrage
vom Anlageverwalter erhaltliche Anzahl von Anteilen, mit der Massgabe,
dass der Verwaltungsrat die angezeigte Anzahl von Anteilen bei
Gelegenheit andern kann;

HSBC Bank plc und ein anderes Unternehmen oder eine andere Person,
das/die die Gesellschaft zur Zeichnung und Riicknahme von Auflegungs-
und Ricknahmeeinheiten autorisiert;

der erforderliche Barbetrag zum Ausgleich der Unterschiede zwischen dem
im Verzeichnis der Portfolioanlagen angezeigten Wert der Wertpapiere und
dem Wert jeder Auflegungs- und Ricknahmeeinheit (wobei es sich um den
Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der Anteile einer
Auflegungs- und Ricknahmeeinheit handelt). Normalerweise ist der
Baranteil fur Zeichnungen und Ricknahmen gleich, sie kann jedoch an
einem Tag fur einen oder mehrere Fonds unterschiedlich sein, wenn das
Verzeichnis der Portfolioanlagen fur Ricknahmen und Zeichnungen
unterschiedlich ist;

die Wahrung, in der der Nettoinventarwert jedes Fonds bestimmt wird,;

Justiz-, Aufsichts-, 6ffentliche oder Regierungsbehérden, Steuerbehdérden,
Wertpapier- oder Terminborsen sowie Strafverfolgungsbehérden, deren
Gerichtsbarkeit jeglicher Teil der HSBC Group unterliegt, oder deren
Stellvertreter;

die im entsprechenden Fondsnachtrag angegebene Uhrzeit oder eine
andere Zeit, die der Verwaltungsrat bei Gelegenheit festlegt und den
Anteilinhabern mitteilt.

Vorsorglich wird angemerkt, dass die Uhrzeit, an der der Nettoinventarwert
ermittelt wird, stets nach der Uhrzeit liegt, die der Verwaltungsrat als
Handelsschluss bestimmt;

Zugangsprodukte fir chinesische A-Aktien, die Ubertragbare Wertpapiere
sind und die allgemein an anerkannten Markten notiert oder gelegentlich
nicht notiert sind und von einem drittparteilichen Emittenten des CAAP in
Bezug auf chinesische A-Aktien begeben wurden, der seinerseits an der
Shanghai Securities Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange notiert
ist oder an diesen gehandelt wird, und die eine Verpflichtung des Emittenten
des CAAP reprasentieren, einem Fonds die wirtschaftliche Rendite zu
zahlen, die er bekommen wirde, wenn er die zugrunde liegenden
chinesischen A-Aktien selbst halten wirde.
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Chinesische A-Aktien

Compliance-Auflagen

Courts Service

CSSF

Datenschutzgesetze

Dienstleistungen

Direkthandels-
(Bartransaktions-)
Gebuhr

Erklarung

U oder EUR

ESG

ESMA

EU

Aktien von in der VRC ansassigen Unternehmen, die entweder an der
Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange in Renminbi
notiert und fir Anleger aus der VRC und auslandische, von der China
Securities Regulatory Commission zugelassene strategische Anleger
verfligbar sind.

steht fir die Einhaltung von bzw. Erfillung von jeglichen Berichts-,
Offenlegungs- oder sonstigen Verpflichtungen geméass geltenden lokalen
oder auslandischen Gesetzen, Verordnungen oder freiwilligen Kodizes,
Richtlinien, Gerichtsbeschliissen, Vertragen mit oder Forderungen von
entsprechenden Behdrden durch jedes Mitglied der HSBC Group;

Der Courts Service ist fur die Verwaltung von Barbetrdgen zustandig, die
von den Gerichten kontrolliert werden oder der gerichtlichen Verfligung
unterstehen;

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Aufsichtsbehorde
von Luxemburg;

bezeichnet die Irish Data Protection Acts von 1988 und 2003, die EU-
Datenschutzrichtlinie 95/46/EG, die Datenschutzrichtlinie fir elektronische
Kommunikation 2002/58/EG (in der jeweils gultigen Fassung) sowie jegliche
relevante Umsetzung, Nachfolgeregelung oder Neufassung dieser Gesetze
(einschliesslich der Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU)
2016/679) und der Nachfolgeregelung der Datenschutzrichtlinie fur
elektronische Kommunikation, sobald diese in Kraft getreten sind);

(a) die Eroffnung und Fihrung der Konten der Anteilinhaber, (b) die
Bereitstellung von Kreditfazilitaten und anderen Bankprodukten und -
dienstleistungen fur den Anteilinhaber, einschliesslich Makler-, Vertretungs-,
Verwahrstellen-, Clearing- oder Technologiebereitstellungs-
Dienstleistungen, (c) Anlageberatung oder sonstige Dienstleistungen
gegenuber der Gesellschaft und (d) die Pflege der gesamten Beziehung
zwischen dem Anlageverwalter und dem Anteilinhaber, einschliesslich
Vermarktung oder Bewerbung der Dienstleistungen oder anderer
Finanzdienstleistungen oder damit verbundener Produkte an den
Anteilinhaber.

die der Verwaltungsstelle als Vertreter der Gesellschaft zu entrichtende
Gebuhr zur Abdeckung der Kosten und Gebihren, die der Verwaltungsstelle
beim Handel in bar entstanden sind, wenn Anteile wie im entsprechenden
Fondsnachtrag erklart gegen Bargeld gezeichnet oder eingeldst werden;

eine glltige Erkléarung in einer von den Irish Revenue Commissioners fiir die
Zwecke von 739D TCA 1997 (in der derzeit gultigen Fassung)
vorgeschriebenen Form;

die gesetzliche, am 1. Januar 1999 eingefiihrte Wahrung der Mitgliedstaaten
der Européaischen Wé&hrungsunion;

in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, die als
nichtfinanzielle Performance-Indikatoren erachtet werden koénnen und
ethische, nachhaltige und Corporate-Governance-Themen umfassen.

bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde oder
deren gegebenenfalls ernannte Ersatz- oder Nachfolgebehorde;

Européische Union
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EWR
EWR-KIID

Finanzvermittler

Fonds

Fondsnachtrag
GB oder Grossbritannien
£ oder GBP

Gebuhren und Abgaben

Geschaftstag
Gesellschaft
Globale Vertriebsstelle

Handelstag

Handelsschluss

Européischer Wirtschaftsraum
die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger im EWR,;

eine Person, deren Geschaft im Empfang von Zahlungen aus einem
Anlageorganismus im Auftrag von anderen Personen besteht oder dies
umfasst oder die die Anteile an einem Anlageorganismus im Auftrag von
anderen Personen halt;

ein vom Verwaltungsrat (mit vorheriger Genehmigung der Verwahrstelle und
der Zentralbank) eingerichtetes Portfolio von Vermdgenswerten, die einen
separaten Fonds mit einer separaten Serie von Anteilen darstellen und in
Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik dieses Fonds angelegt
werden;

Ein Dokument, das Informationen in Bezug auf die einzelnen Fonds enthalt;

das Vereinigte Konigreich von Grossbritannien und Nordirland und seine
Territorien und Besitzungen;
die gesetzliche Wéahrung von Grossbritannien;

Samtliche Stempelsteuern und andere Steuern, staatliche Abgaben,
Auflagen, Erhebungen, Devisenkosten und -provisionen (einschliesslich
Devisenspreads),  Verwahrstellen- und  Unterdepotbankgebihren,
Ubertragungsgebiihren und -kosten, Vertretungsgebihren,
Maklergebihren, Provisionen, Bankgeblhren, Eintragungsgebiihren und
andere Aufwendungen und Gebuhren, gleich ob zahlbar im Zusammenhang
mit der Griindung, der Erhéhung oder Senkung der Barmittel oder sonstigen
Vermogenswerten der Gesellschaft, oder bei Auflegung, Erwerb, Ausgabe,
Umwandlung, Umtausch, Kauf, Besitz, Rickkauf, Riicknahme, Verkauf oder
Ubertragung von Anteilen oder Wertpapieren durch die Gesellschaft bzw. im
Namen der Gesellschaft und gegebenenfalls samtliche Rickstellungen flr
den Spread oder die Differenz zwischen dem Preis, zu dem eine Anlage zum
Zweck der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds
bewertet wurde, und dem geschétzten oder tatsachlichen Preis, zu dem
diese Anlage im Falle von Zeichnungen des jeweiligen Fonds gekauft oder
im Falle von Rucknahmen des jeweiligen Fonds verkauft werden kann,
einschliesslich, zur Klarstellung, sémtlicher Aufwendungen oder Kosten, die
aus Anpassungen von Swap- oder sonstigen Derivatekontrakten entstehen,
die infolge einer Zeichnung oder Ricknahme erforderlich sind, oder im
Hinblick auf die Ausgabe oder Stornierung oder sonstige Behandlung von
Anteilszertifikaten, die vor oder bei Durchfiihrung einer Transaktion, eines
Handels oder einer Bewertung zahlbar sind oder werden;

wie im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben;

HSBC ETFs plc;

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.;

Sofern im entsprechenden Fondsnachtrag nichts anderes angegeben ist,
jeder Geschéftstag oder andere Tag bzw. Tage, den/die der Verwaltungsrat
festlegt und der Verwaltungsstelle und den Anteilinhabern im Voraus mitteilt
mit der Massgabe, dass von vierzehn (14) Tagen mindestens ein (1) Tag ein
Handelstag ist;

die Uhrzeit, zu der Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge an jedem

Handelstag bei der Verwaltungsstelle eingehen miissen, um an diesem
Handelstag wie fir jeden Fonds im jeweiligen Nachtrag angegeben
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HSBC Group

Index

Indexanbieter oder
Indexsponsor

Indextitel

Informationen zum
Status der juristischen
Person

Inhaber eines
Thesaurierungsanteils

Inhaber von
Zeichnungsanteilen

Klasse

Luxemburgisches
Gesetz

Mindesterstzeichnungs-
betrag

Mitgliedstaat

Nachbildung

bearbeitet zu werden;

in ihrer Gesamtheit und einzeln HSBC Holdings plc, ihre verbundenen
Unternehmen, Tochtergesellschaften, angeschlossenen juristischen Filialen
und Niederlassungen sowie alle Mitglieder der HSBC Group;

ein Finanzindex, den ein Fonds im Einklang mit seinem Anlageziel und
seiner Anlagepolitik wie im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben
nachzubilden versucht;

das Unternehmen oder die Person, die entweder selbst oder (iber einen
dazu bestimmten Vertreter einen Index fir einen Fonds wie im
entsprechenden Fondsnachtrag angegeben zusammenstellt, berechnet und
veroffentlicht;

die im Index vertretenen Wertpapiere;

Informationen hinsichtlich eines Geschéafts, einer gemeinnitzigen oder

sonstigen juristischen Person, i
beteiligten Eigent¢i¢mernf bzw. Ak on
deren Definition gemé&ss lokalen oder auslandischen Gesetzen,

aufsichtsrechtlichen Richtlinien oder zwischenstaatlichen Vertrdgen bzw.
zwischenstaatlichen Kooperationsabkommen), deren Organisationsort und
deren Steuerdomizil sowie einschliesslich der Formulare W9 bzw. W8-BEN-
E, einem Selbstauskunftsformular (entsprechend dessen Definition gemass
lokalen oder auslandischen Gesetzen, aufsichtsrechtlichen Richtlinien oder
zwischenstaatlichen Vertragen bzw. zwischenstaatlichen
Kooperationsabkommen) oder sonstiger Dokumente, die zur Feststellung
des Status der juristischen Person erforderlich sind;

eine  im  Anteilsregister der Gesellschaft als Inhaber von
Thesaurierungsanteilen eingetragene Person;

eine Person, die im Anteilsregister der Gesellschaft als Inhaber von
Zeichnungsanteilen eingetragen ist;

Anteile eines bestimmten Fonds, die eine Beteiligung am Fonds darstellen,
aber innerhalb dieses Fonds als eine Anteilsklasse bezeichnet werden, um
den Anteilen des jeweiligen Fonds den Nettoinventarwert anteilmassig
zuzuweisen und  verschiedene  Zeichnungs-, = Umtausch- und
Ricknahmegebihren, Dividendenabsprachen, Basiswahrungen bzw. flr
diese Anteile spezifische Gebuhrenregelungen beizulegen;

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen flr
gemeinsame Anlagen zur Umsetzung der OGAW IV-Richtlinie 2009/65/EG
in luxemburgisches Recht.

der Wert einer Auflegungs-und Ricknahmeeinheit eines Fonds oder ein
anderer Betrag, den der Verwaltungsrat festlegt und den Anteilinhabern
mitteilt;

ein Mitgliedstaat der Européischen Union;

Der entsprechende Fonds ist bestrebt, im selben Verhéltnis in die
Bestandteile des Index zu investieren, wie diese im Index vertreten sind. Es
kénnen jedoch Umstande bestehen, in denen es fir einen Fonds nicht
maglich oder praktikabel ist, in alle Bestandteile des Index zu investieren.
Zu diesen Umstanden kdnnen unter anderem folgende Falle zahlen: (i) eine
begrenzte Verflgbarkeit von Indexbestandteilen; (ii) Aussetzungen des
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Nettoinventarwert

Nettoinventarwert je
Anteil

Nicht physische Form

Notierungsborse

OECD

Offenlegungsverordnung
(SFDR)

OGAW

OGAW-Verordnungen
der Zentralbank

OGAW-Vorschriften

Optimierte Nachbildung

Optimierung

Handels von Indexbestandteilen; (iii) Kostenineffizienzen; (iv) wenn das
verwaltete Vermogen eines Fonds relativ gering ist, oder (v) wenn interne
oder aufsichtsrechtlich veranlasste Handelsbeschrankungen vorliegen (wie
in den Abschnitten AAnlagebeschran|
Sonstige Beschr2nkungenfi weiter ok
oder Anlageverwalter, jedoch nicht fir den Index gelten;

der Nettoinventarwert eines Fonds, der gemass der Beschreibung im
A b s ¢ h Brinittlung Aes Nettoinventarwertsi des Pr ospek
wird;

der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds, einschliesslich eines Anteils
einer von einem Fonds aufgelegten Anteilsklasse, der geméss der
Beschreibung iEmittlAny sdesh NettoinventArwertsii d
Prospekts berechnet wird;

Anteile, deren Eigentum im Anteilsregister als in nicht physischer Form
ausgegeben eingetragen ist, wobei die hach dem irischen Companies Act
1990 (Uncertificated Securities) Regulations, 1996 Uber ein elektronisches
Abrechnungssystem ubertragen werden kénnen;

die in Anhang A aufgelisteten Bérsen, die der Verwaltungsrat fir jeden
Fonds bei Gelegenheit auswahlt;

die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(Organisation for Economic Cooperation and Development);

Die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 (dber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, wie von Zeit zu Zeit
geandert, erganzt, konsolidiert, ersetzt oder anderweitig modifiziert.

ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
OGAW-Vorschriften;

Central Bank Supervision and Enforcement Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 2019, in
der jeweils g¢l ti gevhe rFoarsdsnuunngg e(nd idee r/

die derzeitige Fassung der European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2003 (S.I.
211 von 2003) (Erlauterung: die irischen Umsetzungsvorschriften der
Richtlinie 85/611/EWG uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) und alle geltenden, von der Zentralbank verdéffentlichten
Richtlinien, auferlegten Vorschriften oder Bedingungen oder die von ihr
dabei auferlegten oder gewahrten Ausnahmeregelungen;

wenn der entsprechende Fonds gewohnlich nur eine représentative
Auswahl der im Index enthaltenen Wertpapiere halt;

Der entsprechende Fonds wendet Optimierungstechniken an, die den
Tracking Error und die Handelskosten beim Aufbau eines Portfolios
bericksichtigen.

Folglich halt ein Fonds eventuell nicht alle Basiswerte des Index oder
Indexbestandteile nicht entsprechend ihrer Indexgewichtungen. Ferner kann
ein Fonds Wertpapiere halten, die keine Indexbestandteile sind, von denen
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oTC

Person mit Wohnsitz in
Irland

Persodnliche Daten

Portfolioeinlage

Primarmarkt

Prospekt

Referenzwert-
Verordnung

Relevante Institution

RMP-Erkléarung

Ricknahmedividenden

Sachtransaktionsgebuhr

jedoch mit bestimmten Indexbestandteilen vergleichbare Performance- und
Risikoeigenschaften erwartet werden.

im Freiverkehr (over-the-counter)

ein Unternehmen oder eine andere Person mit voribergehendem oder
gewdhnlichem Steuersitz in der Republik Irland. Im Abschnitt
ABesteuerumngi eweiweerden die Begrif
dauer hafter Wohnsitzh i n der von
herausgegebenen Zusammenfassung genauer erklart;

alle Informationen mit Bezug auf eine natirliche oder juristische Person,
anhand derer diese natirliche oder juristische Person identifizierbar ist,
wobei sensible personliche Daten enthalten sein kénnen;

die Wertpapiere des Verzeichnisses der Portfolioanlagen, die im Rahmen
von Zeichnungen und Ricknahmen gegen Sachleistungen zu liefern sind,
zuzuglich oder abziglich (je nach Sachlage) des Baranteils, den der
Gesellschaft bei der Zeichnung oder von der Gesellschaft bei der
Ricknahme einer Auflegungs- oder Ricknahmeeinheit zu liefern sind;

ein Markt, an dem die Anteile eines Fonds (ausserbdrslich) direkt bei der
Gesellschaft gezeichnet bzw. an diese zurlickgegeben werden,;

das vorliegende Dokument, Anhang A, Anhang B, Anhang C der
entsprechende Fondsnachtrag eines Fonds und jeder andere Nachtrag oder
Anhang in seiner jeweils gultigen Fassung, der zusammen mit diesem
Dokument oder als Bestandteil zu diesem Dokument zu lesen und
auszulegen ist;

Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européisches Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(&) ein im EWR (Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und Liechtenstein)
zugelassenes Kreditinstitut, (b) ein von den Unterzeichnerstaaten (mit
Ausnahme der EWR-Mitgliedstaaten) des Basle Capital Convergence
Agreement vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten)
zugelassenes Kreditinstitut; oder (c) ein auf den Inseln Jersey, Guernsey,
Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut;

eine Erklarung zu den Risikomanagementverfahren, die die
Verwaltungsgesellschaft bei Gelegenheit in Einklang mit den Vorschriften
der Zentralbank einfihrt;

die auf Anteile, die im Rahmen eines glltigen Ricknahmeantrags
eingereicht wurden, gezahlten Dividenden;

die Gebuhr, die ein autorisierter Fondsteilnehmer jeweils bei Zeichnungen
oder Riucknahmen gegen Sachleistungen in der im entsprechenden
Fondsnachtrag angegebenen Wahrung zusétzlich zum Zeichnungsbetrag
der Auflegungs- oder Rlcknahmeeinheiten oder abziglich des
Rucknahmebetrags der Auflegungs- oder Ricknahmeanteile zu entrichten
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Satzung

Secretary

Serviceanbieter

Sekundarmarkt

Steuerbefreiter Anleger

hat. Diese Gebiihr umfasst die Ubertragungsgebiihren, Verwahrstellen-
oder Unterdepotbankgebhren, die staatlichen Abgaben,
Eintragungsgebihren und die anderen Kosten und Aufwendungen des
entsprechenden Fonds, die entweder beim Eingang der fir eine Zeichnung
von Auflegungsanteilen erforderlichen Wertpapiere und Barmittel oder bei
der Lieferung der fir eine Ricknahme von Auflegungs- oder
Rucknahmeanteilen erforderlichen Wertpapiere oder Barmittel anfallen, und
wird nicht hoher als der Betrag sein, der dem Anleger auf die im jeweiligen
Fondsnachtrag angegebene Weise mitgeteilt wird,;

die zum jeweiligen Zeitpunkt geltende Satzung der Gesellschaft in der
jeweils gultigen Fassung;

Goodbody Secretarial Limited bzw. ein anderes Unternehmen, das jeweils
bestellt wird, um der Gesellschaft gemass den Vorschriften der Zentralbank
die Dienste eines ACompany Secreta

sind juristische Personen, di e Die

ein geregelter Markt, an dem Anteile Uber einen anerkannten Markt oder
einen OTC-Markt gehandelt werden;

Jede der nachstehend aufgeflihrten Personen mit Wohnsitz in Irland:

0] ein steuerbefreiter, anerkannter Pensionsplan im Sinne von Artikel
774 des TCA 1997 und ein Rentenversicherungsvertrag oder
Treuhandprogramm, auf das Artikel 784 bzw. 785 des TCA 1997
zutrifft;

(i) eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von Section 706
TCA 1997,

(iii) eine Investmentgesellschaft im Sinne von Artikel 739B(1) des TCA
1997 oder eine Investmentgesellschaft als Limited Partnership im
Sinne von Artikel 739J des TCA 1997,

(iv) ein ausserordentlicher Investmentorganismus im Sinne von Artikel
737 des TCA 1997,

(v) eine gemeinnitzige Einrichtung im Sinne von Artikel 739D(6)(f)(i)
des TCA 1997;

(vi) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel
739B(1) des TCA 1997;

(vii) ein Unit-Trust, auf den Section 731(5)(a) des TCA 1997 zutrifft;

(viii) eine Person, die geméass Section des 784A(2) TCA 1997 von der
Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer freigestellt ist, wenn die
gehaltenen Anteile zum Vermdgen eines zugelassenen
Pensionsfonds bzw. eines zugelassenen Mindestpensionsfonds
gehdren;

(ix) eine Person, die aufgrund von Section 7871 des TCA 1997 von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer freigestellt ist und die Anteile
zum Vermobgen eines privaten Pensionssparkontos (Personal
Retirement Savings Account, PRSA) gehdren;

(x) eine Kreditunion im Sinne von Section 2 des Credit Union Act 1997;

(xi) die National Asset Management Agency;

(xii) die National Treasury Management Agency oder ein Vehikel fur
Fondsanlagen (im Sinne von Artikel 37 des National Treasury
Management Agency (Amendment) Act 2014), deren einziger
wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister von Irland oder Irland
selbst, vertreten durch die National Treasury Management Agency,
ist;
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Steuerbehotrden

Steuerinformationen

TCA 1997

Thesaurierungsanteile

Umtauschtransaktions-

(xiii)  ein Unternehmen, dem gemé&ss Section 110(2) des TCA 1997 auf
vom Fonds erhaltene Zahlungen Kérperschaftsteuer veranlagt wird
(Verbriefungsgesellschaften);

(xiv) unter bestimmten Umstanden ein Unternehmen, das in Bezug auf
Zahlungen, die es von der Gesellschaft erhalt, der
Korperschaftsteuer unterliegt; oder

(xv) jede sonstige Person mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Irland, der es nach dem Steuerrecht oder schriftlicher Praxis oder
einer Konzession der Revenue Commissioners eventuell gestattet
ist, Anteile zu halten, ohne dass die Gesellschaft steuerpflichtig wird
und ohne mit der Gesellschaft verbundenen Steuerbefreiungen zu
geféhrden,

Sofern eine Erklarung vorliegt;
inlandische oder auslandische Steuer-, Finanz- oder Wahrungsbehdorden;

(a) hinsichtlich eines Anteilinhabers, bei dem es sich um eine natirliche

Person handelt, jedes Dokument bzw. jede Information mit Bezug auf eine

naturliche Person, die Identitat oder den Steuerstatus einer natirlichen

Person, insbesondere ihr(e) Name(n), ihr(e) Wohnadresse(n), ihr Alter, ihr

Geburtsdatum, ihr  Geburtsort, ihre  Staatsangehotrigkeit, ihre

Staatsbirgerschaft, ihr Steuerwohnsitz, ihr  Steuerdomizil, ihre

Steuernummer (falls vorhanden), ihr Familienstand und, soweit zutreffend,

die Formulare W9 und W8-BEN, die in ihrer jeweils gultigen, erganzten oder

ersetzten Fassung vom Internal Revenue Service der Vereinigten Staaten

von Amerika herausgegeben werden, oder ein Selbstauskunftsformular

entsprechend der lokalen oder ausléandischen Gesetzgebung,

aufsichtsrechtlichen Richtlinien, zwischenstaatlichen Vertragen oder

zwischenstaatlichen Kooperationsabkommen; oder

(b) hinsichtlich eines Anteilinhabers, bei dem es sich um eine juristische

Person handelt, jedes Dokument bzw. jede Information mit Bezug auf die

juristische Person oder den wirtsc
beteiligtenEi gent ¢ mer A oder die Akontroll

Person, die sich direkt oder indirekt auf (i) Informationen zum Status der

juristischen Person bezieht; oder auf (ii) eine natirliche Person oder die

Identitat oder den Steuerstatus einer naturlichen Person (wenn es sich bei

einer solchen natg¢rlichen Person u
Awesentlich beteiligten Eigentg¢mer
wirtschaftlich Berechtigten eines ausgewiesenen Kontos handelt),

insbesondere ihr(e) Name(n), ihr(e) Wohnadresse(n), ihr Alter, ihr

Geburtsdatum, ihr  Geburtsort, ihre  Staatsangehotrigkeit, ihre

Staatsbirgerschaft, ihr  Steuerwohnsitz, ihr  Steuerdomizil, ihre

Steuernummer (falls vorhanden) und ihr Familienstand (sowie, soweit

zutreffend, die Formulare W9 und W8-BEN, die in ihrer jeweils gtiltigen,

erganzten oder ersetzten Fassung vom Internal Revenue Service der

Vereinigten Staaten von Amerika herausgegeben werden);

der Taxes Consolidation Act 1997 (von Irland) in der jeweils gultigen
Fassung;

die als Thesaurierungsanteile bezeichneten 300:000 Anteile ohne
Nennwert;

die der Verwaltungsstelle als Vertreter der Gesellschaft zu entrichtende
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gebihr

USA oder Vereinigte
Staaten

US$ oder USD

USD-Devisenmarkt

US-Gesetz

US-Person

Verlust

Veroffentlichungszeit

Verordnung tber
Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéfte

Vertrauliche
Informationen

Vertriebsstelle

Verwahrstelle

Gebihr, wenn im Rahmen eines Anteilsumtauschs Anteile gegen Bargeld
zuriickgegeben werden und das Bargeld anschliessend in einen anderen
Fonds investiert wird. Die zu entrichtende Gebuhr wird zu dem im
entsprechenden Fondsnachtrag fir den gezeichneten Fonds im Abschnitt
AAl | gefneam@gsgebenen Satz vom R¢ckn

die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich der Einzelstaaten und
des Bundesdistrikt Columbia), ihre Territorien und Besitzungen und alle ihrer
Zustandigkeit unterliegenden Gebiete;

die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika;

Der USD-Devisenmarkt ist ein Markt, an dem die Teilnehmer USD kaufen,
verkaufen und umtauschen kénnen. Devisenmarkte bestehen aus Banken,
Handelsunternehmen, Zentralbanken, Anlageverwaltungsgesellschaften,
Hedgefonds sowie Devisenmaklern und Privatanlegern.

Die Gesetze der USA. Wei t errGhdsnetwn
anwendbaren Regelungen und Vorschriften in der jeweils geltenden
Fassung, die von den US-Aufsichtsbehérden erlassen wurden,
insbesondere der Securities and Exchange Commission, der Commaodity
Futures Trading Commission und dem Internal Revenue Service;

wie i n di esem Pr oBEBGHRANKUNGENe HINSIBHTLICH
ANGEBOTEN UND VERKAUF AN US-PERSONENAA def i ni ert

Anspriche, Gebuhren, Kosten (insbesondere Rechts- und sonstige
professionelle Kosten), Schaden, Schulden, Aufwendungen, Steuern,
Verbindlichkeiten und alle sonstigen Zahlungen oder Verluste jeglicher Art
(insbesondere Wahrungs- oder Umtauschverluste),
Zahlungsverpflichtungen, Anschuldigungen, Prozesse, Verfahren, Klagen,
Klagegegenstéande, Rechtssachen oder Gerichtsurteile jeglicher Art und
unabhéngig von deren Berechnung oder Ursache sowie direkt oder indirekt,
mittelbar, mit Strafzweck oder beildufig entstanden;

die Uhrzeit an jedem Handelstag, an dem das/die Verzeichnis(se) der
Portfolioanlagen der an diesem Handelstag anfallenden Zeichnungen und
Ricknahmen gegen Sachleistungen zuerst veroffentlicht wird/werden und
die fur jeden Fonds im entsprechenden Fondsnachtrag angegeben wird;

die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils aktuellen,
erganzten oder ersetzten Fassung;

steht fur nicht 6ffentliche Bankdaten;

Mit der HSBC-Gruppe verbundene Gesellschaften, die von der
Verwaltungsgesellschaft (die als globale Vertriebsstelle handelt) geméss
den Bedingungen des mit den Vertriebsstellen geschlossenen
Vertriebsvertrags und den Anforderungen der Zentralbank bestellt werden,
Vertriebsdienstleistungen in ihrem jeweiligen Land zu erbringen;

HSBC France, Niederlassung Dublin, oder ein anderes Unternehmen, das
gelegentlich bestellt wird, um fur die Gesellschaft Dienstleistungen als
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Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Verwaltungsstelle

Verzeichnis der
Portfolioanlagen

Verzeichnis des
Portfoliovermégens

Website

Wirtschafts- oder
Handelssanktionen

Zeichnungsanteile

Zentralbank

Verwahrstelle durchzufiihren;
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.;

der zum jeweiligen Zeitpunkt amtierende Verwaltungsrat der Gesellschaft
und jeder ordnungsgemass gebildete Ausschuss des Verwaltungsrats;

HSBC Securities Services (Ireland) DAC oder ein anderes Unternehmen, das
gemass den Vorschriften der Zentralbank bei Gelegenheit bestellt wird und
den autorisierten Fondsteilnehmern bei der Verwaltung, Rechnungslegung,
Register- und Transferstelle Dienstleistungen und der Gesellschaft damit
verbundene Hilfsleistungen erbringt;

die Erklarung fir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Sachleistungen, die
die einzelnen Wertpapiere und ihre jeweiligen Mengen anzeigt, welche der
Gesellschaft bei der Zeichnung oder Ricknahme einer Auflegungs- oder
Ricknahmeeinheit jeweils zu liefern sind. Diese Erklarung ist beim
Anlageverwalter auf Anfrage erhéltlich. Normalerweise ist das Verzeichnis
der Portfolioanlagen fiur Zeichnungen und Rucknahmen gleich, aber in
bestimmten Fallen kann es vorkommen, dass sie sich fir die an einem
bestimmten Tag fur einen oder mehrere Fonds eingegangenen
Zeichnungen und Ricknahmen unterscheidet. Das Verzeichnis der
Portfolioanlagen umfasst die Wertpapiere, in die der Fonds gemass seinen
Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen anlegen
kann;

die Aufstellung mit einer Aufschliisselung der von einem Fonds gehaltenen
Bestandteile, die etwaigen Beschrankungen im Rahmen der Zulassung
unterliegen und die der Anlageverwalter bei den jeweiligen
Referenzindexanbietern unterhdlt. Eine solche Aufstellung wird gemass den
Angaben im entsprechenden Nachtrag zum Fonds veréffentlicht.

www.etf.hsbc.com, die Website fiir jeden Fonds wie im entsprechenden
Fondsnachtrag angegeben, auf welcher der Nettoinventarwert je Anteil und
andere wichtige Fondsinformationen, dieser Prospekt und andere
Informationen zu der Gesellschaft, einschliesslich verschiedener
Mitteilungen an die Anteilinhaber, veréffentlicht werden;

finanzielle Einschrankungen wie Massnahmen zum Einfrieren von
Vermogen, Verbote zur Bereitstellung wirtschaftlicher Ressourcen oder
finanzieller Unterstitzung oder &hnliche Einschrankungen durch
Regierungsbehdrden oder zwischenstaatliche oder regionale
Korperschaften, internationale Kérperschaften (wie dem Sicherheitsrat der
Vereinten Nationen) oder regionalen multilateralen Kérperschaften (wie der
EU) hinsichtlich Handels- und Finanzgeschaften mit bestimmten Territorien,
Regierungen sowie juristischen und nattrlichen Personen;

das ausgegebene Anteilskapital von zwei (2) Zeichnungsanteilen ohne
Nennwert, die zu 0 1 je Anteil alt
Aeichnungsanteilefi bezeichnet und von U-n
Konzerns gehalten werden; sie berechtigen die Inhaber jedoch nicht zur
Beteiligung an den Gewinnen der Gesellschaft;

Die Central Bank of Ireland
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http://www.etf.hsbc.com/

Zulassige Organismen
fur gemeinsame
Anlagen

Zuléssiger Anleger

Dies bezeichnet Investmentfonds, die in Mitgliedstaaten gegriindet wurden,
als OGAW zugelassen sind und an einem geregelten Markt in der EU notiert
werden kénnen, und/oder beliebige der folgenden offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen:

@ in Guernsey errichtete und al s
Organismen;

(b) inJerseyal s ARecognised FundfA errich

(¢ auf der Isle of Man als AAuthor.i

(d) von der Zentralbank zugelassene alternative Investmentfonds fir
Privatanleger, soweit diese Investmentfonds in jeder wesentlichen
Hinsicht die Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank erfillen;

(e) alternative Investmentfonds, die in einem Mitgliedstaat des EWR, im
Vereinigten Koénigreich (fir den Fall, dass das Vereinigte Kénigreich
kein Mitgliedstaat mehr ist), in den USA, auf Jersey, Guernsey oder
der Isle of Man zugelassen sind und in jeder wesentlichen Hinsicht die
Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und der OGAW-Verordnungen
der Zentralbank erfullen; und

andere Investmentfonds, die gegebenenfalls von der Zentralbank genehmigt

und in diesem Verkaufsprospekt genannt werden.

Eine Person, Gesellschaft oder Organisation, bei der es sich nicht um eine
US-Person handelt und/oder die nicht die in diesem Prospekt dargelegten
Alertriebs- und Verkaufsbeschrankungenii er f ¢1 | t . Jec
muss ein Antragsformular ausfullen und zusammen mit den Unterlagen zur
Bekampfung der Geldwéasche gemdass den auf dem Zeichnungsschein
angegebenen Einzelheiten bei der Gesellschaft einreichen. Die Gesellschaft
behélt sich das Recht vor, Antrage ganz oder teilweise abzulehnen.
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ANHANG A VOM 5. MARZ 2021
GESAMTFONDSPLAN

HSBC ETFs PLC

(die AGesellschaftif)

Eine am 27. Februar 2009 in Irland gegriindete und unter der Nummer 467896 eingetragene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und separat haftenden Teilfonds, die gemass den
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
von 2011 (in der jeweils giltigen Fassung) als Umbrellafonds eingerichtet wurde.

Der vorliegende Anhang A ist Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft vom 19. August 2020
(der AProspektfi) und sollte im Zusammenhang u
(AAnhang Miihang C ( AuAd dem Mgcht@d fir den jeweiligen Fonds gelesen
werden. Dieser Anhang A darf nur zusammen mit einem Exemplar des Prospekts, von Anhang
B, Anhang C und des Nachtrags fir den jeweiligen Fonds verbreitet werden.

Die Gesellschaft und die im Prospekt genannten Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen die
Verantwortung fur die im Prospekt, im jeweiligen Nachtrag, in Anhang B, Anhang C und in diesem
Anhang A enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der
mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Anhang
A enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen keine Angaben aus, die die Bedeutung dieser
Informationen beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat ibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Worter und Begriffe, die in diesem Dokument nicht eigens definiert werden, haben dieselbe Bedeutung
wie im Prospekt oder im jeweiligen Nachtrag.

Der Zweck dieses Anhangs A besteht darin, die aktuellen Fonds der Gesellschaft und die Hauptbdrsen
aufzufiihren, an denen die Anteile der einzelnen Fonds notiert sind oder bei denen ein Antrag auf
Notierung geplant ist:

Fonds

HSBC ASIA PACIFIC ex JAPAN SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF

HSBC BLOOMBERG EUR SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF

HSBC BLOOMBERG USD SUSTAINABLE
CORPORATE BOND UCITS ETF

HSBC DEVELOPED WORLD SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF

HSBC EMERGING MARKET SUSTAINABLE
EQUITY UCITS ETF

HSBC EUROPE SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF

HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF

HSBC FTSE EPRA NAREIT DEVELOPED UCITS
ETF

HSBC FTSE 100 UCITS ETF

HSBC Hang Seng TECH UCITS ETF

HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

HSBC MSCI CANADA UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

Primarnotierung
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
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HSBC MSCI EM FAR EAST UCITS ETF

HSBC MSCI EM LATIN AMERICA UCITS ETF
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF

HSBC MSCI INDONESIA UCITS ETF

HSBC JAPAN SUSTAINABLE EQUITY UCITS
ETF

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

HSBC MSCI JAPAN CLIMATE PARIS ALIGNED
UCITS ETF

HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF

HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF

HSBC MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI PACIFIC ex JAPAN UCITS ETF
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI SOUTH AFRICA CAPPED UCITS
ETF

HSBC MSCI TAIWAN CAPPED UCITS ETF
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

HSBC MSCI USA UCITS ETF

HSBC MSCIWORLD UCITS ETF

HSBC S&P 500 UCITS ETF

HSBC MULTI FACTOR WORLDWIDE EQUITY
UCITS ETF

HSBC USA SUSTAINABLE EQUITY UCITS ETF

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)
London Stock Exchange (LSE)

London Stock Exchange (LSE)

124



ANHANG B VOM 5. MARZ 2021

HAUPTVERZEICHNIS DER BESTELLTEN ZAHLSTELLEN

HSBC ETFs PLC

(die

AGesell schafth)

Eine am 27. Februar 2009 in Irland gegrindete und unter der Nummer 467896 eingetragene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und separat haftenden Teilfonds, die gemass den
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
von 2011 (in der jeweils giltigen Fassung) als Umbrellafonds errichtet wurde.

Der vorliegende Anhang B ist Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft

(der

AProspekt i)

19. August 2020 und sollte im Zusammenhang und in Verbindung mit diesem, mit Anhang A
( AAn han,dnhAnfy)C ( AAn h an gnd @it dem jeweiligen Nachtrag fiir den jeweiligen
Fonds gelesen werden. Dieser Anhang B darf nur zusammen mit einem Exemplar des Prospekts,
des Anhangs A, des Anhangs C und des Nachtrags fir den jeweiligen Fonds verbreitet werden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Prospekt angegeben sind,
Ubernehmen die Verantwortung fur die im Prospekt, im jeweiligen Nachtrag, in Anhang A, Anhang C
und in diesem Anhang B enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrats (der mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat, dass dies der Fall ist) entsprechen
die in diesem Anhang B enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen keine Angaben aus, die
die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kodnnten. Der Verwaltungsrat Ubernimmt die

entsprechende Verantwortung.

Worter und Begriffe, die in diesem Dokument nicht eigens definiert werden, haben dieselbe Bedeutung
wie im Prospekt oder im jeweiligen Nachtrag.

Der Zweck des

vor |l i egende ndefeitiyen noy der \Brwhltangdgesdilschatt ar i n

bestellten Zahlstellen aufzufihren und die Namen, Anschriften und Hoheitsgebiete der einzelnen auf
diese Weise bestellten Zahlstellen anzugeben.

Zahlstelle

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Skandinaviska Enskilda Banken
AB, Uber ihre Division Custody
Services SEB Merchant Banking

HSBC Private Bank (Suisse) SA

(Zahlstelle in der Schweiz)

HSBC Global Asset Management
(Switzerland) AG

Anschrift

Koénigsallee 21/23
40212

Dusseldorf
Deutschland

SEB Merchant Banking
Custody Services
Global Funds

RB6

Rissneleden 110
SE-106 40

Stockholm

Schweden

Quai des Bergues 9-17
Postfach 2888

CH-1211 Genf 1
Schweiz

Gartenstrasse 26
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Deutschland

Schweden

Schweiz
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(Vertreter in der Schweiz) Postfach
CH-8002 Zdirich
Schweiz

CACEIS Bank 1/3 Place Valhubert Frankreich
75013
Paris
Frankreich

Erste Bank der oesterreichischen Am Belvedere 1, Osterreich
Sparkassen AG, 1100 Wien

Osterreich

BEST i Banco Eletronico de Praca Marqués De Pombal Portugal

Servico Total, S.A. 3A, 3, Lissabon, Portugal
RBC INVESTOR SERVICES 37, Boulevard du Roi Albert Belgien
BELGIUM SA Il

1030 Brussel

Belgien

Luxemburg

HSBC FRANCE,
NIEDERLASSUNG Dairy House
LUXEMBURG 16. boulevard d'Avranches

L-1160 Luxemburg

Grossherzogtum

Luxemburg

Anteilinhaber sollten beachten, dass das jeweilige nationale Recht eventuell die Bestellung einer
Zahlstelle und die Fuhrung von Konten durch diese Zahlstellen vorschreibt, Uber die Zeichnungs- und
Rucknahmegelder oder Dividenden gezahlt werden kdnnen. Anteilinhaber, die sich dafur entscheiden
oder nach ortlichem Recht dazu verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Riicknahmegelder oder Dividenden
Uber eine zwischengeschaltete Instanz anstatt im direkten Verkehr mit der Verwaltungsstelle (z. B. Giber
eine Zahistelle im jeweiligen Land) zu zahlen oder zu erhalten, tragen in Bezug auf die
zwischengeschaltete Instanz ein Kreditrisiko im Hinblick auf (a) Zeichnungsgelder vor der Ubertragung
dieser Gelder an die Verwaltungsstelle zur Gutschrift beim jeweiligen Fonds und (b) far
Ricknahmegelder, die von dieser zwischengeschalteten Instanz an den jeweiligen Anteilinhaber zu
zahlen sind. Die Gebihren und Aufwendungen der von der Verwaltungsgesellschaft bestellten
Zahlstellen, die zu brancheniblichen Satzen erhoben werden, werden von dem Fonds getragen, fur die
eine Zahlstelle bestellt wurde. Alle Anteilinhaber des jeweiligen Fonds, flr den eine Zahlstelle bestellt
wird, kénnen die Leistungen der von der Verwaltungsgesellschaft fir die Gesellschaft bestellten
Zahlstelle in Anspruch nehmen.
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ANHANG C VOM 5. MARZ 2021
HAUPTVERZEICHNIS DER BESTELLTEN UNTERDEPOTBANKEN

HSBC ETFs PLC

(die AGesellschaftif)

Eine am 27. Februar 2009 in Irland gegriindete und unter der Nummer 467896 eingetragene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt haftenden Teilfonds, die geméss den
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
von 2011 (in der jeweils aktuellen Fassung) als Umbrellafonds errichtet wurde.

Der vorliegende Anhang C i st Bestandteil des Prospekts
19. August 2020 und ist im Zusammenhang und in Verbindung mit diesem, mit Anhang A
(AAnhang Afd), Anhang B (AAnhang BfA) und mit de
Fonds zu lesen. Dieser Anhang C darf nur zusammen mit einem Exemplar des Prospekts, des
Anhangs A, des Anhangs B und des Nachtrags fir den jeweiligen Fonds verbreitet werden.

Die Gesellschaft und die im Prospekt genannten Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die
Verantwortung fur die im Prospekt, im jeweiligen Nachtrag und in Anhang A, Anhang B und diesem
Anhang C enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der
mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Anhang
C enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen keine Angaben aus, die die Bedeutung dieser
Informationen beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat Ubernimmt die entsprechende Verantwortung.

Woérter und Begriffe, die in diesem Dokument nicht eigens definiert werden, haben dieselbe Bedeutung
wie im Prospekt oder im jeweiligen Nachtrag.

Der Zweck dieses Anhangs C besteht darin, eine Aufstellung der Unterdepotbanken zur Verfligung zu
stellen, die von der Verwahrstelle bestellt wurden.

der Ges

m entsp

Land Unterdepotbank

Argentinien HSBC Bank Argentina S.A.

Australien HSBC Bank Australia Ltd

Bahrain HSBC Bank Middle East Ltd (Bahrain)

Bangladesh The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Bangladesh)
Belgien BNP Paribas Securities Services (Belgium)

Belgien Euroclear Bank S.A./N.V.

Benin Societe Generale Ctte dolvoire
Bermuda HSBC Bank Bermuda Ltd

Bosnien-Herzegowina

Unicredit Bank DD (Bosnia)

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Ltd
Brasilien Banco Bradesco S. A.
Bulgarien UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

Societe Generale Ctte doélvoire

Chile Banco Santander Chile
China Citibank (China) Co Ltd
Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica
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Danemark

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Deutschland

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Estland

SEB Pank

Elfenbeinkiste

Societe Generale Clte dobélvoire

Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB
Frankreich BNP Paribas Securities Services (France)
Frankreich CACEIS Bank

Ghana Standard Chartered Bank Ghana Ltd
Ghana Stanbic Bank Ghana Ltd

Griechenland

HSBC France, Athens Branch (Greece)

Hongkong The Hongkong & Shanghai Banking Corporation Ltd (CNC) (HK)
Indien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (India)
Indonesien PT Bank HSBC Indonesia

Irland HSBC Bank Plc

Israel Bank Leumi Le-Israel BM

Italien BNP Paribas Securities Services (Milan Branch)

Japan The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Japan)
Jordanien Bank of Jordan Plc

Kanada Royal Bank of Canada

Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan

Katar HSBC Bank Middle East Ltd, Qatar

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Ltd

Kenia CFC Stanbic Bank Ltd

Kolumbien ITAU Securities Services Colombia S.A.

Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d.

Kuwait HSBC Bank Middle East Ltd (Kuwait)

Lettland AS SEB Banka

Libanon Bank Audi s.a.l.

Litauen AS SEB bankas

Luxemburg Clearstream Banking SA

Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad

Mali Societe Generale Ctte dolvoire
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Mauritius)
Marokko Citibank Maghreb

Mexiko HSBC Mexico, SA

Niederlande BNP Paribas Securities Services (Netherlands)

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (New Zealand)
Niederlande BNP Paribas Securities Services (Netherlands)

Niger Societe Generale Clte dbélvoire
Nigeria* Stanbic IBTC Bank plc

Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB

Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Osterreich HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Pakistan Citibank NA (Pakistan)
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Palastina Bank of Jordan Plc
Peru Citibank del Peru S.A.
Philippinen The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Philippines)
Polen Bank Polska Kasa Opieki SA
Polen Societe General SA, Niederlassung Polen
Portugal BNP Paribas Securities Services (Portugal)
Rumaénien Citibank Europe plc, Dublin, Niederlassung Ruménien
Russland AO Citibank
Russland Rosbank
Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia Ltd
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.)
Schweiz Credit Suisse (Switzerland) Ltd
Senegal Societe Generale Ctte dolvoire
Serbien Unicredit Bank Srbija a.d.
Singapur The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Singapore)
Slowakei Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Slowenien Unicredit Banka Slovenija DD
Sudafrika Standard Bank of South Africa Ltd
Sudkorea The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (South Korea)
Spanien BNP Paribas Securities Services (Spain)
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Sri Lanka)
Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Ltd
Tansania Standard Chartered Bank (Mauritius) Ltd, Tanzania
Thailand The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (Thailand)
Togo Societe Generale Ctte dolvoire
Tschechische Republik | Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Tunesien Union Internationale de Banques
Turkei HSBC Bank AS
Uganda Standard Chartered (Uganda)
Uganda* Stanbic Bank Uganda Ltd
Jereirigte  Arabische | ispc Bank Middle East Ltd (UAE)
mirate
Vereinigte Staaten HBSC Bank (USA) NA
Vereinigtes Konigreich | HSBC Bank Plc (UK)
Vietnam HSBC (Vietnam) Ltd
Sambia Standard Chartered Bank (Zambia) Plc
Sambia* Stanbic Bank Zambia Ltd
Simbabwe** Standard Bank of South Africa Limited
Ungarn Unicredit Bank Hungary Zrt
Zypern HSBC France, Athens Branch

* HINWEIS: Nigeria, Uganda und Sambia sind nur fir bestimmte Geschéfte zugelassen.
*HINWEIS: Die Verwahrung wird auf Einzelfallbasis genehmigt.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist HSBC Global Asset Management (Switzerland) AG, Gartenstrasse 26,
Postfach, CH-8002 Zrich.

2. Zahlstelle

Zabhlstelle in der Schweiz ist HSBC Private Bank (Suisse) SA, Quai des Bergues 9-17, Postfach 2888,
CH-1211 Genf 1.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen fur die Anlegerinnen und Anleger (KIIDs), die
Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft kénnen kostenlos beim Vertreter
bezogen werden.

4. Publikationen

Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf

www.fundinfo.com. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis
Aexklusive Kommi ssionenii werden bei jeader Ausgabe und
www.fundinfo.com publiziert. Die Preise werden taglich publiziert.

5. Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Gesellschaft und deren Beauftrage bezahlen keine Retrozessionen an Dritte als Entschadigung
der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

Die Gesellschaft und deren Beauftrage bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, der Gesellschaft belasteten Gebuhren und
Kosten zu reduzieren.

6. Erflllungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters
Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KOTIERUNG AN DER SIX

SWISS EXCHANGE

Fer folgende Anteilsklassen wurde die Kotierung an
Exchangefi) beantragt:
Teilfonds Handels- Name der | ISIN Code Valoren- Primarkotierung
wahrung Anteilsklasse nummer
HSBC ASIA PACIFIC ex | USD USD IEOOBKY58G26 55430554 LONDON STOCK
JAPAN SUSTAINABLE EXCHANGE (LSE)
EQUITY UCITS ETF
HSBC BLOOMBERG EUR | EUR EUR IEOOBKY81B71 111637917 London Stock
SUSTAINABLE Exchange (LSE)
CORPORATE BOND UCITS
ETF
HSBC BLOOMBERG USD | USD UsD IEOOBKY81627 111637920 London Stock
SUSTAINABLE Exchange (LSE)
CORPORATE BOND UCITS
ETF
HSBC DEVELOPED | USD UsD IEOOBKY59K37 55988433 LONDON STOCK
WORLD SUSTAINABLE EXCHANGE (LSE)
EQUITY UCITS ETF
HSBC EMERGING MARKET | USD UsD IEOOBKY59G90 55372268 LONDON STOCK
SUSTAINABLE EQUITY EXCHANGE (LSE)
UCITS ETF
HSBC EUROPE | EUR EUR IEOOBKY55W78 55292085 LONDON STOCK
SUSTAINABLE EQUITY EXCHANGE (LSE)
UCITS ETF
HSBC FTSE EPRA NAREIT | USD UsD IEOOB5L01S80 13224980 LONDON STOCK
DEVELOPED UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC FTSE 100 UCITS ETF | USD GBP IE00B42TW061 10477499 LONDON STOCK
EXCHANGE (LSE)
HSBC HANG SENG TECH | USD HKD IEOOBMWXKN31 | 58535993 LONDON STOCK
UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI AC FAR EAST | USD UsD IEOOBBQ2W 338 22455030 LONDON STOCK
EX JAPAN UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC JAPAN | USD UsD IEOOBKY55S33 | 55292089 | LONDON STOCK
SUSTAINABLE EQUITY EXCHANGE (LSE)
UCITS ETF
HSBC MSCI JAPAN UCITS | USD/YEN UsD IEOOB5VX7566 11166540 LONDON STOCK
ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI JAPAN | USD USD IEOO0UU299V4 114465792 LONDON STOCK
CLIMATE PARIS ALIGNED EXCHANGE (LSE)
UCITS ETF
HSBC EURO STOXX 50 | USD/EUR EUR IEOOB4K6B022 10638656 LONDON STOCK
UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI EUROPE | USD/EUR | EUR IEOOB5BD5K76 | 11306992 LONDON STOCK
UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC S&P 500 UCITS ETF USD USD IEOOB5KQNG97 11307112 LONDON STOCK
EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI USA UCITS | USD USD IEOOB5WFQ436 11306945 LONDON STOCK
ETF EXCHANGE (LSE)
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HSBC MSCI BRAZIL UCITS | USD usb IEOOB5W34K94 11550133 LONDON STOCK

ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI EM FAR EAST | USD usD IEOOB5LP3W10 11810784 LONDON STOCK

UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI PACIFIC EX | USD usD IEOOB5SG8Z57 11747744 LONDON STOCK

JAPAN UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI WORLD UCITS | USD usb IEOOB4X9L533 12015245 LONDON STOCK

ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI TURKEY | USD usD IEOOB5BRQB73 12057981 LONDON STOCK

UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI CHINA UCITS | USD usD IEOOB44T3H88 12534159 LONDON STOCK

ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI CHINA A UCITS | USD usD IEOOBF4NQ904 42968347 LONDON STOCK

ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI SOUTH | USD usD IEOOB57S5Q22 12512202 LONDON STOCK

AFRICA CAPPED UCITS EXCHANGE (LSE)
ETF

HSBC MSCI CANADA | USD/CAD usD IEOOB51B7202 12570209 LONDON STOCK

UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI MEXICO | USD usD IEOOB3QMYKS80 | 12591153 LONDON STOCK

CAPPED UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI EM LATIN | USD usD IEOOB4TS3815 12591412 LONDON STOCK

AMERICA UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI INDONESIA | USD usb IEO0B46G8275 12789497 LONDON STOCK

UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI MALAYSIA | USD usD IEOOB3X3R831 12790552 LONDON STOCK

UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI TAIWAN | USD usb IEOOB3S1J086 12789541 LONDON STOCK

CAPPED UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI KOREA | USD usb IEOOB3Z0X395 12843012 LONDON STOCK

CAPPED UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI RUSSIA | USD usD IEOOB5LJZQ16 13224987 LONDON STOCK

CAPPED UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MSCI EMERGING | USD usb IEOOB5SSQT16 13305825 LONDON STOCK

MARKETS UCITS ETF EXCHANGE (LSE)
HSBC MULTI FACTOR | USD usb IEOOBKZGB098 24862242 LONDON STOCK

WORLDWIDE EQUITY EXCHANGE (LSE)
UCITS ETF

HSBC USA SUSTAINABLE | USD usD IEOOBKY40J65 55292094 LONDON STOCK

EQUITY UCITS ETF

EXCHANGE (LSE)
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Clearing und Settlement:

Die an der SIX Swiss Exchange gehandelten Anteile werden ber SIX SIS abgerechnet.
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Market Maker:

Die Gesellschaft hat Goldenberg Hehmeyer LLP, 50 Bank Street, London E14 5NS, United Kingdom
und Société Générale, 29 Boulevard Haussmann, 75009 Paris, France als Market Maker fir die Anteile
an der SIX Swiss Exchange ernannt. Die Gesellschaft kann jederzeit zusatzliche Market Maker
ernennen.

Die Rolle des Market Makers besteht darin, einen Markt fur diejenigen an der SIX Swiss Exchange
kotierten Anteile, fir welche er ernannt wurde, aufrechtzuerhalten und Geld- und Brief-Kurse fiir die
entsprechenden Teilfonds im Handelssystem der SIX Swiss Exchange zu publizieren.

Gemass der Praxis der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) ist jeder Market Maker
verpflichtet, sicherzustellen, dass die Differenz zwischen (i) dem indikativen NAV pro Anteil (berechnet
in Bezug auf den NAV pro Anteil und anschliessend aufdatiert, um Veranderungen der Preise der
zugrundeliegenden Beteiligungspapiere infolge Handelsaktivitat zu reflektieren, auch als indikativer
NAV bezeichnet) und (ii) dem Preis, zu welchem Anleger Anteile an der SIX Swiss Exchange kaufen
und verkaufen kénnen, auf ein verniinftiges Mass reduziert wird.

Gemass dem Market Making Agreement zwischen SIX Swiss Exchange und jedem Market Maker ist
der jeweilige Market Maker verpflichtet, gemdass bestimmten Regeln und unter normalen
Marktbedingungen einen Markt fir die Anteile der jeweiligen Teilfonds an der SIX Swiss Exchange
aufrechtzuerhalten und Geld- und Brief-Kurse fiir die entsprechenden Teilfonds im Handelssystem der
SIX Swiss Exchange mit maximalen Spreads wie untenstehend ausgefiihrt zu stellen:

i) Wo mehr als 50% der zugrundeliegenden Beteiligungspapiere (Beteiligungspapiere, welche im
Index, welcher die Grundlage des Teilfonds bildet, enthalten sind) wahrend der Handelszeiten der
SIX Swiss Exchange und der entsprechenden Borse der Primarkotierung gehandelt werden kénnen,
ist der Market Maker verpflichtet, Geld- und Brief-Kurse im Handelssystem der SIX Swiss Exchange
mit einem maximalen Spread von 2% (1% auf jeder Seite des indikativen NAV) zu stellen.

i) Wo mehr als 50% der zugrundeliegenden Beteiligungspapiere infolge Zeitdifferenz zwischen den
Handelszeiten der SIX Swiss Exchange und der entsprechende Bdérse der Priméarkotierung nicht
gehandelt werden konnen, ist der Market Maker auch verpflichtet, Geld- und Brief-Kurse im
Handelssystem der SIX Swiss Exchange mit einem maximalen Spread von 5% zu stellen.

Der Market Maker hat sich verpflichtet, fir die Anteile der jeweiligen Teilfonds einen Markt
aufrechtzuerhalten mit einer mioOA0i- auhbeidem Sekenfwihreadg s gr © s s ¢
mindestens 90% der Handelszeiten der SIX Swiss Exchange auf Monatsbasis berechnet. Diese

Verpflichtung besteht unter normalen Marktbedingungen.
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Die Gesellschaft und die im Abschnitt AManagement u niddesVRraspeldsl genamten

Ver waltungsratsmitglieder v oVerwaktb8dgs@ath )ET R b e rPhleCh md d e rd i
Verantwortung fur die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und

Gewissen der Gesellschaft und des Verwaltungsrats (der mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat,

dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen den Tatsachen

und lassen keine Angaben aus, die die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnten. Die

Gesellschaft und der Verwaltungsrat tbernehmen die entsprechende Verantwortung.

HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity UCITS ETF

(Ein Teilfonds von HSBC ETFs PLC, ein von der irischen Zentralbank geméass den European
Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations
von 2011 in der jeweils gultigen Fassung zugelassener Umbrellafonds mit getrennter Haftung

der Teilfonds.)

5. Marz 2021

Der vorliegende Nachtrag ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Bestandteil des Prospekts
derHSBCETFsPLC( di e AGesel | s.Mara2dDXN@)devoMProspektfi). Sofern
in dieser Erganzung angegeben, haben alle hierin enthaltenen Begriffe dieselbe Bedeutung wie

im Prospekt. Dieser Nachtrag sollte zusammen und in Verbindung mit dem Prospekt gelesen

werden und enthdlt Informationen zum HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity UCITS

ETF (der AFondsi), einem separaten HSBCAdiaoPaadifisexder Ges ¢
Japan Sustainable Equity UCITS ETF-Ant ei |l e der Gesell schaft (die AAnt
Anhang A finden Sie eine Liste der anderen Teilfonds der Gesellschaft, in Anhang B eine Liste

der von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Zahlstellen und in Anhang C eine Liste der von

der Verwahrstelle ernannten Unterverwahrstellen.

Interessierte Anleger sollten diesen Nachtrag und den Prospekt sorgfaltig und vollstandig

durchlesen. Interessierte Anleger sollten in Bezug auf folgende Aspekte einen Bérsenmakler,
Bankmanager, Anwalt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater konsultieren: (a) die
Rechtsvorschriften in ihrem eigenen Land fir den Kauf, Besitz, Umtausch, die Ricknahme oder
Verausserung von Anteilen; (b) die Devisenbeschrankungen, denen sie in ihrem Land

hinsichtlich des Kaufs, Besitzes, Umtauschs, der Ricknahme oder Verausserung von Anteilen

unterliegen; (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen des Kaufs,

Besitzes, Umtauschs, der Ricknahme oder Verdusserung von Anteilen; und (d) die
Bestimmungen dieses Nachtrags und des Prospekts.

Interessierte Anleger sollten vor der Anlage in diesen Fonds die im Prospekt und in diesem
Fondsnachtrag dargelegten Risikofaktoren berlicksichtigen. Eine Anlage in den Fonds sollte keinen
erheblichen Teil eines Portfolios ausmachen und ist eventuell nicht fir alle Anleger geeignet.

Anleger sollten beachten, dass bei Barzahlung eventuell eine Direkthandels- (Bartransaktions-)
Gebuhr von bis zu 3 % der Zeichnungs- und Ricknahmebetrage anfallt, wenn Anteile direkt mit
dem Fonds gehandelt werden.

Die Anteile werden geméass Chapter 16 der UK Listing Rules in die offizielle Liste der United
Kingdom Listing Authority aufgenommen und zum Handel am Hauptmarkt der London Stock
Exchange zugelassen.

Der FTSE Asia Pacific ex Japan ESG Low Carbon Select Index profitiert auf keine Weise von der Férderung, Unterstiitzung oder W erbung
und wird von FTSE International Limited (nachstehend AFTSETfJerResearchdon St ock [
Affiliates LLC (zusammen die Alnhaberi#) nicht angeboten. Die Inhaber geben
stillschweigende Zusage hinsichtlich der Ertrége, die durch die Verwendung des FTSE Asia Pacific ex Japan ESG Low Car bon Select
Index (nachfolgend der Alndexf) erzielt werden k°nnen, und/ od@&dtpumki nsi chtl i ch
oder Tag oder anderweitig. Der Index wird von oder im Namen von FTSE berechnet. Die Inhaber sind nicht haftba r (selbst bei
Fahrléassigkeit oder aus einem anderen Grund) fiir irgendwelche Fehler im Index und sind nicht verpflichtet, irgendjemanden tbe r die
Fehler im Index zu benaciSEiEdhtuingle AFoAFRBSEETR, sAMTE ei ngetr &xceangePldmmd ken von Lo
The Financi al Times Limited, die FTSE i hre Verwendung gestatten. ARAFI EfA u

Affiliates LLC, die FTSE ihre Verwendung gestatten.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Fur den Fonds gelten die folgenden Bestimmungen:

Basiswéahrung

US-Do | IUsbi ) A

Geschéftstag

Ein Tag, an dem die Markte in London gedéffnet sind oder ein
anderer Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
festlegt, ausgenommen Tage, an denen die wichtigen Markte
geschlossen sind und/oder der Index an dem auf den
Handelstag folgenden Geschéftstag nicht verfligbar ist. Dies
muss dem Anteilinhaber im Voraus mitgeteilt werden. Ein
Avichtiger Marktdi i st ein Markt bzw.
Kombination von Markten bzw. Bérsen, bei denen der Wert der
Anlagen des Fonds an diesen Markten bzw. Boérsen 30 % des
(jahrlich bestimmten und im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesenen) Nettoinventarwerts des Fonds Ubertrifft, sofern
die Verwaltungsgesellschaft nicht einen anderen Prozentsatz
oder ein anderes Datum bestimmt, den/das die fir
angemessener erachtet.

CHF

Schweizer Franken

Umtauschtransaktionsgebhr

Es kann eine Umtauschgeblihr von bis zu 3% des
Nettoinventarwerts je Anteil erhoben werden, wobei der
Verwaltungsrat gegebenenfalls ganz oder teilweise auf diese
Gebuhr verzichten kann.

Grosse einer Auflegungs- und
Rucknahmeeinheit

Die Grosse einer Auflegungs- und Rucknahmeeinheit kann
beim Anlageverwalter erfragt werden und wird zudem auf der
Webseite veroffentlicht. Der Verwaltungsrat behalt sich das
Recht vor, die Grosse einer Auflegungs- und Riicknahmeeinheit
in Zukunft zu andern, wenn er der Ansicht ist, dass diese
Anderung den Fonds fiir Anleger erheblich attraktiver machen
wirde. Jede derartige Anderung wird den berechtigten
Teilnehmern im Voraus mitgeteilt.
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Handelstag

Jeder Geschéftstag oder sonstige Tag bzw. sonstige Tage,
den/die der Verwaltungsrat festlegt und der Verwaltungsstelle
und dem Anteilinhaber im Voraus mitteilt, wobei innerhalb von
14 Tagen mindestens ein (1) Tag ein Handelstag sein muss.

Handelsschluss

16.30 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag (sofern vom
Verwaltungsrat nichts anderes beschlossen und dem
Anteilinhaber des Fonds im Voraus nichts anderes mitgeteilt
wurde und in jedem Fall vor dem Bewertungszeitpunkt). Am
Handelstag vor dem 25. Dezember und dem 1. Januar mussen
Zeichnungsantrdge am entsprechenden Handelstag des Fonds
bis spatestens 12.00 Uhr (irische Ortszeit) eingehen. Alle
ordnungsgemass ausgefiliten Antrdge, die nach dem
Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden
erst am néachsten Handelstag angenommen.

Direkthandels-
(Bartransaktions-) Gebihr

Bis zu 3 %. Es liegt im freien Ermessen des Verwaltungsrats,
diese Gebluhr allgemein oder in Einzelfallen ganz oder teilweise
zu erlassen.

Ausschuttungspolitik

Samtliche Nettoertrage (einschliesslich Dividenden und
Zinsertragen) und der etwaige Mehrbetrag der realisierten und
nicht realisierten Kapitalgewinne nach Abzug der realisierten
und nicht realisierten Kapitalverluste in Bezug auf die Anlagen
des Fonds werden vom Fonds einbehalten und im
Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse thesauriert.

Die Gesellschaft hat fiir bestimmte Aqteilsklassen den Status
eines britischen AReporting

=

Steuern und Abgaben

Samtliche Stempelsteuern und anderen Steuern, staatlichen
Abgaben, Auflagen, Erhebungen, Devisenkosten und
-provisionen (einschliesslich Devisenspreads), Depotbank- und
Unterdepotbankgebiihren, Ubertragungsgebiihren und -kosten,
Vertretungsgebihren, Maklergebuhren, Provisionen,
Bankgebiihren, Eintragungsgebuhren oder andere
Aufwendungen und Gebihren, gleich ob zahlbar im
Zusammenhang mit der Grindung, der Erhéhung oder Senkung
der Barmittel oder sonstigen Vermdgenswerten der
Gesellschaft, oder bei Auflegung, Erwerb, Ausgabe,
Umwandlung, Umtausch, Kauf, Besitz, Rickkauf, Ricknahme,
Verkauf oder Ubertragung von Anteilen oder Wertpapieren
durch die Gesellschaft bzw. im Namen der Gesellschaft, und
gegebenenfalls sdmtliche Rickstellungen fur den Spread oder
die Differenz zwischen dem Preis, zu dem eine Anlage zum
Zweck der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines
Fonds bewertet wurde, und dem geschéatzten oder tatsachlichen
Preis, zu dem diese Anlage im Falle von Zeichnungen des
jeweiligen Fonds gekauft oder im Falle von Ricknahmen des
jeweiligen Fonds verkauft werden kann, einschliesslich, zur
Klarstellung, samtlicher Aufwendungen oder Kosten, die aus
Anpassungen von Swap- oder sonstigen Derivatekontrakten
entstehen, die infolge einer Zeichnung oder Riucknahme
erforderlich sind, oder im Hinblick auf die Ausgabe oder
Stornierung oder sonstige Behandlung von Anteilszertifikaten,
die vor oder bei Durchfiihrung einer Transaktion, eines Handels
oder einer Bewertung zahlbar sind oder werden.

EUR

Euro
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GBP

Pfund Sterling

Index

FTSE Asia Pacific ex Japan ESG Low Carbon Select Index

Indexanbieter

FTSE International Limited

Transaktionsgebuhr fur
Sachtransaktionen

Informationen zur Transaktionsgebiihr fiir Sachtransaktionen
sind auf Anfrage bei der Verwaltungsstelle erhéltlich. Es liegt im
freien Ermessen des Verwaltungsrats, diese Gebuhr allgemein
oder in Einzelféllen ganz oder teilweise zu erlassen.

Notierungsbdrse(n)

London Stock Exchange und ausgewahlte sonstige Bérsen, die
der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit fir den Fonds bestimmen
kann und die in Anhang A aufgefihrt sind.

Mindestzeichnung und
Zucknahme (bei
Barzeichnungen) flr einen
Priméarmarktinvestor

Zeichnungs- und Riucknahmeantrdge werden in Vielfachen der
vom Verwaltungsrat festgelegten Mindestgrdsse der Auflegungs-
und  Rlcknahmeeinheiten  angenommen, wobei  der
Verwaltungsrat hierauf nach seinem Ermessen verzichten kann.

Der Verwaltungsrat kann den Mindestzeichnungs- und
Zucknahmebetrag reduzieren, wenn er der Ansicht ist, dass
diese Anderung den Fonds fiir Anleger erheblich attraktiver
machen wiirde. Jede derartige Anderung wird den berechtigten
Teilnehmern im Voraus mitgeteilt.

Berechtigte Teilnehmer sollten sich im ETF-Onlineportal
HSBCnet oder beim Anlageverwalter zu Einzelheiten Uber
Mindestzeichnungen und Ziicknahmen des Fonds informieren.

Verzeichnis der
Portfolioanlagen

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen stellt der Anlageverwalter
auf Anfrage zur Verfigung. Die im Verzeichnis der
Portfolioanlagen aufgefiihrten Wertpapiere entsprechen dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds. Siehe nachstehend
u nt AnlageXiele und Anlagepolitikfi .

Verzeichnis des
Portfoliovermogens

Das Verzeichnis des Portfoliovermogens steht auf der Website
zur Verfugung.

Preis je Auflegungseinheit

Der Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der in
einer Auflegungseinheit enthaltenen Anteile. Der
Nettoinventarwert je Anteil wird an jedem Handelstag auf der
Website veréffentlicht.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Fonds kann fiir Anleger geeignet sein, die
Uber einen Anlagehorizont von funf Jahren vorwiegend durch
Anlagen in Aktien, die an anerkannten Markten (wie im Prospekt
definiert) notiert sind oder gehandelt werden, ein
Kapitalwachstum anstreben. Vor einer Anlage in den Fonds
sollte ein Anleger seine Toleranz gegeniber den téglichen
Kursschwankungen am Markt abwégen. Die Anleger sollten
bereit sein, Verluste zu tragen.

Die Anteile des Fonds werden sowohl privaten als auch
institutionellen Anlegern angeboten.

Veroéffentlichungszeit fir das
Verzeichnis der

Bis spatestens 8.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem
Geschaftstag.
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Portfolioanlagen

Nachbildung

Der Fonds ist bestrebt, im selben Verhéltnis in die Bestandteile
des Index zu investieren, wie diese im Index vertreten sind.

Es kénnen jedoch Umstéande bestehen, in denen es fur den Fonds
nicht mdglich oder praktikabel ist, in alle Bestandteile des Index zu
investieren. Zu diesen Umstanden kdénnen unter anderem folgende
Falle zahlen: () eine begrenzte Verfligbarkeit von
Indexbestandteilen; (i) Aussetzungen des Handels von
Indexbestandteilen; (i) Kostenineffizienzen; (iv) wenn das
verwaltete Vermogen des Fonds relativ gering ist, oder (v) wenn
interne oder aufsichtsrechtlich veranlasste Handelsbeschrankungen
vorliegen (wie in den Abschn
AAnl| agebesc hir 2Soknusnt gi egne Beschr
Prospekts beschrieben), die fir den Fonds oder Anlageverwalter,
jedoch nicht fur den Index gelten.

Anteilsklasse(n)

USbD

uUsD

US-Dollar

Bewertungszeitpunkt

23.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem auf den Handelstag
folgenden Geschaftstag. Der Schlusskurs ist der zuletzt
gehandelte Kurs von Aktienwerten auf der Grundlage der
Schlussauktion oder der zu Bérsenschluss massgebliche
Mittelkurs der besten Geld- und Briefkurse.

Website

www.etf.hsbc.com
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Performance des FTSE Asia Pacific ex Japan ESG Low
Carbon Sel ectindedxm)demadhlzubiAl den und gleichzeitig den
Performance des Fonds und des Index soweit wie mdglich zu minimieren.

Der I ndex ist ein Teilindex des HauftlhdeMs)i au nPda cmifsi sct ed
Performance von Unternehmen in Schwellen- und Industrielandern im Asien-/Pazifikraum ausser Japan,
wie vom Indexanbieter def i ni ert . \Wiegbedcimeibitigs c deist NaAhtrags besct

wendet der Indexanbieter einmal jahrlich nachhaltigkeitsbezogene Ausschlusskriterien an und

gewichtet die Unternehmen, um das Engagement in Unternehmen mit héheren CO2-Emissionen und

fossilen Brennstoffreserven innerhalb des Index zu verringern und das Engagement in Bezug auf die

Einhaltung giinstiger FTSE Russel-FkRat i ngs f ¢r Umwel t | Sozi al €8Gfiynd Unt
im Vergleich zum Hauptindex zu verbessern. Dariiber hinaus werden die Ausschlusskriterien des

United Nations Global Compact (UNGC) vierteljahrlich (d. h. zu jedem Neugewichtungstermin) auf den

Index angewandt.

Um seine Anlageziele zu erreichen, strebt der Fonds Anlagen in die Bestandteile des Index an, die in
der Regel den Verhéltnissen entsprechen, in denen die sie im Index enthalten sind.

Es kdnnen jedoch Umstande bestehen, in denen es fir den Fonds nicht moglich oder praktikabel ist, in

alle Bestandteile des Index zu investieren. Zu diesen Umstanden kdnnen unter anderem folgende Félle

zahlen: (i) eine begrenzte Verfugbarkeit von Indexbestandteilen; (i) Aussetzungen des Handels von
Indexbestandteilen; (iii) Kostenineffizienzen; (iv) wenn das verwaltete Vermégen des Fonds relativ

gering ist, oder (v) wenn interne oder aufsichtsrechtlich veranlasste Handelsbeschréankungen vorliegen

(wi e i n den Abschnitten AAnl agebeschr an%onostigg e n i un
Beschrankungeni des Prospekts beschrieben), die fg¢r
fur den Index gelten.

Der Fonds wird die erhdhten Diversifizierungsgrenzen gemass Regulation 71 der OGAW-Vorschriften
nutzen und es ist auch moglich, dass er aufgrund aussergewéhnlicher Marktbedingungen bis zu 35 %
des Nettoinventarwerts des Fonds in einem Bestandteil des Index hélt, der von demselben Emittenten
begeben wird (d. h., der Emittent macht einen ungewdhnlich grossen Anteil an diesem vom Index
gemessenen Markt aus).

Da der Fonds in manche der Indexbestandteile nicht investiert, kann er: (i) ein Engagement indirekt
Uber andere Vermodgenswerte oder Instrumente erzielen (einschliesslich (a) American Depositary
Receipts, European Depositary Receipts und Global Depositary Receipts, die normalerweise von einer
Bank oder einer Treuhandgesellschaft ausgegebene Zertifikate sind und den Anteilsbesitz an einem
Nicht-US-Emittenten nachweisen; (b) zulassige Organismen fir gemeinsame Anlagen, die ein
ahnliches Anlageziel und eine dhnliche Anlagestrategie aufweisen wie der Fonds, darunter Organismen,
die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden; oder (c)
Fi nanzd eDeiivateit)e) ,( Adi e nach Ansicht des imEndichenseinesr wal t er
Anlageziels unterstitzen und Alternativen fiir den direkten Kauf der im Index enthaltenen Basiswerte
sind, und/oder (ii) die investierbaren Indexbestandteile in vom Index abweichenden
Grossenverhéltnissen halten und/oder (iii) in Wertpapiere investieren, die keine Bestandteile des Index
sind und von denen nach Ansicht des Anlageverwalters den nicht investierbaren Indexbestandteilen
ahnliche Performance- und Risikoeigenschaften zu erwarten sind, und/oder (iv) Barmittel oder
Zahlungsmittelaquivalente halten. Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
zulassige Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren.

Der Fonds investiert iberwiegend in Wertpapiere, die an anerkannten Markten geméass der Definition im

Prospekt notiert sind oder gehandelt werden. Daher bezieht sich die zugrunde liegende Exposure auf die

Emittenten der im Index vertretenen Aktienwerte. Fir den Fonds gelten die fiir bestimmte Indexfonds
geltenden h°heren Anlagegrenzen AnlagebeschrankAigendt z m4 des
Prospekt beschrieben. Der indikative Nettoinventarwert je Anteil des Fonds wird in mindestens einem

Terminal der wichtigen Marktdatenanbieter, z. B. Bloomberg, angezeigt sowie auf zahlreichen Websites,

die Aktienmarktdaten enthalten, darunter www.reuters.com.
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Der Fonds kann Derivate, einschliesslich unter anderem Futures, Terminkontrakte, Devisenkontrakte
(einschliesslich Kassa- und Terminkontrakte), Aktienoptionen, Differenzkontrakte, Total Return Swaps,
Zertifikate, Schuldverschreibungen und Optionsscheine einsetzen, die dazu verwendet werden kdnnen,
den Tracking Error zwischen der Wertentwicklung des Fonds und der des Index zu reduzieren. Diese
Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken verwendet werden.
Die Hauptanlagepolitik des Fonds besteht darin, im Index enthaltene Wertpapiere zu kaufen, wie oben
dargelegt, wobei allerdings der Einsatz von Derivaten zuldssig ist, wenn der direkte Erwerb von
Wertpapieren nicht méglich ist oder der Tracking Error durch den Einsatz von Derivaten besser
minimiert werden kann. Sofern der Fonds Derivate einsetzt, besteht eventuell das Risiko, dass die
Volatilitdét des Fonds zunimmt. Es wird jedoch nicht davon ausgegangen, dass der Fonds aufgrund
seiner Nutzung von Derivaten oder seiner Anlagen in diese ein tUberdurchschnittliches Risikoprofil
aufweisen wird. Derivate werden innerhalb der von der irischen Zentralbank vorgegebenen Grenzen
und wie im Pr os pHrnsatzvomDervatendé h miatr ty e A e g tDeneentspgehand t z t .
besteht, obwohl Derivate eine Hebelung bewirken kénnen, der primére Zweck der Verwendung von
Derivaten darin, den Tracking Error zu verringern, und obwohl der Fonds infolge seiner Anlagen in
Derivaten eine Hebelwirkung aufweisen wird, darf das mittels des Commitment-Ansatzes berechnete,
durch Derivate bedingte Gesamtrisiko des Fonds (wie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
vorgeschrieben) 100 % des Gesamtnettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Begri ff A e fefr iwail @ utneg i P asrt tethd | i foyr Techni ken und
Ubertragbare Wertpapiere beziehen, die folgende Kriterien erfiillen: Sie sind wirtschaftlich angemessen,
was bedeutet, dass sie in kostenglnstiger Weise realisiert werden koénnen, und die
Anlageentscheidungen hinsichtlich eingegangener Geschéfte verfolgen eines oder mehrere der
folgenden besonderen Ziele: (i) die Verringerung des Risikos (z. B. die Absicherung der Anlage
bezlglich eines Teils eines Portfolios); (ii) die Senkung von Kosten (z. B. kurzfristiges Cashflow-
Management oder taktische Vermdgensallokation); und (iii) die Generierung zusatzlichen Kapitals oder
zusatzlicher Ertrage fur die Gesellschaft bei angemessenem Risiko, unter Berlcksichtigung des in
diesem Nachtrag und im Prospekt beschriebenen Risikoprofils des Fonds sowie den allgemeinen
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften. Derivate kénnen insbesondere dazu eingesetzt werden, den
Tracking Error, d. h. das Risiko, dass die Rendite des Fonds von der Rendite des Index abweicht, zu
minimieren. Aktienfutures, Indexfutures und Devisenfutures kénnen zur Absicherung gegen
Marktrisiken verwendet werden oder um am zugrunde liegenden Markt zu partizipieren.
Terminkontrakte kénnen zur Absicherung eingesetzt werden, oder um an einer Wertsteigerung einer
Anlage, einer Wéhrung oder einer Einlage zu partizipieren. Devisenkontrakte kénnen eingesetzt
werden, um die Wahrung der zugrunde liegenden Anlagen der einzelnen Fonds in die Basiswahrung
umzuwandeln und um in einer anderen als der Basiswahrung des Fonds erhaltene Dividenden
zwischen dem Ex-Tag und dem Abrechnungstag abzusichern. Aktienoptionen kénnen zur Absicherung
eingesetzt werden, oder anstelle von physischen Wertpapieren, um ein Engagement auf einem
bestimmten Markt zu erzielen. Differenzkontrakte und Total Return Swaps kénnen zur Absicherung
verwendet werden oder anstelle eines physischen Wertpapiers, um ein Engagement gegentiber einem
bestimmten Aktienwert zu erzielen. Zertifikate kdnnen anstelle von physischen Wertpapieren eingesetzt
werden, um ein Engagement in einer Aktie oder einem Aktienkorb zu erzielen. Schuldverschreibungen
und Optionsscheine kénnen anstelle eines physischen Wertpapiers verwendet werden, um ein
Engagement gegeniiber einem bestimmten Aktienwert zu erzielen.

Der Verwaltungsrat darf alle Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft gemass dem Abschnitt
AKreditaufnahmepoliti kA im Prospekt aus¢ben. Eine so
darf 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen den monatlichen
(oder taglichen) Renditen des Fonds und des Index.

Verschiedene Faktoren kénnen zu einem Tracking Error fihren:
- Transaktionskosten, operative Kosten, Verwahrungskosten, Steuern, Anderungen der Anlagen
des Fonds und Neugewichtungen des Index, Kapitalmassnahmen, Wahrungsschwankungen,

Cashflow in und aus dem Fonds aus Dividenden/Wiederanlagen und Kosten und
Aufwendungen, die in die Berechnung des Index nicht einfliessen.
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- Interne Beschrankungen, wie beispielsweise die Richtlinie von HSBC Global Asset
Management in Bezug auf verbotene Waffen (geméss Angaben im Prospekt im Abschnitt:
ANLAGEBESCHRANKUNGEN i Sonstige Beschriankungen)
oder sonstige vom Markt oder aufsichtsrechtlich vorgeschriebene Handelsbeschrankungen, die
fur einen Fonds, jedoch nicht fiir den entsprechenden Index gelten.

Daruber hinaus ist im Falle einer voribergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mit
den Titeln, aus denen sich der Index zusammensetzt, oder von Marktunterbrechungen eine
Neuausrichtung des Anlageportfolios des Fonds nicht immer mdglich, was zu Abweichungen von den
Renditen des Index fuhren kann.

Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet, um die oben beschriebenen Ausschlusskriterien sowie
Anderungen des Hauptindex zu beriicksichtigen, und das Anlageportfolio des Fonds wird danach so
schnell wie mdglich neu ausgerichtet.

Der Fonds wird passiv verwaltet. Es besteht keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel des Fonds
erreicht wird. Insbesondere bietet kein Finanzinstrument die Méglichkeit, die Ertrdge des Index genau
nachzubilden.

Der erwartete Tracking Error ist die erwartete Standardabweichung der Differenzen zwischen den
Renditen des Fonds und des Index.

Zum Datum dieses Nachtrags betragt der unter normalen Marktbedingungen fir den Fonds erwartete
Tracking Error bis zu 0,20 %. Abweichungen zwischen dem erwarteten und realisierten Tracking Error
werden im Jahresbericht flr den entsprechenden Zeitraum erlautert.

Der erwartete Tracking Error fir den Fonds lasst nicht auf die kinftige Wertentwicklung schliessen.
Das Volatilitdtsniveau des Fonds wird in einer starken Korrelation mit demjenigen des Index stehen.

Total Return Swaps, Differenzkontrakte und Wertpapierleihgeschafte

Der Fonds kann vorbehaltlich der Anforderungen der Verordnung Uber
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, der OGAW-Verordnungen und der OGAW-Verordnungen der
Zentralbank Wertpapierleihgeschéfte téatigen. Eine ausflhrlichere Beschreibung befindet sich im
Prospe kt i m Abta RetumiSwaps, Bifferenzkontrakte und Wertpapierleingeschéftefi . Bi
30 % des Nettovermdgens des Fonds kdnnen gleichzeitig Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften
sein, wobei jedoch im Allgemeinen nicht davon auszugehen ist, dass der Betrag, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften ist, 0 bis 25 % des Nettovermdgens des Fonds Ubersteigt. Darlber hinaus
kann der Fonds bis zu 15 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps und Differenzkontrakten
anlegen, wobei jedoch im Allgemeinen nicht davon auszugehen ist, dass solche Anlagen 5 % des
Nettovermdgens des Fonds ubersteigen.

ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Fonds ist mit einem gewissen Risiko verbunden, einschliesslich der im Prospekt
u nt Risikofaktoreni b e s c hr i e b enddenuntehiasfgelisteten spezifischen Risikofaktoren.
Diese Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, daher sollten interessierte Anleger
den Prospekt und den vorliegenden Nachtrag sorgféltig durchlesen und ihre professionellen Berater
konsultieren, bevor sie Fondsanteile zeichnen. Die Anlage in den Fonds ist nicht fiir Anleger gedacht,
die den Verlust ihrer gesamten Anlage oder eines wesentlichen Teils derselben nicht in Kauf nehmen
koénnen.

Vor einer Anlage in den Fonds sollte ein Anleger seine Toleranz gegenlber den taglichen
Kursschwankungen am Markt abwéagen.

DFI
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Der Einsatz von Derivaten zur effizienten Portfolioverwaltung oder zu Anlagezwecken kdnnte das
Risikoprofil des Fonds erhdhen.

Ipformationen zu den mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken finden Sie im Abschnitt
Risikofaktoren i Besondere mit Derivaten verbundene Risikend0 i m Pr ospekt.

Der Index

Die Anlage in den Fonds setzt die Anleger den mit den Schwankungen des Index und des Werts der im
Index vertretenen Wertpapiere verbundenen Marktrisiken aus. Der Wert des Index kann sowohl steigen
als auch fallen und der Wert einer Anlage schwankt entsprechend. Es besteht keine Garantie dafir, dass
der Fonds sein Anlageziel erreicht. Der Fonds unterliegt wie im Prospekt dargelegt einem Tracking Etrror,
d. h. dem Risiko, dass seine Renditen nicht genau denen des Index entsprechen. Darliber hinaus kann
eine eventuelle Neugewichtung des Index das Risiko eines Tracking Errors erhéhen.

Die bisherige Performance des Index lasst nicht auf seine zuklnftige Performance oder die
Performance des Fonds schliessen.

Schwellenlander

Die Volkswirtschaften der Schwellenléander, in denen der Fonds investiert, kbnnen positiv oder negativ
von den Volkswirtschaften von Industrielandern abweichen. Anlagen in Schwellenmérkten sind mit
Risiken verbunden einschliesslich der Moglichkeit politischer oder sozialer Instabilitat, nachteiliger
Veranderungen der Anlage- oder Borsenaufsichtsbestimmungen, der Enteignung und des
Einbehaltens von Dividenden. Darlber hinaus werden solche Wertpapiere eventuell weniger haufig und
in geringerem Umfang gehandelt als Unternehmens- und Staatspapiere aus stabilen entwickelten
Landern. Investitionen in diese Markte kdnnen ausserdem von Gesetzen, Borsenpraktiken oder durch
eine aufsichtsrechtliche Kontrolle beeintrachtigt werden, die nicht mit denen in weiter entwickelten
Landern vergleichbar sind.

Infolge seiner Investitionen in Schwellenlandern kann der Fonds politischen, Abrechnungs-, Liquiditats-,

Devisen- und Verwahrungsrisiken sowie Risiken in Bezug auf die Rechnungslegungsstandards

unterliegen. Einzelheiten zu den mit Investitionen in diesen L&ndern verbundenen politischen,

Waéhrungs- und Verwahrungsrisiken entnehmen Sielodei tte de
aufsichtsrechtliche Ri si kenhf, AVer wahrungsrisikohf u |
Wertpapieren verbundene Ri si kenh des Prospekt s. Di e
Rechnungslegungsstandards verbundenen Risiken werden im Folgenden dargelegt.

Abrechnungs- und Liquiditatsrisiken

Der Anteilinhaber sollte beachten, dass die Abrechnungsmechanismen in Schwellenlandern im
Allgemeinen weniger entwickelt und zuverlassig sind als die in weiter entwickelten Landern, und dass
dies daher das Risiko eines Glattstellungsausfalls erhéht, was fur den Fonds zu erheblichen Verlusten
bei Anlagen in Schwellenlandern fuhren kann. Darliber hinaus sind die Glattstellungsmechanismen in
bestimmten Schwellenlandern eventuell noch nicht erprobt. Manche Schwellenmérkte nutzen
physische Glattstellungsverfahren zur Ubertragung von Anteilen und unter diesen Umstéanden kann es
bei der Eintragung und Ubertragung von Anteilen zu Verzégerungen kommen und es kann eventuell
nicht sichergestellt werden, dass die Ubertragung gegen Zahlung erfolgt.

Der Anteilinhaber sollte ausserdem beachten, dass die Wertpapiere von Unternehmen aus
Schwellenlandern weniger liquide und volatiler sind als weiter entwickelte Aktienmarkte und dass dies
zu Schwankungen beim Preis der Anteile des Fonds fiihren kann.

Rechnungslegungsgrundsétze

Die rechtliche Infrastruktur und die Rechnungslegungs-, Priifungs- und Berichterstattungsgrundsatze

in den Schwellenlandern, in denen der Fonds eventuell investiert, bieten Anlegern eventuell nicht
dasselbe Mass an Informationen wie dies international im Allgemeinen der Fall wére. Insbesondere die
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Bewertung von  Anlagen, Abschreibungen, Wechselkursdifferenzen, latente  Steuern,
Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierung kdénnen anders behandelt werden als im Rahmen
internationaler Rechnungslegungsstandards.

Das vorliegende Dokument enthélt keine detaillierten Informationen zum politischen, wirtschaftlichen
und rechtlichen Umfeld der Schwellenmarkte, in denen der Fonds eventuell investiert. Interessierte
Anleger sollten in Bezug auf die jeweiligen Bedingungen und die mit einer Investition in
Schwellenmérkte im Allgemeinen verbundenen Risiken einen Aktienmakler, Bankmanager, Anwalt,
Steuerberater oder anderen Finanzberater konsultieren.

ZEICHNUNGEN

Die Anteile des Fonds werden zum Preis des Index multipliziert mit einem Faktor von 0,01 zum
Bewertungszeitpunkt am ersten Geschéftstag nach dem Ende des Erstausgabezeitraums, der vom
25. Mai 2020 bis zum 25. November 2020 (oder einem friheren Termin, die vom Verwaltungsrat
gegebenenfalls festgelegt werden) lauft, ausgegeben. Danach werden Fondsanteile zum
Nettoinventarwert je Anteil zuzlglich eines angemessenen Betrags fur Gebihren und Abgaben und
gemass den im Prospekt und in diesem Nachtrag dargelegten Bestimmungen ausgegeben.

Handelsterminplan

Frist fur Antragsformular fur

alle Zeichnungen 16.30 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag.

Barzeichnungen 1 Bis 15.00 Uhr (irische Ortszeit) innerhalb von drei
Eingangsfrist fur Bargeld Geschaftstagen nach dem Handelstag.

Zeichnungen gegen Zeichnungen gegen Sacheinlagen sind ausnahmsweise bei
Sacheinlagen ausdriicklicher vorheriger Vereinbarung mit dem
Anlageverwalter zuldssig.

Abrechnung fur gezeichnete Innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem Handelstag oder
Anteile einem friheren, eventuell vom Verwaltungsrat festgelegten

Datum, vorausgesetzt, dass die entsprechenden frei
verfigbaren Zeichnungsgelder far Barzeichnungen
(einschliesslich des Baranteils einer Zeichnung gegen
Sacheinlagen, wo relevant) vor Ablauf der Abrechnungsfrist der
massgeblichen Clearing-Plattform eingegangen sind, oder bis
15.00 Uhr (irische Ortszeit) bei elektronischen Uberweisungen
(oder nicht spater als mit dem Anlageverwalter fur die
Portfolioeinlage  einer Zeichnung gegen Sacheinlagen
vereinbart, wenn eine Zeichnung gegen Sacheinlagen vom
Anlageverwalter akzeptiert wurde). Unabhéngig von der
Vorgehensweise miissen Zeichnungen am selben Geschaftstag
nach dem Handelstag, an dem die Abrechnung erforderlich ist,
ausgefihrt werden, sofern der USD-Devisenmarkt an diesem
Tag nicht geschlossen ist. Falls Letzteres der Fall ist, erfolgt die
Abrechnung am auf die Schliessung des USD-Devisenmarktes
folgenden Geschéaftstag.

Samtliche Zahlungen sollten eindeutig kenntlich gemacht werden, wobei fur jede
Zeichnungstransaktion eine separate Zahlung erfolgen sollte.

Am Handelstag vor dem 25. Dezember und dem 1.Januar missen Zeichnungsantrage am
entsprechenden Handelstag des Fonds bis spatestens 12.00 Uhr (irische Ortszeit) eingehen. Wenn ein
Zeichnungsantrag nach 12.00 Uhr (irische Ortszeit) eingeht, wird die Zeichnung erst am néachsten
Handelstag bearbeitet.

Tage, an denen der USD-Devisenmarkt geschlossen ist

Es gelten die oben genannten Fristen fir den Erhalt von Barmitteln und, wenn der Anlageverwalter eine
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Zeichnung gegen Sacheinlagen akzeptiert, fur den Erhalt einer Portfolioeinlage, sofern der Handelstag
nicht auf einen Tag fallt, an dem der USD-Devisenmarkt geschlossen ist. In diesem Fall missen die
Barmittel (einschliesslich des Baranteils einer Zeichnung gegen Sacheinlagen, sofern diese vom
Anlageverwalter akzeptiert wurde) zur entsprechenden Ablauffrist an dem Geschéftstag eingehen, der
auf die Schliessung des USD-Devisenmarkts folgt. Bareinzahlungen, die nach 15.00 Uhr (irische Ortszeit)
eingehen, gelten als verspatet und werden erst am nachsten Geschaftstag abgerechnet und dem Konto
des Fonds gutgeschrieben. In diesem Fall hat der Anleger die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle fir
samtliche Verluste zu entschédigen, die aufgrund der verspéateten Zahlung der Zeichnungsbetrage durch
den Anleger entstehen. Die Verwahrstelle haftet nicht fir Verluste, die aufgrund der verspéteten Zahlung
von Zeichnungsgeldern an den Fonds entstehen.

UMTAUSCH

Ein Umtauschantrag wird als Antrag auf Barricknahme fur die urspriingliche Anteilsklasse und als
Barzeichnungsantrag fur die neue Anteilsklasse in diesem Fonds oder einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft behandelt. Auf dieser Basis, und sofern die urspriingliche und die neue Anteilsklasse
dieselbe Basiswahrung haben, kann der Anteilinhaber beantragen, seine Anteile samtlicher Klassen
des Fonds an jedem Handelstag, ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Klasse des Fonds oder
in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft umzutauschen, sofern der Handel mit den entsprechenden
Anteilen nicht unter den im Prospekt beschriebenen Umstanden vortibergehend ausgesetzt wurde und
die von dem Umtausch betroffenen Anteilsklassen der Teilfonds der Gesellschaft denselben
Handelsschluss haben. Bitte beachten Sie die Bestimmungen zur Zeichnung und Ricknahme in den
jeweiligen Fondsnachtragen.

Wenn der Anteilinhaber den Umtausch von Anteilen zur Erstanlage in einen Teilfonds der Gesellschaft
beantragt, sollte er sicherstellen, dass der gesamte Nettoinventarwert je Anteil der umgetauschten
Fondsanteile mindestens der Mindestbeteiligung des jeweiligen Teilfonds entspricht. Wenn eine
Beteiligung nur teilweise umgetauscht wird, muss die verbleibende Beteiligung ebenfalls mindestens
der Mindestbeteiligung des jeweiligen Teilfonds entsprechen. Wenn es sich bei der Anzahl der bei dem
Umtausch auszugebenden Anteile der neuen Klasse nicht um eine ganzzahlige Anzahl von Anteilen
handelt, kann die Gesellschaft Anteilsbruchteile fiir die neue Klasse ausgeben oder dem Anteilinhaber,
der die Anteile der urspringlichen Klasse umtauschen mochte, den Mehrbetrag zurlickerstatten.

Umtauschgeschéfte sind mit einer Umtauschtransaktionsgebihr verbunden, die der Gebihr entspricht,
die an die Verwaltungsstelle als Vertreter der Gesellschaft zu entrichten ist, wenn im Rahmen eines
Anteilsumtauschs Anteile gegen Bargeld zuriickgegeben werden und das Bargeld anschliessend in
Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft investiert wird. Die zu entrichtende Gebuhr wird zu
dem im entsprechenden Fondsnhachtrag fir den gezeichneten Teilfonds angegebenen Satz der
Umtauschtransaktionsgebiihr vom Rucknahmeerlds abgezogen.

RUCKNAHMEN

Der Anteilinhaber kann an jedem Handelstag die Ricknahme von Anteilen zum Nettoinventarwert
abzuglich eines angemessenen Betrags fur Gebihren und Abgaben beantragen, sofern bis spatestens
zum Handelsschluss des jeweiligen Handelstages im Einklang mit den Bestimmungen im Abschnitt
Aeichnungen, Bewertungen und Ricknahmeni des Prospekts ein sch
unterzeichneter Rucknahmeantrag bei der Verwaltungsstelle eingeht. Bartransaktionen werden
gemass dem Prospekt und Sachtransaktionen werden innerhalb von zehn Geschéftstagen ab dem
jeweiligen Handelstag abgerechnet.

Laut den Bestimmungen des Prospekts werden Riicknahmeerlése (Sach- und/oder Barleistungen) erst

dann freigegeben, wenn der Verwaltungsstelle die Originale der vollstandigen Unterlagen zur
Verhinderung von Geldwasche vorliegen.
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GEBUHREN UND KOSTEN

Einzelheiten zu den durch den Fonds zahlbaren Gebiihren und Kosten finden Sie im Abschnitt
AGebihrenund Kosteni des Prospekt s.

Die jahrlichen Gebuhren und Betriebskosten der Klassen (mit Ausnahme der bei der Neuausrichtung
des Portfolios anfallenden Transaktionskosten und Steuern oder Abgaben, die alle separat aus dem
Vermogen des Fonds bezahlt werden) sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt (die
MGesamtkostenquotefi o dTERA)A Diese Gebg¢hr wird taglich
nachtraglich fallig. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt (durch Rickerstattung an den Fonds) alle
Uber die Gesamtkostenquote hinausgehenden Gebuhren, Kosten oder Aufwendungen. Die von der
Gesamtkostenquote gedeckten Gebuhren, Kosten und Aufwendungen sind im folgenden Abschnitt
dargelegt.

Klasse TER p. a. des Nettoinventarwerts der Klasse
USD Bis zu 0,25 %

Zu den aus der Gesamtkostenquote bezahlten Gebuhren, Kosten und Aufwendungen gehdren unter
anderem an die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, den Verwalter, die Verwahrstelle,
Aufsichtsbehdrden und Abschlussprifer bzw. deren Bevollmachtigten oder Vertreter bezahlte
Gebihren und Aufwendungen sowie bestimmte Rechtskosten der Gesellschaft einschliesslich ihrer
Grundungskosten.

Bei Barzahlung fallt eventuell eine Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebuhr von bis zu 3 % der
Zeichnungs- und Rucknahmebetrage an, wenn Anteile direkt mit dem Fonds gehandelt werden.

DIE ANTEILE

Der Fonds hat verschiedene Anteilsklassen gemass der nachfolgenden Tabelle. Zusétzliche
Anteilklassen kdnnen in Zukunft in Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank hinzugefiigt
werden. Eine aktuelle Liste der aufgelegten Anteilsklassen ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

Klasse Art
UsbD Eine auf die Basiswahrung lautende Klasse

Informationen  Gber wahrungsabgesicherte Klassen befinden sich unter der Uberschrift
AW2 hrungstransaktionenfi im Prospekt.

Die Anteile sind unter Einhaltung der Bestimmungen der Satzung und des Prospekts frei Ubertragbar.

Die Abwicklung des Handels mit den Anteilen erfolgt zentral Uber eine ICSD-Struktur. Die Anteile
werden in der Regel nicht in stickeloser Form ausgegeben und es werden keine vorlaufigen
Eigentumsnachweise oder Anteilszertifikate ausgestellt, mit Ausnahme der Globalurkunde, die an den
Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle Gbermittelt wird und fur das ICSD-Abwicklungsmodell
erforderlich ist (die ICSD ist das anerkannte Clearing- und Abwicklungssystem, tber das die Anteile
abgewickelt werden). Wenn Anteile Uber ein oder mehrere anerkannte(s) Clearing- und
Abrechnungssystem(e) in nicht physischer Form begeben werden, kdnnen diese Anteile nur durch
Ruckgabe tber diese anerkannten Clearing- und Abrechnungssysteme zuriickgenommen werden.
Abgesehen von der an den Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ausgegebenen Globalurkunde
stellt die Gesellschaft keine individuellen Anteilszertifikate aus. Es liegt im freien Ermessen des
Verwaltungsrats, Zeichnungen von Anteilen ganz oder teilweise abzulehnen.

Die USD-Anteilsklassen werden am oder um Januar 2020 herum in die amtliche Liste der UK Listing

Authority aufgenommen und zum Handel am Hauptmarkt der London Stock Exchange zugelassen. Die
ISIN der USD-Klasse lautet IEOOBKY58G26.
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Die Gesellschaft ist in Grossbritannien fir die Zwecke des Financial Services and Markets Act 2000 in
der jeweils aktuellen Fassung als Investmentfonds zugelassen.

INDEXBESCHREIBUNG

Dieser Abschnitt fasst die wesentlichen Merkmale des FTSE Asia Pacific ex Japan ESG Low Carbon
Select | tndexx) (desammen und stellt keine voll st

Allgemeines
Das Ziel des Fonds besteht darin, die Performance der Netto-Gesamtrendite des Index nachzubilden.

Der Index strebt eine Reduzierung der CO2-Emissionen und der Belastung durch fossile
Brennstoffreserven und eine Verbesserung des ESG-Ratings des FTSE Russell Index im Vergleich
zum Hauptindex an.

Der Index erreicht dies auf folgende Weise:

1. Jedes Jahr im September werden Titel aufgrund von nachhaltigkeitsbezogenen
Ausschlusskriterien aus dem Index gestrichen. Die folgenden Arten von Unternehmen werden
jahrlich aufgrund von nachhaltigkeitsbezogenen Ausschlusskriterien aus dem Index gestrichen,
wobei fur einige Kriterien Schwellenwerte gelten kénnen:

a. Unternehmen, die an der Lieferung von wesentlichen Waffensystemen oder
Komponenten/Dienstleistungen, die als massgeschneidert und wesentlich flr
verbotene und umstrittene Waffen angesehen werden (darunter Anti-Personen-Minen,
blendende Laserwaffen, Atomwaffen, Streuwaffen, biologische und chemische Waffen,
abgereichertes Uran, nicht aufzuspirende Fragmente, und weisse Phosphor-Munition)
beteiligt sind;

b. Unternehmen, die an der Herstellung von Tabakerzeugnissen beteiligt sind;

c. Unternehmen, die an der Bereitstellung massgeschneiderter Produkte und/oder
Dienstleistungen oder massgeschneiderter Komponenten fir konventionelle
Militarwaffen beteiligt sind;

d. Unternehmen, die an der Foérderung von und Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle
beteiligt sind;

e. Unternehmen, die an der Stromerzeugung aus Kernkraft beteiligt sind; und

Unternehmen, die gegen eines oder mehrere der Prinzipien des United Nations Global

Compact (weithin akzeptierte Nachhaltigkeitsprinzipien in den Bereichen

Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbek&dmpfung) verstossen;

—h

2. Jedes Jahr im September werden die Gewichtungen der verbleibenden Unternehmen
innerhalb des Hauptindex entsprechend den CO2-Emissionen?, der Belastung durch fossile
Brennstoffreserven und nach Kriterien 2 auf Basis der ESG-Ratings des FTSE Russell
angepasst. Der Index zielt auch darauf ab, die Neutralitét in Bezug auf die Lander zu wahren
und branchenbezogene Abweichungen gegeniiber dem Hauptindex zu begrenzen, indem er
Aktiengewichtungen von hdchstens 10 % und mindestens 0,5 Basispunkten aufrecht erhalt3;
und

3. Einmal im Vierteljahr werden Unternehmen, die als nicht konform mit einem oder mehreren der
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen angesehen werden, aus dem Index
gestrichen.

1 cO2-Emissionen werden als Scope-1- und Scope-2-Emissionen geméass dem Greenhouse Gas (GHG) Protocol gemessen
und als operative CO2-Emissionen in Tonnen pro Million Dollar Umsatz berechnet.

2 Jedes Unternehmen im Index erhalt ein ESG-Rating auf Basis der ESG-Ratings des FTSE Russell. Bei Unternehmen mit einem
héheren ESG-Rating wird die Gewichtung erhoht, wahrend die Gewichtung von Unternehmen mit einem niedrigeren ESG-Rating
verringert wird.

3 Die Gewichtung von Branchen (und Aktien) wird sich aufgrund der Anwendung der Ausschlusskriterien und auch aufgrund von
Aktienkursbewegungen gegenuber dem Hauptindex verandern.
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Aufgrund der oben genannten Bewertungskriterien und Ausschliisse wird der Index eine geringere
Anzahl von Bestandteilen haben als der Hauptindex. Er wird daher wahrscheinlich ein anderes
Performance- und Risikoprofil aufweisen. Da einige der Ausschliisse erst nach der jahrlichen
Neugewichtung angewendet werden, ist es zudem unwahrscheinlich, dass der Index die
Begrenzungskriterien des Hauptindex und die Landerneutralitat aufrecht erhalten kann. Darlber hinaus
kann sich das Ausmass der ESG-Verbesserungen, der CO2-Reduzierung und der Belastung durch
fossile Brennstoffreserven gegenuber den urspringlich festgelegten Werten &ndern. Alle oben
genannten Werte variieren auch im Laufe der Zeit aufgrund der Aktienkursbewegungen.

Der Index wird vierteljghrlich (d. h. im Marz, Juni und Dezember) neu ausgerichtet, um die oben
beschriebenen UNGC-Ausschlusskriterien sowie Anderungen des Hauptindex zu beriicksichtigen. Die
CO2-Bilanz, die Belastung durch fossile Brennstoffreserven und das FTSE Russell ESG-Rating jedes
Unternehmens werden jahrlich bewertet.

Veroffentlichung des Index

Der Index wird taglich auf Basis der Schlusskurse berechnet, wobei die offiziellen Schlusskurse der im
Index enthaltenen Aktien verwendet werden. Des Weiteren wird der Index an jedem Handelstag auf
Echtzeitbasis berechnet. Der Schlusskurs des Index, seine Bestandteile, die H&aufigkeit seiner
Neuausrichtung und seine Performance sind auf der Website von FTSE® angegeben:
https://www.ftserussell.com/.

Die Indexmethodik kann von Zeit zu Zeit vom Indexanbieter gedndert werden. Informationen zur
Indexmethodik sind auf der oben angegebenen Website verflgbar.
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Die Gesellschaft und die i m Ab s dlamagemént uAd Verwaltungi de s Prospekts gen:
Ver waltungsratsmitglieder v oVerwaktb8dgs@ath )ET R b e rPhleCh md d e rd i
Verantwortung fur die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und

Gewissen der Gesellschaft und des Verwaltungsrats (der mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat,

dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen den Tatsachen

und lassen keine Angaben aus, die die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kénnten. Die

Gesellschaft und der Verwaltungsrat ubernehmen die entsprechende Verantwortung.

HSBC Bloomberg EUR Sustainable Corporate Bond UCITS ETF

(Ein Teilfonds von HSBC ETFs PLC, ein von der irischen Zentralbank geméass den European
Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations
von 2011 in der jeweils gultigen Fassung zugelassener Umbrellafonds mit getrennter Haftung

der Teilfonds.)

30. Juli 2021

Der vorliegende Nachtrag ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Bestandteil des Prospekts
derHSBCETFsPLC( di e AGesellschaftid) vom 5. M2rz 2021 (der
in diesem Nachtrag angegeben, haben alle hierin enthaltenen Begriffe dieselbe Bedeutung wie

im Prospekt. Dieser Nachtrag sollte zusammen und in Verbindung mit dem Prospekt gelesen

werden und enthalt Informationen zum HSBC Bloomberg EUR Sustainable Corporate Bond

UCI' TS ETF (der AFondsif), ei nem s ehafyrdam eie HSBEi | f ond s
Bloomberg EUR Sustainable Corporate Bond UCITSETF-Ant ei | e der Gesellschaft (
entsprechen. In Anhang A finden Sie eine Liste der anderen Teilfonds der Gesellschaft, in

Anhang B eine Liste der von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Zahlstellen und in Anhang

C eine Liste der von der Verwahrstelle ernannten Unterverwahrstellen.

Interessierte Anleger sollten diesen Nachtrag und den Prospekt sorgfaltig und vollstandig

durchlesen. Interessierte Anleger sollten in Bezug auf folgende Aspekte einen Borsenmakler,

Bankberater, Anwalt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater konsultieren: (a) die
Rechtsvorschriften in ihrem eigenen Land fir den Kauf, Besitz, Umtausch, die Ricknahme oder
Verausserung von Anteilen; (b) die Devisenbeschrankungen, denen sie in ihrem Land

hinsichtlich des Kaufs, Besitzes, Umtauschs, der Ricknahme oder Verausserung von Anteilen

unterliegen; (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen des Kaufs,

Besitzes, Umtauschs, der Ricknahme oder Verdausserung von Anteilen; und (d) die
Bestimmungen dieses Nachtrags und des Prospekts.

Interessierte Anleger sollten vor der Anlage in diesen Fonds die im Prospekt und in diesem
Fondsnachtrag dargelegten Risikofaktoren berticksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass bei Barzahlung eventuell eine Direkthandels- (Bartransaktions-)
Gebuhr von bis zu 3 % der Zeichnungs- und Ricknahmebetrage anfallt, wenn Anteile direkt mit
dem Fonds gehandelt werden.

Die Anteile werden geméass Chapter 16 der UK Listing Rules in die offizielle Liste der United
Kingdom Listing Authority aufgenommen und zum Handel am Hauptmarkt der London Stock
Exchange zugelassen.

ABLOOMBERGE ist eine Marke und eine Dienstleistungsmarke vkenondBheoomberg Fir

Dienstlei stungsmarke von Barclays Bank Plc (gemeinsam mit ihren eerbundenen
wird. MSCI® ist eine Marke und eine Dienstleistungsmarke von MSCI Inc. (gemeinsam mit ihren verbundenen Unternehmen AMSCI1 /i) , di e

unter Lizenz verwendet wird. Bl oomberg Finance L.P. und i hre verbundenen U
Bloomberg Index Services Limited, der Indexverwalter (ABI Slajsund8@,r die Lizer

besitzen alle Eigentumsrechte am Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index.

Weder Bloomberg, noch Barclays oder MSCl ist der Emittent oder Produzent des Fonds und weder Bloomberg, noch Barclays oder MSCI
hat gegenuber Anlegern im Fonds Verantwortlichkeiten, Verpflichtungen oder Aufgaben. HSBC Global Asset Manager Limited als
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Emittent des Fonds erhielt eine Lizenz zur Nutzung des Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (EUR
Unhedged) Index. Die einzige Beziehung von Bloomberg, Barclays und MSCI mit dem Emittenten ist die Lizenzierung des Bloomberg
Barclays MSCI Euro Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index, die von BISL oder einem ihrer Nachfolger ohne
Beriicksichtigung des Emittenten oder des Fonds oder der Eigentiimer des Fonds festgelegt, zusammengestellt und berechnet werden.
Dartiber hinaus kann HSBC Global Asset Management Limited eigene Geschéafte mit Barclays bezuglich des Bloomberg Barclays MSCI
Euro Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index in Verbindung mit dem Fonds tatigen. Anleger erwerben den Fonds
von HSBC Global Asset Management Limited und die Anleger erwerben keine Beteiligung am Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate
SRI Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index und sie treten mit der Anlage in den Fonds in keinerlei Beziehung zu Bloomberg,
Barclays oder MSCI. Der Fonds wird von Bloomberg, Barclays oder MSCI weder gesponsert noch unterstitzt, verkauft oder gefordert.
Bloomberg, Barclays oder MSCI machen ausdriickliche oder stillschweigende Zusagen oder geben ebensolche Garantien hinsichtlich
der Ratsamkeit einer Anlage in den Fonds, der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder der Fahigkeit in den
Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index, die jeweilige oder relative Entwicklung des
Marktes nachzubilden. Weder Bloomberg noch Barclays oder MSCI haben die Rechtmassigkeit oder Eignung des Fonds in Bezug auf
eine naturliche oder juristische Person weitergegeben. Weder Bloomberg noch Barclays oder MSCl waren an der Festlegung der Termine,
Preise oder Mengen fir die Emission des Fonds beteiligt oder sind dafir verantwortlich. Weder Bloomberg, Barclays noch MSCI sind in
irgendeiner Weise verpflichtet, die Anforderungen des Emittenten oder der Eigentimer des Fonds oder eines anderen Dritten bei der
Ermittlung, Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (EUR
Unhedged) Index zu berlicksichtigen. Weder Bloomberg noch Barclays oder MSCI Gibernehmen eine Verpflichtung oder Verbindlichkeit
im Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel mit dem Fonds.

Jegliche Lizenzvereinbarung zwischen Bloomberg, Barclays und MSCI dient ausschliesslich den Interessen von Bloomberg, Barclays
und/oder MSCI und nicht den Interessen der Anteilsinhaber des Fonds, der Anleger oder Dritter. Ferner dient die Lizenzvereinbarung
zwischen HSBC Global Asset Management Limited und Bloomberg ausschliesslich den Interessen von HSBC Global Asset Management
Limited und Bloomberg und nicht den Interessen der Eigentimer des Fonds, der Anleger oder sonstiger Dritter.

BLOOMBERG, BARCLAYS UND MSCI UBERNEHMEN GEGENUBER DER EMITTENTIN, DEN ANLEGERN ODER SONSTIGEN DRITTEN
KEINERLEI HAFTUNG FUR DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO
CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (EUR UNHEDGED) INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER FUR
UNTERBRECHUNGEN BEI DER BEREITSTELLUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO CORPORATE SRI CARBON ESG-
WEIGHTED (EUR UNHEDGED) INDEX. WEDER BLOOMBERG, BARCLAYS NOCH MSCI GEBEN IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VON DER EMITTENTIN, DEN ANLEGERN ODER EINER
ANDEREN PERSON BZW. EINEM ANDEREN RECHTSSUBJEKT AUS DER VERWENDUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO
CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (EUR UNHEDGED) INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN SIND.
BLOOMBERG, BARCLAYS UND MSCI GEBEN KEINE GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, UND LEHNEN
HIERMIT JEGLICHE GARANTIE HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (EUR UNHEDGED) INDEX ODER
DARIN ENTHALTENE DATEN AB. BLOOMBERG BEHALT SICH DAS RECHT VOR, DIE METHODEN DER BERECHNUNG ODER
VEROFFENTLICHUNG ZU ANDERN ODER DIE BERECHNUNG ODER VEROFFENTLICHUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO
CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (EUR UNHEDGED) INDEX EINZUSTELLEN, UND WEDER BLOOMBERG NOCH BARCLAYS
ODER MSCI SIND HAFTBAR FUR FEHLERHAFTE BERECHNUNGEN ODER FALSCHE, VERSPATETE ODER UNTERBROCHENE
VEROFFENTLICHUNGEN IN BEZUG AUF EINEN DER BLOOMBERG BARCLAYS MSCI-INDIZES. BLOOMBERG, BARCLAYS ODER MSCI
HAFTEN NICHT FUR SCHADEN, INSBESONDERE SPEZIELLE, INDIREKTE ODER FOLGESCHADEN, ODER FUR ENTGANGENE GEWINNE,
DIE AUS DER NUTZUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI EURO CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (EUR UNHEDGED)
INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER IM HINBLICK AUF DEN FONDS ENTSTEHEN, SELBST WENN SIE VON DER
MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Fur den Fonds gelten die folgenden Bestimmungen:

Anteilsklasse(n)

EUR

Ausschuttungspolitik

Samtliche Nettoertrdge (einschliesslich Dividenden und
Zinsertragen) und der etwaige Mehrbetrag der realisierten und
nicht realisierten Kapitalgewinne

nach Abzug der realisieten und
Kapitalverluste in Bezug auf die Anlagen
des Fonds werden vom Fonds einbehalten und im
Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse thesauriert.

nicht realisierten

Die Gesellschaft hat fiir den Berichtszeitraum ab 1. Januar 2010
fir bestimmte Anteilsklassen

den Status eines britischen A
Basiswéhrung EUR
Bewertungszeitpunkt 23.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag. Der

Schlusskurs folgt der Indexmethodik.

CHF

Schweizer Franken

Direkthandels-
(Bartransaktions-) Gebuhr

Bis zu 3 %. Es liegt im freien Ermessen des Verwaltungsrats,
diese Gebuhr allgemein oder in Einzelfallen ganz oder teilweise
zu erlassen.

EUR Euro
GBP Pfund Sterling
Geschaftstag Ein Tag, an dem die Méarkte in London gedffnet sind oder ein

anderer Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
festlegt, ausgenommen von Tagen, an denen die wichtigen
Markte geschlossen sind und/oder der Index nicht verflgbar ist.
Dies muss dem Anteilinhaber im Voraus mitgeteilt werden. Ein
Avichtiger Markti i st ein Mar kt bzw.
Kombination von Markten bzw. Bérsen, bei denen der Wert der
Anlagen des Fonds an diesen Markten bzw. Borsen 30 % des
(jahrlich bestimmten und im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesenen) Nettoinventarwerts des Fonds Ubertrifft, sofern
die Verwaltungsgesellschaft nicht einen anderen Prozentsatz
oder ein anderes Datum bestimmt, den/das die fur
angemessener erachtet.

Grosse einer Auflegungs- und
Rucknahmeeinheit

Die Grosse einer Auflegungs- und Ricknahmeeinheit kann
beim Anlageverwalter erfragt werden und wird zudem auf der
Webseite verdéffentlicht. Der Verwaltungsrat behélt sich das
Recht vor, die Grésse einer Auflegungs- und Riicknahmeeinheit
in Zukunft zu andern, wenn er der Ansicht ist, dass diese
Anderung den Fonds fiir Anleger erheblich attraktiver machen
wirde. Jede derartige Anderung wird den berechtigten
Teilnehmern im Voraus mitgeteilt.
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Handelsschluss

16.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag (sofern vom
Verwaltungsrat nichts anderes beschlossen und dem
Anteilinhaber im Voraus nichts anderes mitgeteilt wurde und in
jedem Fall vor dem Bewertungszeitpunkt). Am Handelstag vor
dem  25.Dezember und dem 1.Januar missen
Zeichnungsantrage am entsprechenden Handelstag des Fonds
bis spatestens 12.00 Uhr (irische Ortszeit) eingehen. Alle
ordnungsgemass ausgefilllten Antrage, die nach dem
Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden
erst am néachsten Handelstag angenommen.

Handelstag Jeder Geschéftstag oder sonstige Tag bzw. sonstige Tage,
den/die der Verwaltungsrat festlegt und der Verwaltungsstelle
und dem Anteilinhaber im Voraus mitteilt, wobei innerhalb von
14 Tagen mindestens ein (1) Tag ein Handelstag sein muss.

Index Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI Carbon ESG-

Weighted (EUR Unhedged)

Indexanbieter

Bloomberg L.P.

Mindestzeichnung und -
ricknahme (bei
Barzeichnungen) fur einen
Priméarmarktinvestor

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage werden in Vielfachen der
vom Verwaltungsrat festgelegten  Mindestgrosse der
Auflegungs- und Riucknahmeeinheiten angenommen, wobei der
Verwaltungsrat hierauf nach seinem Ermessen verzichten kann.
Der Verwaltungsrat kann den Mindestzeichnungs- und -
ricknahmebetrag reduzieren, wenn er der Ansicht ist, dass
diese Anderung den Fonds fiir Anleger erheblich attraktiver
machen wiirde. Jede derartige Anderung wird den berechtigten
Teilnehmern im Voraus mitgeteilt.

Berechtigte Teilnehmer sollten sich im ETF-Onlineportal
HSBCnet oder beim Anlageverwalter zu Einzelheiten Uber
Mindestzeichnungen und -riicknahmen des Fonds informieren.

Notierungsborse(n)

London Stock Exchange und ausgewahlte sonstige Borsen, die
der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit fir den Fonds bestimmen
kann und die in Anhang A aufgefihrt sind.

Optimierung

Der Fonds wendet Optimierungstechniken an, die den Tracking
Error und die Handelskosten beim Aufbau eines Portfolios
berlicksichtigen. Folglich hélt der Fonds eventuell nicht alle
Basiswerte des Index oder Indexbestandteile nicht
entsprechend ihrer Indexgewichtungen.

Ferner kann der Fonds Wertpapiere halten, die Kkeine
Indexbestandteile sind, von denen jedoch mit bestimmten
Indexbestandteilen vergleichbare Performance- und
Risikoeigenschaften erwartet werden.

Preis je Auflegungseinheit

Der Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der in
einer Auflegungseinheit enthaltenen Anteile. Der
Nettoinventarwert je Anteil wird an jedem Handelstag auf der
Website veroffentlicht.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Fonds kann fir Anleger geeignet sein, die
Uber einen Anlagehorizont von fiinf Jahren vorwiegend durch
Anlagen in Schuldtitel, die an anerkannten Mérkten (wie im
Prospekt definiert) notiert sind oder gehandelt werden, ein
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Kapitalwachstum anstreben. Vor einer Anlage in den Fonds
sollte ein Anleger seine Toleranz gegeniber den téglichen
Kursschwankungen am Markt abwagen. Die Anleger sollten
bereit sein, Verluste zu tragen.

Die Anteile des Fonds werden sowohl privaten als auch
institutionellen Anlegern angeboten.

Steuern und Abgaben

Samtliche Stempelsteuern und anderen Steuern, staatlichen
Abgaben, Auflagen, Erhebungen, Devisenkosten und -
provisionen (einschliesslich Devisenspreads), Depotbank- und
Unterdepotbankgebiihren, Ubertragungsgebiihren und -kosten,
Vertretungsgebuihren, Maklergebuhren, Provisionen,
Bankgebiihren, Eintragungsgebihren oder andere
Aufwendungen und Gebulhren, gleich ob zahlbar im
Zusammenhang mit der Griindung, der Erhéhung oder Senkung
der Barmittel oder sonstigen Vermdgenswerten der
Gesellschaft, oder bei Auflegung, Erwerb, Ausgabe,
Umwandlung, Umtausch, Kauf, Besitz, Rickkauf, Riicknahme,
Verkauf oder Ubertragung von Anteilen oder Wertpapieren
durch die Gesellschaft bzw. im Namen der Gesellschaft, und
gegebenenfalls sdmtliche Rickstellungen fir den Spread oder
die Differenz zwischen dem Preis, zu dem eine Anlage zum
Zweck der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines
Fonds bewertet wurde, und dem geschéatzten oder tatsachlichen
Preis, zu dem diese Anlage im Falle von Zeichnungen des
jeweiligen Fonds gekauft oder im Falle von Ricknahmen des
jeweiligen Fonds verkauft werden kann, einschliesslich, zur
Klarstellung, samtlicher Aufwendungen oder Kosten, die aus
Anpassungen von Swap- oder sonstigen Derivatekontrakten
entstehen, die infolge einer Zeichnung oder Rlcknahme
erforderlich sind, oder im Hinblick auf die Ausgabe oder
Stornierung oder sonstige Behandlung von Anteilszertifikaten,
die vor oder bei Durchfiihrung einer Transaktion, eines Handels
oder einer Bewertung zahlbar sind oder werden.

Transaktionsgebthr fur
Sachtransaktionen

Informationen zur Transaktionsgebiihr fiir Sachtransaktionen
sind auf Anfrage bei der Verwaltungsstelle erhéltlich. Es liegt im
freien Ermessen des Verwaltungsrats, diese Gebuhr allgemein
oder in Einzelfallen ganz oder teilweise zu erlassen.

Umtauschtransaktionsgebuhr

Es kann eine Umtauschgebihr von bis zu 3% des
Nettoinventarwerts je Anteil erhoben werden, wobei der
Verwaltungsrat gegebenenfalls ganz oder teilweise auf diese
Gebuhr verzichten kann.

uUsb

US-Dollar

Vero6ffentlichungszeit fur das
Verzeichnis der
Portfolioanlagen

Bis spatestens 8.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem
Geschéftstag.

Verzeichnis der
Portfolioanlagen

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen stellt der Anlageverwalter
auf Anfrage =zur Verfugung. Die im Verzeichnis der
Portfolioanlagen aufgefiihrten Wertpapiere entsprechen dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds. Siehe nachstehend
u nt AnlageXiele und Anlagepolitikfi .
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Verzeichnis des Das Verzeichnis des Portfoliovermégens steht auf der Website
Portfoliovermdgens zur Verfugung.
Website www.etf.hsbc.com
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel der Fonds ist es, die Performance des Index nachzubilden und gleichzeitig den Tracking
Error zwischen der Performance des Fonds und des Index soweit wie méglich zu minimieren.

Der Index ist bestrebt, die Wertentwicklung des Index zu messen, wie im Abschnitt

Alndexbeschrei bungfi des Nachtrags n2her ausgefchrt.

Um seine Anlageziele zu erreichen, setzt der Fonds Optimierungstechniken ein, die bei der
Zusammenstellung eines Portfolios den Tracking Error und Handelskosten beriicksichtigen. Folglich
hélt der Fonds eventuell nicht alle Basiswerte des Index oder Indexbestandteile nicht entsprechend
ihrer Indexgewichtungen. Ferner kann der Fonds Wertpapiere halten, die keine Indexbestandteile sind,
von denen jedoch mit bestimmten Indexbestandteilen vergleichbare Performance- und
Risikoeigenschaften erwartet werden.

Der Fonds investiert Uberwiegend in Wertpapiere, die an anerkannten Markten gemass der Definition
im Prospekt notiert sind oder gehandelt werden. Daher bezieht sich das zugrunde liegende
Engagement auf die Emittenten der im Index vertretenen Schuldtitel. Der indikative Nettoinventarwert
je Anteil des Fonds wird in mindestens einem Terminal der wichtigen Marktdatenanbieter, z. B.
Bloomberg, angezeigt sowie auf zahlreichen Websites, die Aktienmarktdaten enthalten, darunter
www.reuters.com.

Der Fonds darf in zuléssige Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, einschliesslich anderer
Fonds der Gesellschaft oder Organismen, die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
zulassige Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren.

Der Fonds darf die folgenden Derivate einsetzen: Futures, Terminkontrakte, Devisenkontrakte
(einschliesslich Kassa- und Terminkontrakte), Optionen und Swaps (einschliesslich Total-Return-
Swaps und Credit Default Swaps), die dazu verwendet werden kénnen, den Tracking Error zwischen
der Wertentwicklung des Fonds und der des Index zu reduzieren. Diese Instrumente kénnen zur
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken verwendet werden. Die Hauptanlagepolitik
des Fonds besteht darin, im Index enthaltene Wertpapiere zu kaufen, wie oben dargelegt, wobei
allerdings der Einsatz von Derivaten zulassig ist, wenn der direkte Erwerb von Wertpapieren nicht
mdglich ist oder der Tracking Error durch den Einsatz von Derivaten besser minimiert werden kann.

Sofern der Fonds Derivate einsetzt, besteht eventuell das Risiko, dass die Volatilitdt des Fonds zunimmt.

Es wird jedoch nicht davon ausgegangen, dass der Fonds aufgrund seiner Nutzung von Derivaten oder
seiner Anlagen in diese ein Uberdurchschnittliches Risikoprofil aufweisen wird. Derivate werden
innerhalb der von der irischen Zentralbank vorgegebenen Grenzen und wie im Prospekt im Abschnitt

Kinsatz von Derivateni dar gel egt eingesetzt. Dement sprechend

Hebelung bewirken kdnnen, der priméare Zweck der Verwendung von Derivaten darin, den Tracking
Error zu verringern, und obwohl der Fonds infolge seiner Anlagen in Derivaten eine Hebelwirkung
aufweisen wird, darf das mittels des Commitment-Ansatzes berechnete, durch Derivate bedingte
Gesamtrisiko des Fonds (wie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank vorgeschrieben) 100 % des
Gesamtnettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Begri ff Aeffiziente Portfolioverwaltungh
Ubertragbare Wertpapiere beziehen, die folgende Kriterien erfiillen: Sie sind wirtschaftlich angemessen,
was bedeutet, dass sie in kostenglnstiger Weise realisiert werden koénnen, und die
Anlageentscheidungen hinsichtlich eingegangener Geschéfte verfolgen eines oder mehrere der
folgenden besonderen Ziele: (i) die Verringerung des Risikos (z. B. die Absicherung der Anlage
beziglich eines Teils eines Portfolios); (ii) die Senkung von Kosten (z. B. kurzfristiges Cashflow-
Management oder taktische Vermoégensallokation); und (iii) die Generierung zuséatzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrage fur die Gesellschaft bei angemessenem Risiko, unter Beriicksichtigung des in
diesem Nachtrag und im Prospekt beschriebenen Risikoprofils des Fonds sowie den allgemeinen
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften. Derivate kdnnen insbesondere dazu eingesetzt werden, den
Tracking Error, d. h. das Risiko, dass die Rendite des Fonds von der Rendite des Index abweicht, zu
minimieren. Futures, Indexfutures und Devisenfutures kénnen zur Absicherung gegen Marktrisiken
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verwendet werden oder um am zugrunde liegenden Markt zu partizipieren. Terminkontrakte kdnnen zur
Absicherung eingesetzt werden, oder um an einer Wertsteigerung einer Anlage, einer Wahrung oder
einer Einlage zu partizipieren. Devisenkontrakte kénnen eingesetzt werden, um die Wahrung der
zugrunde liegenden Anlagen der einzelnen Fonds in die Basiswahrung umzuwandeln und um in einer
anderen als der Basiswahrung des Fonds erhaltene Dividenden zwischen dem Ex-Tag und dem
Abrechnungstag abzusichern. Optionen kénnen zur Absicherung eingesetzt werden oder anstelle von
physischen Wertpapieren, um ein Engagement auf einem bestimmten Markt zu erzielen. Total Return
Swaps kdnnen zur Absicherung verwendet werden oder anstelle eines physischen Wertpapiers, um ein
Engagement in einem bestimmten Aktienwert zu erzielen.

Der Verwaltungsrat darf alle Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft gemass dem Abschnitt
AKreditaufnahmepolitikfA im Prospekt ausg¢ben. Eine so
darf 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen den monatlichen
(oder taglichen) Renditen des Fonds und des Index.

Verschiedene Faktoren kdnnen zu einem Tracking Error flhren:

- Transaktionskosten, operative Kosten, Verwahrungskosten, Steuern, Anderungen der Anlagen
des Fonds und Neugewichtungen des Index, Kapitalmassnahmen, Wahrungsschwankungen,
Cashflow in und aus dem Fonds aus Dividenden/Wiederanlagen und Kosten und
Aufwendungen, die in die Berechnung des Index nicht einfliessen.

- Interne Beschrankungen, z. B. die Richtlinie von HSBC Global Asset Management Uber
verbotene Waffen (wie im Prospektabschnitt: ANLAGEBESCHRANKUNGEN i Sonstige
Beschrankungen) oder sonstige vom Markt oder aufsichtsrechtlich vorgeschriebene
Handelsbeschrankungen, die fir einen Fonds, jedoch nicht flr den entsprechenden Index
gelten.

Darliber hinaus ist im Falle einer voribergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mit
den Titeln, aus denen sich der Index zusammensetzt, oder von Marktunterbrechungen eine
Neuausrichtung des Anlageportfolios des Fonds nicht immer mdglich, was zu Abweichungen von den
Renditen des Index fihren kann.

Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet, um diei m Abschnitt Al ndexbeschrei
Nachtrags beschriebenen Zulassungskriterien zu bertcksichtigen, und das Anlageportfolio des Fonds

wird danach so schnell wie moglich neu ausgerichtet, wie gemadss dem Einsatz von
Optimierungstechniken durch den Fonds erforderlich.

Der Fonds wird passiv verwaltet. Es besteht keine Garantie dafir, dass das Anlageziel des Fonds

erreicht wird. Insbesondere bietet kein Finanzinstrument die Mdglichkeit, die Ertrage des Index genau

nachzubilden.

Der erwartete Tracking Error ist die erwartete Standardabweichung der Differenzen zwischen den
Renditen des Fonds und des Index.

Zum Datum dieses Nachtrags betragt der unter normalen Marktbedingungen fur den Fonds erwartete
Tracking Error bis zu 0,40 %. Abweichungen zwischen dem erwarteten und realisierten Tracking Error
werden im Jahresbericht fir den entsprechenden Zeitraum erlautert.

Der erwartete Tracking Error fiir den Fonds lasst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung schliessen.
Das Volatilitatsniveau des Fonds wird in einer starken Korrelation mit demjenigen des Index stehen.

Total Return Swaps und Wertpapierleihgeschéfte

Der Fonds kann vorbehaltlich der Anforderungen der Verordnung Uber
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, der OGAW-Verordnungen und der OGAW-Verordnungen der
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Zentralbank Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Eine ausfluhrlichere Beschreibung befindet sich im
Prospekt i nfot#d RetueniSwaps, Diffefenzkontrakte und Wertpapierleingeschéftefi . B
30 % des Nettovermdégens des Fonds kdnnen gleichzeitig Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften
sein, wobei jedoch im Allgemeinen nicht davon auszugehen ist, dass der Betrag, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften ist, 0 bis 25 % des Nettovermégens des Fonds lbersteigt. Dartiber hinaus
kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps anlegen, wobei jedoch im
Allgemeinen nicht davon auszugehen ist, dass solche Anlagen 5 % des Nettovermégens des Fonds
Ubersteigen.

ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Fonds ist mit einem gewissen Risiko verbunden, einschliesslich der im Prospekt
u nt Risikofaktoreni b e s ¢ h r isikem end @enuntéhiaufgelisteten spezifischen Risikofaktoren.
Diese Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, daher sollten interessierte Anleger
den Prospekt und den vorliegenden Nachtrag sorgféltig durchlesen und ihre professionellen Berater
konsultieren, bevor sie Fondsanteile zeichnen. Die Anlage in den Fonds ist nicht flir Anleger gedacht,
die den Verlust ihrer gesamten Anlage oder eines wesentlichen Teils derselben nicht in Kauf nehmen
kénnen.

Vor einer Anlage in den Fonds sollte ein Anleger seine Toleranz gegeniber den taglichen
Kursschwankungen am Markt abwagen.

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Der Einsatz von Derivaten zur effizienten Portfolioverwaltung oder zu Anlagezwecken kdnnte das
Risikoprofil des Fonds erhdhen.

Ipformationen zu den mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken finden Sie im Abschnitt
MRisikofaktoren i Besondere mit Derivaten verbundene Risikend0 i m Pr ospekt .

Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating investieren, die ein
héheres Kreditrisiko (Ausfallrisiko und Herabstufungsrisiko), Liquiditatsrisiko und Marktrisiko als
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating aufweisen.

Bei Anlagen in Rentenwerten die niedriger als Investment Grade eingestuft sind oder keine
vergleichbare Qualitat aufweisen, ist das Kreditrisiko hoher als bei Wertpapieren mit Investment Grade.
Es ist hier wahrscheinlicher, dass Ertrags- oder Kapitalzahlungen bei Falligkeit nicht geleistet werden.
Somit ist das Ausfallrisiko hoher. Die Betrage, die nach einem Ausfall beigetrieben werden kénnen,
kénnen niedriger oder gleich Null sein, und dem Fonds kénnen zusétzliche Kosten entstehen, wenn er
versucht, seine Verluste durch ein Konkurs- oder &hnliches Verfahren beizutreiben.

Negative wirtschaftliche Entwicklungen kénnen die Kurse von festverzinslichen Wertpapieren ohne
Investment-Grade-Rating starker beeinflussen. Anleger sollten sich daher dartiber im Klaren sein, dass

diese Papier e gr °sserer Volatilit2t unterliegen @iasddiestver

Rating. Sie unterliegen einem héheren Kapitalverlustrisiko, bieten jedoch grésseres Ertragspotenzial.

Die Liquiditat des Marktes fir festverzinsliche Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating kann
begrenzt sein und unter Umstanden ist gar keine Liquiditat fir diese Wertpapiere vorhanden, was eine
Bewertung und/oder den Verkauf dieser Wertpapiere erschweren kann.

Der Index
Die Anlage in den Fonds setzt die Anleger den mit den Schwankungen des Index und des Werts der
im Index vertretenen Wertpapiere verbundenen Marktrisiken aus. Der Wert des Index kann sowohl

steigen als auch fallen und der Wert einer Anlage schwankt entsprechend. Es besteht keine Garantie
dafur, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht. Der Fonds unterliegt wie im Prospekt dargelegt einem

157



Tracking Error, d. h. dem Risiko, dass seine Renditen nicht genau denen des Index entsprechen.
Darliber hinaus kann eine eventuelle Neugewichtung des Index das Risiko eines Tracking Errors
erhdhen.

Die bisherige Performance des Index lasst nicht auf seine zukiinftige Performance oder die
Performance des Fonds schliessen.

Optimierung

Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass die Strategie der Optimierung ihr Ziel der Nachbildung der
Wertentwicklung des Index erreichen wird, da der Fonds eventuell nicht alle Basiswerte des Index oder
Indexbestandteile nicht entsprechend ihrer Indexgewichtungen hélt. Durch den Einsatz der Strategie
einer Optimierung kann der Fonds Verlusten ausgesetzt sein, die hdher als ein moglicher Wertverfall
des Index ausfallen, wenn die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere starkeren unginstigen
Preisschwankungen ausgesetzt sind. Zwar kann die Optimierung daher zu einem hdheren Tracking
Error fihren, jedoch entstehen dem Fonds vermutlich aufgrund der geringeren Anzahl an gehaltenen
Wertpapieren geringere Kosten.

ZEICHNUNGEN

Die Anteile des Fonds werden zum Preis des Index multipliziert mit einem Faktor von 0,10 zum
Bewertungszeitpunkt am ersten Geschaftstag nach dem Ende des Erstausgabezeitraums vom 3.
August 2021 bis zum 2. Februar 2022 (oder einem frilheren Datum, das vom Verwaltungsrat festgelegt
werden kann) ausgegeben und ihr Preis kann beim Anlageverwalter angefordert werden. Danach
werden die Anteile des Fonds zum Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich eines angemessenen Betrags
fir Gebihren und Abgaben und gemass den im Prospekt und in diesem Nachtrag dargelegten
Bestimmungen ausgegeben.

Handelsterminplan

Frist fur Antragsformular fur

. 16.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag.
alle Zeichnungen

Barzeichnungen i Bis 15.00 Uhr (irische Ortszeit) innerhalb von zwei
Eingangsfrist fir Bargeld: Geschaftstagen nach dem Handelstag.

Zeichnungen gegen Zeichnungen gegen Sacheinlagen sind ausnahmsweise bei
Sacheinlagen: ausdriicklicher vorheriger Vereinbarung mit dem
Anlageverwalter zuldssig.

Abrechnung fur gezeichnete Innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem Handelstag oder
Anteile einem friheren, eventuell vom Verwaltungsrat festgelegten

Datum, vorausgesetzt, dass die entsprechenden frei
verfigbaren Zeichnungsgelder far Barzeichnungen
(einschliesslich des Baranteils einer Zeichnung gegen
Sacheinlagen, wo relevant) vor Ablauf der Abrechnungsfrist der
massgeblichen Clearing-Plattform eingegangen sind, oder bis
15.00 Uhr (irische Ortszeit) bei elektronischen Uberweisungen
(oder nicht spater als mit dem Anlageverwalter fur die
Portfolioeinlage  einer Zeichnung gegen Sacheinlagen
vereinbart, wenn eine Zeichnung gegen Sacheinlagen vom
Anlageverwalter akzeptiert wurde). Unabhangig von der
Vorgehensweise miissen Zeichnungen am selben Geschaftstag
nach dem Handelstag, an dem die Abrechnung erforderlich ist,
ausgefiihrt werden, sofern der EUR-Devisenmarkt an diesem
Tag nicht geschlossen ist. Falls Letzteres der Fall ist, erfolgt die
Abrechnung am auf die Schliessung des EUR-Devisenmarktes
folgenden Geschéftstag.
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Samtliche Zahlungen sollten eindeutig kenntlich gemacht werden, wobei fur jede
Zeichnungstransaktion eine separate Zahlung erfolgen sollte.

Am Handelstag vor dem 25. Dezember und dem 1.Januar missen Zeichnungsantrage am
entsprechenden Handelstag des Fonds bis spatestens 12.00 (irische Ortszeit) eingehen. Wenn ein
Zeichnungsantrag nach 12.00 Uhr (irische Ortszeit) eingeht, wird die Zeichnung erst am néachsten
Handelstag bearbeitet.

UMTAUSCH

Ein Umtauschantrag wird als Antrag auf Barrliicknahme fur die urspriingliche Anteilsklasse und als
Barzeichnungsantrag fur die neue Anteilsklasse in diesem Fonds oder einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft behandelt. Auf dieser Basis, und sofern die urspriingliche und die neue Anteilsklasse
dieselbe Basiswahrung haben, kann der Anteilinhaber beantragen, seine Anteile sdmtlicher Klassen
des Fonds an jedem Handelstag, ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Klasse des Fonds oder
in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft umzutauschen, sofern der Handel mit den entsprechenden
Anteilen nicht unter den im Prospekt beschriebenen Umstéanden vortibergehend ausgesetzt wurde und
die von dem Umtausch betroffenen Anteilsklassen der Teilfonds der Gesellschaft denselben
Handelsschluss haben. Bitte beachten Sie die Bestimmungen zur Zeichnung und Ricknahme in den
jeweiligen Fondsnachtragen.

Wenn der Anteilinhaber den Umtausch von Anteilen zur Erstanlage in einen Teilfonds der Gesellschaft
beantragt, sollte er sicherstellen, dass der gesamte Nettoinventarwert je Anteil der umgetauschten
Fondsanteile mindestens der Mindestbeteiligung des jeweiligen Teilfonds entspricht. Wenn eine
Beteiligung nur teilweise umgetauscht wird, muss die verbleibende Beteiligung ebenfalls mindestens
der Mindestbeteiligung des jeweiligen Teilfonds entsprechen. Wenn es sich bei der Anzahl der bei dem
Umtausch auszugebenden Anteile der neuen Klasse nicht um eine ganzzahlige Anzahl von Anteilen
handelt, kann die Gesellschaft Anteilsbruchteile fiir die neue Klasse ausgeben oder dem Anteilinhaber,
der die Anteile der urspringlichen Klasse umtauschen mdchte, den Mehrbetrag zurlickerstatten.

Umtauschgeschafte sind mit einer Umtauschtransaktionsgebihr verbunden, die der Geblhr entspricht,
die an die Verwaltungsstelle als Vertreter der Gesellschaft zu entrichten ist, wenn im Rahmen eines
Anteilsumtauschs Anteile gegen Bargeld zuriickgegeben werden und das Bargeld anschliessend in
Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft investiert wird. Die zu entrichtende Gebuhr wird zu
dem im entsprechenden Fondsnachtrag fir den gezeichneten Teilfonds angegebenen Satz der
Umtauschtransaktionsgebiihr vom Rucknahmeerlds abgezogen.

RUCKNAHMEN

Der Anteilinhaber kann an jedem Handelstag die Ricknahme von Anteilen zum Nettoinventarwert
abzuglich eines angemessenen Betrags fur Gebuhren und Abgaben beantragen, sofern bis spatestens
zum Handelsschluss des jeweiligen Handelstages im Einklang mit den Bestimmungen im Abschnitt
Aeichnungen, Bewertungen und Riicknahmeni des Prospekts ein sch
unterzeichneter Ricknahmeantrag bei der Verwaltungsstelle eingeht. Die Glattstellung von
Bartransaktionen erfolgt gemass dem Prospekt. Auf die Basiswahrung des Fonds lautende oder in eine
andere Wahrung umgerechnete Rucknahmeerlése werden (umgerechnet zu einem von der
Verwaltungsstelle ermittelten wettbewerbsfahigen Kurs) auf das vom einlésenden Anteilinhaber
angegebene Bankkonto iberwiesen. Die bei der Uberweisung der Erlése anfallenden Kosten werden
von diesen Rucknahmeerldsen abgezogen. Zahlungen erfolgen nur auf ein Konto, das im Namen des
eingetragenen Anteilinhabers gefiihrt wird. Die Glattstellung von Sachtransaktionen erfolgt innerhalb
von 10 Geschaftstagen ab dem massgeblichen Handelstag.

Laut den Bestimmungen des Prospekts werden Ricknahmeerlése (Sach- und/oder Barleistungen) erst

dann freigegeben, wenn der Verwaltungsstelle die Originale der vollstandigen Unterlagen zur
Verhinderung von Geldwésche vorliegen.

159

riftl

C



GEBUHREN UND KOSTEN

Einzelheiten zu den durch den Fonds zahlbaren Gebiihren und Kosten finden Sie im Abschnitt
AGebihren und Kostenn
des Prospekts.

Die jahrlichen Gebuhren und Betriebskosten der Klassen (mit Ausnahme der bei der Neuausrichtung
des Portfolios anfallenden Transaktionskosten und Steuern oder Abgaben, die alle separat aus dem
Vermogen des Fonds bezahlt werden) sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt (die
Aesamtkostenquotefi o dTERMA ) Biese Gebiihr wird taglich berechnet und ist am Monatsende
nachtraglich fallig. Die Verwaltungsgesellschaft tbernimmt (durch Ruckerstattung an den Fonds) alle
Uber die Gesamtkostenquote hinausgehenden Gebiihren, Kosten oder Aufwendungen. Die von der
Gesamtkostenquote gedeckten Gebuhren, Kosten und Aufwendungen sind im folgenden Abschnitt
dargelegt.

Klasse TER p. a. des Nettoinventarwerts der Klasse
EUR Bis zu 0,18 %

Zu den aus der Gesamtkostenquote bezahlten Gebiihren, Kosten und Aufwendungen gehdren unter
anderem an die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, den Verwalter, die Verwahrstelle,
Aufsichtsbehdrden und Abschlussprifer bzw. deren Bevollmachtigten oder Vertreter bezahlte
Gebihren und Aufwendungen sowie bestimmte Rechtskosten der Gesellschaft einschliesslich ihrer
Grundungskosten.

Bei Barzahlung féllt eventuell eine Direkthandels- (Bartransaktions-) Gebuhr von bis zu 3 % der
Zeichnungs- und Rucknahmebetrége an, wenn Anteile direkt mit dem Fonds gehandelt werden.

DIE ANTEILE

Der Fonds hat verschiedene Anteilsklassen gemass der nachfolgenden Tabelle. Zusatzliche
Anteilklassen kdnnen in Zukunft in Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank hinzugefiigt
werden. Eine aktuelle Liste der aufgelegten Anteilsklassen ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

Klasse Art
EUR Eine auf die Basiswahrung lautende Klasse

Informationen  Gber wahrungsabgesicherte Klassen befinden sich unter der Uberschrift
AW2 hrungstransaktionenfi im Prospekt.

Die Anteile sind unter Einhaltung der Bestimmungen der Satzung und des Prospekts frei tGbertragbar.

Die Abwicklung des Handels mit den Anteilen erfolgt zentral Uber eine ICSD-Struktur. Die Anteile
werden in der Regel nicht in stiickeloser Form ausgegeben und es werden keine vorlaufigen
Eigentumsnachweise oder Anteilszertifikate ausgestellt, mit Ausnahme der Globalurkunde, die an den
Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle Gbermittelt wird und fur das ICSD-Abwicklungsmodell
erforderlich ist (die ICSD ist das anerkannte Clearing- und Abwicklungssystem, tber das die Anteile
abgewickelt werden). Wenn Anteile Uber ein oder mehrere anerkannte(s) Clearing- und
Abrechnungssystem(e) in nicht physischer Form begeben werden, kdnnen diese Anteile nur durch
Ruckgabe tber diese anerkannten Clearing- und Abrechnungssysteme zuriickgenommen werden.
Abgesehen von der an den Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ausgegebenen Globalurkunde
stellt die Gesellschaft keine individuellen Anteilszertifikate aus. Es liegt im freien Ermessen des
Verwaltungsrats, Zeichnungen von Anteilen ganz oder teilweise abzulehnen.

Die EUR-Anteilsklassen werden am oder um den 12. Méarz 2021 in die amtliche Liste der UK Listing

Authority aufgenommen und zum Handel am Hauptmarkt der London Stock Exchange zugelassen. Die
ISIN der EUR-Klasse lautet IEOOBKY81B71.
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Die Gesellschaft ist in Grossbritannien fiir die Zwecke des Financial Services and Markets Act 2000 in
der jeweils aktuellen Fassung als Investmentfonds zugelassen.

INDEXBESCHREIBUNG

Dieser Abschnitt fasst die wesentlichen Merkmale des Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI
Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index*( d eindexA) zusammen und stel
Beschreibung des Index dar.

Allgemeine Informationen
Das Ziel des Fonds besteht darin, die Performance der Netto-Gesamtrendite des Index nachzubilden.

Der Index bildet die Wertentwicklung von festverzinslichen Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating
nach, die von Unternehmen begeben werden, und ist bestrebt, eine Verringerung der CO2-Emissionen
und eine Verbesserung des MSCI ESG-Ratings gegeniber dem Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Corporate IHaupndexif)demu Aer zi el en.

Der Index erreicht dies, indem er auf monatlicher Basis Wertpapiere auf der Grundlage von
nachhaltigkeitsbezogenen Ausschlusskriterien streicht. Die folgenden Arten von Emittenten werden
fortlaufend aufgrund von nachhaltigkeitsbezogenen Ausschlusskriterien aus dem Index gestrichen,
wobei fur einige Kriterien Schwellenwerte gelten kénnen:

MSCI ESG-Rating

a. Emittenten mit einem MSCI ESG-Rating® unter BB;
b. Emittenten mit einem ESG Pillar Score unter 2;
c. Emittenten ohne Rating aus Sektoren mit Rating;

Screenings auf geschéftliche Beteiligung

d. Emittenten, die (dem standardméassigen Bloomberg Barclays MSCI SRI-Screening
zufolge) an folgenden Geschéftsaktivitaten beteiligt sind:
a. Alkohol;
b. genetisch verdnderte Organismen;
c. zivile Schusswaffen;
e. Emittenten mit Verbindungen zu biochemischen Systemen, Komponenten von
biochemischen Systemen, Waffen mit abgereichertem Uran, Streubomben,
Landminen, Nuklearsystemen, Komponenten von Nuklearsystemen;
Emittenten, die Umsatz mit Waffen erzielen;
Emittenten, die mehr als 25 % ihres Umsatzes mit Kernenergie erzielen;
Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit Tabak erzielen;
Emittenten, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit Gllicksspielbetrieb oder Gliicksspiel-
Support erzielen;
j- Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit Unterhaltung fur Erwachsene
erzielen;

~Ta

4 Mit Wirkung zum 24. August 2021 wird der Name des Index voraussichtlich in Bloomberg MSCI Euro Corporate
SRI Carbon ESG-Weighted (EUR Unhedged) Index geandert.

5 Jedes Unternehmen im Index erhilt ein ESG-Rating auf Basis des MSCI ESG-Ratings. Bei Unternehmen mit
héheren ESG-Ratings wird die Gewichtung erhéht, wahrend die Gewichtung von Unternehmen mit niedrigen
ESG-Ratings ausgeschlossen oder verringert wird.
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k. Emittenten mit einer CO2-Emissionsintensitat® tiber 750;

Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielen;

m. Emittenten, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion von Kraftwerkskohle
erzielen; und

MSCI ESG Controversy Scores
n. Emittenten mit einem Arotenfi MUGérl)ESG | mpact |

Die Gewichtung eines jeden enthaltenen Emittenten wird durch einen festen Multiplikator geméass der
Indexmethodik angepasst, der sich aus seinem MSCI ESG-Rating ergibt. Fir jeden Bestandteil gilt eine
Obergrenze von 2 % des Marktwerts.

Veroffentlichung des Index

Der Index wird taglich um 16.15 Uhr (Ortszeit London) oder, bei vorzeitigem Marktschluss, um 12.15
Uhr (Ortszeit London) auf Basis des Geldkurses fir die enthaltenen Wertpapiere berechnet. Des
Weiteren wird der Index einmal taglich an jedem Handelstag berechnet und vertffentlicht. Der
Schlusskurs des Index, seine Bestandteile, die Haufigkeit seiner Neuausrichtung und seine
Performance sind auf der Website des Indexanbieters angegeben:
www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-barclays-indices/#/ucits.

Die Indexmethodik kann von Zeit zu Zeit vom Indexanbieter gedndert werden. Informationen zur
Indexmethodik sind auf der oben angegebenen Website verfligbar.

6 Die CO2-Emissionsintensitat wird als CO2-Emission im Verhaltnis zum Umsatz gemessen; wenn keine Angaben
zu den CO2-Emissionen verflgbar sind, werden die Scope 1- und Scope 2-CO2-Emissionen anhand des
internen Modells von MSCI ESG Research zur Schatzung von CO2-Emissionen geschatzt.
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Die Gesellschaft und die im Ab s ¢ h Managemerk und Verwaltungh de s Prgemamterk t s

Ver waltungsratsmitglieder v oVerwaktb8ds@ath )ET R b e rhleCh md d e rd i
Verantwortung fur die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und

Gewissen der Gesellschaft und des Verwaltungsrats (der mit angemessener Sorgfalt sichergestellt hat,

dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen den Tatsachen

und lassen keine Angaben aus, die die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kénnten. Die

Gesellschaft und der Verwaltungsrat Glbernehmen die entsprechende Verantwortung.

HSBC Bloomberg USD Sustainable Corporate Bond UCITS ETF

(Ein Teilfonds von HSBC ETFs PLC, ein von der irischen Zentralbank geméass den European
Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations
von 2011 in der jeweils gultigen Fassung zugelassener Umbrellafonds mit getrennter Haftung

der Teilfonds.)

30. Juli 2021

Der vorliegende Nachtrag ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Bestandteil des Prospekts

der HSBCETFsPLC( di e AGesel |l schaftid) vom 5. M2rz 2021 (der
in diesem Nachtrag angegeben, haben alle hierin enthaltenen Begriffe dieselbe Bedeutung wie

im Prospekt. Dieser Nachtrag sollte zusammen und in Verbindung mit dem Prospekt gelesen

werden und enthalt Informationen zum HSBC Bloomberg USD Sustainable Corporate Bond

UCI' TS ETF (der A Fsepamhteri Yejlfondsi dee Gesellschaft, dem die HSBC
Bloomberg USD Sustainable Corporate Bond UCITSETF-Ant ei | e der Gesellschaft (
entsprechen. In Anhang A finden Sie eine Liste der anderen Teilfonds der Gesellschaft, in

Anhang B eine Liste der von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Zahlstellen und in Anhang

C eine Liste der von der Verwahrstelle ernannten Unterverwahrstellen.

Interessierte Anleger sollten diesen Nachtrag und den Prospekt sorgfaltig und vollstandig
durchlesen. Interessierte Anleger sollten in Bezug auf folgende Aspekte einen Bérsenmakler,
Bankberater, Anwalt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater konsultieren: (a) die
Rechtsvorschriften in ihrem eigenen Land fir den Kauf, Besitz, Umtausch, die Riicknahme oder
Verausserung von Anteilen; (b) die Devisenbeschrankungen, denen sie in ihrem Land
hinsichtlich des Kaufs, Besitzes, Umtauschs, der Ricknahme oder Verausserung von Anteilen
unterliegen; (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen des Kaufs,

Besitzes, Umtauschs, der Riucknahme oder Verdusserung von Anteilen; und (d) die
Bestimmungen dieses Nachtrags und des Prospekts.

Interessierte Anleger sollten vor der Anlage in diesen Fonds die im Prospekt und in diesem
Fondsnachtrag dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass bei Barzahlung eventuell eine Direkthandels- (Bartransaktions-)
Gebuhr von bis zu 3 % der Zeichnungs- und Ricknahmebetrage anfallt, wenn Anteile direkt mit
dem Fonds gehandelt werden.

Die Anteile werden gemass Chapter 16 der UK Listing Rules in die offizielle Liste der United
Kingdom Listing Authority aufgenommen und zum Handel am Hauptmarkt der London Stock
Exchange zugelassen.

ABLOOMBERGE ist eine Marke und ei Bleemti®igecimantd leA. BARCIDAY S@niatreine Mavke ond eine

Dienstl ei stungsmarke von Barclays Bank Plc (gemeinsam mit ihren eterbundenen
wird. MSCI® ist eine Marke und eine Dienstleistungsmarke von MSClInc. (gemei nsam mit i hren verbundenen Unterne]|
unter Lizenz verwendet wird. Bl oomberg Finance L.P. und i hre verbundenen U

Bl oomberg Index Services Limited, deaenzgebedverxBloemberg,leinsshliesslkBBalaysunddé@,r di e L
besitzen alle Eigentumsrechte am Bloomberg Barclays MSCI US Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (USD Unhedged) Index.

Weder Bloomberg, noch Barclays oder MSCl ist der Emittent oder Produzent des Fonds und weder Bloomberg, noch Barclays oder MSCI
hat gegenuber Anlegern im Fonds Verantwortlichkeiten, Verpflichtungen oder Aufgaben. HSBC Global Asset Manager Limited als
Emittent des Fonds erhielt eine Lizenz zur Nutzung des Bloomberg Barclays MSCI US Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (USD
Unhedged) Index. Die einzige Beziehung von Bloomberg, Barclays und MSCI mit dem Emittenten ist die Lizenzierung des Bloomberg
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Barclays MSCI US Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (USD Unhedged) Index, die von BISL oder einem ihrer Nachfolger ohne
Beriicksichtigung des Emittenten oder des Fonds oder der Eigentiimer des Fonds festgelegt, zusammengestellt und berechnet werden.
Dartiber hinaus kann HSBC Global Asset Management Limited eigene Geschéafte mit Barclays bezuglich des Bloomberg Barclays MSCI
US Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (USD Unhedged) Index in Verbindung mit dem Fonds tatigen. Anleger erwerben den Fonds von
HSBC Global Asset Management Limited und die Anleger erwerben keine Beteiligung am Bloomberg Barclays MSCI US Corporate SRI
Carbon ESG-Weighted (USD Unhedged) Index und sie treten mit der Anlage in den Fonds in keinerlei Beziehung zu Bloomberg, Barclays
oder MSCI. Der Fonds wird von Bloomberg, Barclays oder MSCI weder gesponsert noch unterstiitzt, verkauft oder geférdert. Bloomberg,
Barclays oder MSCI machen ausdruckliche oder stillschweigende Zusagen oder geben ebensolche Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit
einer Anlage in den Fonds, der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder der Fahigkeit in den Bloomberg Barclays
MSCI US Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (USD Unhedged) Index, die jeweilige oder relative Entwicklung des Marktes nachzubilden.
Weder Bloomberg noch Barclays oder MSCI haben die Rechtmassigkeit oder Eignung des Fonds in Bezug auf eine natirliche oder
juristische Person weitergegeben. Weder Bloomberg noch Barclays oder MSClwaren an der Festlegung der Termine, Preise oder Mengen
fir die Emission des Fonds beteiligt oder sind dafir verantwortlich. Weder Bloomberg, Barclays noch MSCI sind in irgendeiner Weise
verpflichtet, die Anforderungen des Emittenten oder der Eigentimer des Fonds oder eines anderen Dritten bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg Barclays MSCI US Corporate SRI Carbon ESG-Weighted (USD Unhedged) Index zu
berucksichtigen. Weder Bloomberg noch Barclays oder MSCI ubernehmen eine Verpflichtung oder Verbindlichkeit im Zusammenhang
mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel mit dem Fonds.

Jegliche Lizenzvereinbarung zwischen Bloomberg, Barclays und MSCI dient ausschliesslich den Interessen von Bloomberg, Barclays
und/oder MSCI und nicht den Interessen der Anteilsinhaber des Fonds, der Anleger oder Dritter. Ferner dient die Lizenzvereinbarung
zwischen HSBC Global Asset Management Limited und Bloomberg ausschliesslich den Interessen von HSBC Global Asset Management
Limited und Bloomberg und nicht den Interessen der Eigentimer des Fonds, der Anleger oder sonstiger Dritter.

BLOOMBERG, BARCLAYS UND MSCI UBERNEHMEN GEGENUBER DER EMITTENTIN, DEN ANLEGERN ODER SONSTIGEN DRITTEN
KEINERLEI HAFTUNG FUR DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US
CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (USD UNHEDGED) INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER FUR
UNTERBRECHUNGEN BEI DER BEREITSTELLUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED
(USD UNHEDGED) INDEX. WEDER BLOOMBERG, BARCLAYS NOCH MSCI GEBEN IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VON DER EMITTENTIN, DEN ANLEGERN ODER EINER
ANDEREN PERSON BZW. EINEM ANDEREN RECHTSSUBJEKT AUS DER VERWENDUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US
CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (USD UNHEDGED) INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ZU ERZIELEN SIND.
BLOOMBERG, BARCLAYS UND MSCI GEBEN KEINE GARANTIEN, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, UND LEHNEN
HIERMIT JEGLICHE GARANTIE HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINSATZ FUR DEN BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (USD UNHEDGED) INDEX ODER
DARIN ENTHALTENE DATEN AB. BLOOMBERG BEHALT SICH DAS RECHT VOR, DIE METHODEN DER BERECHNUNG ODER
VEROFFENTLICHUNG ZU ANDERN ODER DIE BERECHNUNG ODER VEROFFENTLICHUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US
CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (USD UNHEDGED) INDEX EINZUSTELLEN, UND WEDER BLOOMBERG NOCH BARCLAYS
ODER MSCI SIND HAFTBAR FUR FEHLERHAFTE BERECHNUNGEN ODER FALSCHE, VERSPATETE ODER UNTERBROCHENE
VEROFFENTLICHUNGEN IN BEZUG AUF EINEN DER BLOOMBERG BARCLAYS MSCI-INDIZES. BLOOMBERG, BARCLAYS ODER MSCI
HAFTEN NICHT FUR SCHADEN, INSBESONDERE SPEZIELLE, INDIREKTE ODER FOLGESCHADEN, ODER FUR ENTGANGENE GEWINNE,
DIE AUS DER NUTZUNG DES BLOOMBERG BARCLAYS MSCI US CORPORATE SRI CARBON ESG-WEIGHTED (USD UNHEDGED) INDEX
ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER IM HINBLICK AUF DEN FONDS ENTSTEHEN, SELBST WENN SIE VON DER MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Fur den Fonds gelten die folgenden Bestimmungen:

Anteilsklasse(n)

usD

Ausschuttungspolitik

Samtliche Nettoertrdge (einschliesslich Dividenden und
Zinsertragen) und der etwaige Mehrbetrag der realisierten und
nicht realisierten Kapitalgewinne

nach Abzug der realisieten und
Kapitalverluste in Bezug auf die Anlagen
des Fonds werden vom Fonds einbehalten und im
Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse thesauriert.

nicht realisierten

Die Gesellschaft hat fiir den Berichtszeitraum ab 1. Januar 2010
fir bestimmte Anteilsklassen den Status eines britischen

AReporting Fundif.
Basiswéhrung USD
Bewertungszeitpunkt 23.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag. Der

Schlusskurs folgt der Indexmethodik.

CHF

Schweizer Franken

Direkthandels-
(Bartransaktions-) Gebuhr

Bis zu 3 %. Es liegt im freien Ermessen des Verwaltungsrats,
diese Gebuhr allgemein oder in Einzelfallen ganz oder teilweise
zu erlassen.

EUR Euro
GBP Pfund Sterling
Geschaftstag Ein Tag, an dem die Méarkte in London gedffnet sind oder ein

anderer Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
festlegt, ausgenommen von Tagen, an denen die wichtigen
Markte geschlossen sind und/oder der Index nicht verflgbar ist.
Dies muss dem Anteilinhaber im Voraus mitgeteilt werden. Ein
Avichtiger Markti i st ein Mar kt bzw.
Kombination von Markten bzw. Bérsen, bei denen der Wert der
Anlagen des Fonds an diesen Markten bzw. Borsen 30 % des
(jahrlich bestimmten und im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesenen) Nettoinventarwerts des Fonds Ubertrifft, sofern
die Verwaltungsgesellschaft nicht einen anderen Prozentsatz
oder ein anderes Datum bestimmt, den/das die fir
angemessener erachtet.

Grosse einer Auflegungs- und
Rucknahmeeinheit

Die Grosse einer Auflegungs- und Ricknahmeeinheit kann
beim Anlageverwalter erfragt werden und wird zudem auf der
Webseite verdéffentlicht. Der Verwaltungsrat behalt sich das
Recht vor, die Grésse einer Auflegungs- und Riicknahmeeinheit
in Zukunft zu andern, wenn er der Ansicht ist, dass diese
Anderung den Fonds fiir Anleger erheblich attraktiver machen
wirde. Jede derartige Anderung wird den berechtigten
Teilnehmern im Voraus mitgeteilt.
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Handelsschluss

16.30 Uhr (irische Ortszeit) an jedem Handelstag (sofern vom
Verwaltungsrat nichts anderes beschlossen und dem
Anteilinhaber im Voraus nichts anderes mitgeteilt wurde und in
jedem Fall vor dem Bewertungszeitpunkt). Am Handelstag vor
dem  25.Dezember und dem 1.Januar missen
Zeichnungsantrage am entsprechenden Handelstag des Fonds
bis spatestens 12.00 Uhr (irische Ortszeit) eingehen. Alle
ordnungsgemass ausgefilllten Antrage, die nach dem
Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden
erst am néachsten Handelstag angenommen.

Handelstag Jeder Geschéftstag oder sonstige Tag bzw. sonstige Tage,
den/die der Verwaltungsrat festlegt und der Verwaltungsstelle
und dem Anteilinhaber im Voraus mitteilt, wobei innerhalb von
14 Tagen mindestens ein (1) Tag ein Handelstag sein muss.

Index Bloomberg Barclays MSCI US Corporate SRI Carbon ESG-

Weighted (USD Unhedged)

Indexanbieter

Bloomberg L.P.

Mindestzeichnung und -
ricknahme (bei
Barzeichnungen) fiir einen
Priméarmarktinvestor

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage werden in Vielfachen der
vom Verwaltungsrat festgelegten  Mindestgrosse der
Auflegungs- und Riucknahmeeinheiten angenommen, wobei der
Verwaltungsrat hierauf nach seinem Ermessen verzichten kann.
Der Verwaltungsrat kann den Mindestzeichnungs- und -
ricknahmebetrag reduzieren, wenn er der Ansicht ist, dass
diese Anderung den Fonds fiir Anleger erheblich attraktiver
machen wiirde. Jede derartige Anderung wird den berechtigten
Teilnehmern im Voraus mitgeteilt.

Berechtigte Teilnehmer sollten sich im ETF-Onlineportal
HSBCnet oder beim Anlageverwalter zu Einzelheiten Uber
Mindestzeichnungen und -riicknahmen des Fonds informieren.

Notierungsborse(n)

London Stock Exchange und ausgewahlte sonstige Borsen, die
der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit fir den Fonds bestimmen
kann und die in Anhang A aufgefihrt sind.

Optimierung

Der Fonds wendet Optimierungstechniken an, die den Tracking
Error und die Handelskosten beim Aufbau eines Portfolios
berlicksichtigen. Folglich hélt der Fonds eventuell nicht alle
Basiswerte des Index oder Indexbestandteile nicht
entsprechend ihrer Indexgewichtungen.

Ferner kann der Fonds Wertpapiere halten, die Kkeine
Indexbestandteile sind, von denen jedoch mit bestimmten
Indexbestandteilen vergleichbare Performance- und
Risikoeigenschaften erwartet werden.

Preis je Auflegungseinheit

Der Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der in
einer Auflegungseinheit enthaltenen Anteile. Der
Nettoinventarwert je Anteil wird an jedem Handelstag auf der
Website veroffentlicht.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Fonds kann fir Anleger geeignet sein, die
Uber einen Anlagehorizont von fiinf Jahren vorwiegend durch
Anlagen in Schuldtitel, die an anerkannten Mérkten (wie im
Prospekt definiert) notiert sind oder gehandelt werden, ein
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Kapitalwachstum anstreben. Vor einer Anlage in den Fonds
sollte ein Anleger seine Toleranz gegeniber den téglichen
Kursschwankungen am Markt abwagen. Die Anleger sollten
bereit sein, Verluste zu tragen.

Die Anteile des Fonds werden sowohl privaten als auch
institutionellen Anlegern angeboten.

Steuern und Abgaben

Samtliche Stempelsteuern und anderen Steuern, staatlichen
Abgaben, Auflagen, Erhebungen, Devisenkosten und -
provisionen (einschliesslich Devisenspreads), Depotbank- und
Unterdepotbankgebiihren, Ubertragungsgebiihren und -kosten,
Vertretungsgebuihren, Maklergebuhren, Provisionen,
Bankgebiihren, Eintragungsgebihren oder andere
Aufwendungen und Gebulhren, gleich ob zahlbar im
Zusammenhang mit der Griindung, der Erhéhung oder Senkung
der Barmittel oder sonstigen Vermdgenswerten der
Gesellschaft, oder bei Auflegung, Erwerb, Ausgabe,
Umwandlung, Umtausch, Kauf, Besitz, Rickkauf, Riicknahme,
Verkauf oder Ubertragung von Anteilen oder Wertpapieren
durch die Gesellschaft bzw. im Namen der Gesellschaft, und
gegebenenfalls sdmtliche Rickstellungen fir den Spread oder
die Differenz zwischen dem Preis, zu dem eine Anlage zum
Zweck der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines
Fonds bewertet wurde, und dem geschéatzten oder tatsachlichen
Preis, zu dem diese Anlage im Falle von Zeichnungen des
jeweiligen Fonds gekauft oder im Falle von Ricknahmen des
jeweiligen Fonds verkauft werden kann, einschliesslich, zur
Klarstellung, samtlicher Aufwendungen oder Kosten, die aus
Anpassungen von Swap- oder sonstigen Derivatekontrakten
entstehen, die infolge einer Zeichnung oder Rlcknahme
erforderlich sind, oder im Hinblick auf die Ausgabe oder
Stornierung oder sonstige Behandlung von Anteilszertifikaten,
die vor oder bei Durchfiihrung einer Transaktion, eines Handels
oder einer Bewertung zahlbar sind oder werden.

Transaktionsgebthr fur
Sachtransaktionen

Informationen zur Transaktionsgebiihr fiir Sachtransaktionen
sind auf Anfrage bei der Verwaltungsstelle erhéltlich. Es liegt im
freien Ermessen des Verwaltungsrats, diese Gebuhr allgemein
oder in Einzelfallen ganz oder teilweise zu erlassen.

Umtauschtransaktionsgebuhr

Es kann eine Umtauschgebihr von bis zu 3% des
Nettoinventarwerts je Anteil erhoben werden, wobei der
Verwaltungsrat gegebenenfalls ganz oder teilweise auf diese
Gebuhr verzichten kann.

uUsb

US-Dollar

Vero6ffentlichungszeit fur das
Verzeichnis der
Portfolioanlagen

Bis spatestens 8.00 Uhr (irische Ortszeit) an jedem
Geschéftstag.

Verzeichnis der
Portfolioanlagen

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen stellt der Anlageverwalter
auf Anfrage =zur Verfugung. Die im Verzeichnis der
Portfolioanlagen aufgefiihrten Wertpapiere entsprechen dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds. Siehe nachstehend
u nt AnlageXiele und Anlagepolitikfi .
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Verzeichnis des Das Verzeichnis des Portfoliovermégens steht auf der Website
Portfoliovermdgens zur Verfugung.
Website www.etf.hsbc.com

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel der Fonds ist es, die Performance des Index nachzubilden und gleichzeitig den Tracking
Error zwischen der Performance des Fonds und des Index soweit wie méglich zu minimieren.

Der Index ist bestrebt, die Wertentwicklung des Index zu messen, wie im Abschnitt

Alndexbeschrei bungfi des Nachtrags n2her ausgefchrt.

Um seine Anlageziele zu erreichen, setzt der Fonds Optimierungstechniken ein, die bei der
Zusammenstellung eines Portfolios den Tracking Error und Handelskosten bertcksichtigen. Folglich
hélt der Fonds eventuell nicht alle Basiswerte des Index oder Indexbestandteile nicht entsprechend
ihrer Indexgewichtungen. Ferner kann der Fonds Wertpapiere halten, die keine Indexbestandteile sind,
von denen jedoch mit bestimmten Indexbestandteilen vergleichbare Performance- und
Risikoeigenschaften erwartet werden.

Der Fonds investiert Uberwiegend in Wertpapiere, die an anerkannten Markten gemass der Definition
im Prospekt notiert sind oder gehandelt werden. Daher bezieht sich das zugrunde liegende
Engagement auf die Emittenten der im Index vertretenen Schuldtitel. Der indikative Nettoinventarwert
je Anteil des Fonds wird in mindestens einem Terminal der wichtigen Marktdatenanbieter, z. B.
Bloomberg, angezeigt sowie auf zahlreichen Websites, die Aktienmarktdaten enthalten, darunter
www.reuters.com.

Der Fonds darf in zuléssige Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, einschliesslich anderer
Fonds der Gesellschaft oder Organismen, die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
zulassige Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren.

Der Fonds darf die folgenden Derivate einsetzen: Futures, Terminkontrakte, Devisenkontrakte
(einschliesslich Kassa- und Terminkontrakte), Optionen und Swaps (einschliesslich Total-Return-
Swaps und Credit Default Swaps), die dazu verwendet werden kénnen, den Tracking Error zwischen
der Wertentwicklung des Fonds und der des Index zu reduzieren. Diese Instrumente kénnen zur
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken verwendet werden. Die Hauptanlagepolitik
des Fonds besteht darin, im Index enthaltene Wertpapiere zu kaufen, wie oben dargelegt, wobei
allerdings der Einsatz von Derivaten zulassig ist, wenn der direkte Erwerb von Wertpapieren nicht
mdglich ist oder der Tracking Error durch den Einsatz von Derivaten besser minimiert werden kann.

Sofern der Fonds Derivate einsetzt, besteht eventuell das Risiko, dass die Volatilitdt des Fonds zunimmt.

Es wird jedoch nicht davon ausgegangen, dass der Fonds aufgrund seiner Nutzung von Derivaten oder
seiner Anlagen in diese ein Uberdurchschnittliches Risikoprofil aufweisen wird. Derivate werden
innerhalb der von der irischen Zentralbank vorgegebenen Grenzen und wie im Prospekt im Abschnitt

Kinsatz von Derivateni dar gel egt eingesetzt. Dement sprechend

Hebelung bewirken kdnnen, der priméare Zweck der Verwendung von Derivaten darin, den Tracking
Error zu verringern, und obwohl der Fonds infolge seiner Anlagen in Derivaten eine Hebelwirkung
aufweisen wird, darf das mittels des Commitment-Ansatzes berechnete, durch Derivate bedingte
Gesamtrisiko des Fonds (wie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank vorgeschrieben) 100 % des
Gesamtnettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Begri ff Aeffiziente Portfolioverwaltungh
Ubertragbare Wertpapiere beziehen, die folgende Kriterien erfiillen: Sie sind wirtschaftlich angemessen,
was bedeutet, dass sie in kostenglnstiger Weise realisiert werden koénnen, und die
Anlageentscheidungen hinsichtlich eingegangener Geschéfte verfolgen eines oder mehrere der
folgenden besonderen Ziele: (i) die Verringerung des Risikos (z. B. die Absicherung der Anlage
beziglich eines Teils eines Portfolios); (ii) die Senkung von Kosten (z. B. kurzfristiges Cashflow-
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Management oder taktische Vermdgensallokation); und (iii) die Generierung zusétzlichen Kapitals oder
zusatzlicher Ertrage fur die Gesellschaft bei angemessenem Risiko, unter Beriicksichtigung des in
diesem Nachtrag und im Prospekt beschriebenen Risikoprofils des Fonds sowie den allgemeinen
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften. Derivate kénnen insbesondere dazu eingesetzt werden, den
Tracking Error, d. h. das Risiko, dass die Rendite des Fonds von der Rendite des Index abweicht, zu
minimieren. Futures, Indexfutures und Devisenfutures kénnen zur Absicherung gegen Marktrisiken
verwendet werden oder um am zugrunde liegenden Markt zu partizipieren. Terminkontrakte kdnnen zur
Absicherung eingesetzt werden, oder um an einer Wertsteigerung einer Anlage, einer Wahrung oder
einer Einlage zu partizipieren. Devisenkontrakte kdnnen eingesetzt werden, um die Wé&hrung der
zugrunde liegenden Anlagen der einzelnen Fonds in die Basiswéhrung umzuwandeln und um in einer
anderen als der Basiswdhrung des Fonds erhaltene Dividenden zwischen dem Ex-Tag und dem
Abrechnungstag abzusichern. Optionen kénnen zur Absicherung eingesetzt werden oder anstelle von
physischen Wertpapieren, um ein Engagement auf einem bestimmten Markt zu erzielen. Total Return
Swaps kdnnen zur Absicherung verwendet werden oder anstelle eines physischen Wertpapiers, um ein
Engagement in einem bestimmten Aktienwert zu erzielen.

Der Verwaltungsrat darf alle Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft gemass dem Abschnitt
AKreditaufnahmepoliti kA im Prospekt aus¢ben. Eine so
darf 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der Differenz zwischen den monatlichen
(oder taglichen) Renditen des Fonds und des Index.

Verschiedene Faktoren kénnen zu einem Tracking Error fuhren:

- Transaktionskosten, operative Kosten, Verwahrungskosten, Steuern, Anderungen der Anlagen
des Fonds und Neugewichtungen des Index, Kapitalmassnahmen, Wahrungsschwankungen,
Cashflow in und aus dem Fonds aus Dividenden/Wiederanlagen und Kosten und
Aufwendungen, die in die Berechnung des Index nicht einfliessen.

- Interne Beschrankungen, z. B. die Richtlinie von HSBC Global Asset Management Uber
verbotene Waffen (wie im Prospektabschnitt: ANLAGEBESCHRANKUNGEN i Sonstige
Beschrankungen) oder sonstige vom Markt oder aufsichtsrechtlich vorgeschriebene
Handelsbeschrankungen, die fiir einen Fonds, jedoch nicht fir den entsprechenden Index
gelten.

Dartber hinaus ist im Falle einer voriibergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mit
den Titeln, aus denen sich der Index zusammensetzt, oder von Marktunterbrechungen eine
Neuausrichtung des Anlageportfolios des Fonds nicht immer méglich, was zu Abweichungen von den
Renditen des Index fuhren kann.

Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet, um diei m Abschnitt Al ndexbeschrei
Nachtrags beschriebenen Zulassungskriterien zu beriicksichtigen, und das Anlageportfolio des Fonds

wird danach so schnell wie mdglich neu ausgerichtet, wie gemass dem Einsatz von
Optimierungstechniken durch den Fonds erforderlich.

Der Fonds wird passiv verwaltet. Es besteht keine Garantie dafur, dass das Anlageziel des Fonds
erreicht wird. Insbesondere bietet kein Finanzinstrument die Moglichkeit, die Ertrdge des Index genau
nachzubilden.

Der erwartete Tracking Error ist die erwartete Standardabweichung der Differenzen zwischen den
Renditen des Fonds und des Index.

Zum Datum dieses Nachtrags betragt der unter normalen Marktbedingungen fur den Fonds erwartete
Tracking Error bis zu 0,40 %. Abweichungen zwischen dem erwarteten und realisierten Tracking Error
werden im Jahresbericht fir den entsprechenden Zeitraum erlautert.

Der erwartete Tracking Error fir den Fonds lasst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung schliessen.
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